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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
POLYCHEMICAL S.A.

1. He auditado el balance general adjunto de POLYCHEMICAL S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en mi auditoria.
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Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evalvacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinton,

3. La compaiiia como producto de las ventas de los activos fijos ha realizado un asiento contable que
incrementa los ingresos y contrapartida la cuenta de gastos no deducibles como una pérdida en venta de
activos fijos, por un monto de USD. 107.589,29, lo cual distorsiona la presentacion de los estados
financieros pues se incrementa ingresos y gastos innecesariamente, cuyo efecto final es el pago en
exceso del impuesto a la renta por un monto de USD 10.148,82, cuando en realidad existia pérdida y
consecuentemente el incremento de la pérdida del ejercicio por este altimo valor.

4. En mi opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 3, los referidos estados financieros presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de POLYCHEMICAL S.A.,
al 31 de Diciembre del 2009, los cambios en su patrimonio y sus flujos de cajade cada afio terminado
en esta fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad gengra {5 ageptadas en el Ecuador.
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5. Tal como se seiiala en la Nota 1 a los Estadq

&}% ‘:@ Megi‘\ ston de jumta directiva avalada
mediante a la cata correspondiente la compa R operar ell.n de Enerq del 2004, debido

especialmente a la dificil situacion econdmica del pais, los c “\;9 0s cuales opera la compama y
la situacion financiera de ésta , como consecuendja de la ni:ncmr?‘@@ﬁa on la C

Diciembre del 2008 como se indica en la Nota 13 se encmﬁ Pot. is
articulo 198 de la Ley de Compafifas, debido a que\as perdidasddiula
mas las reservas.
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6. Enrelacion a las declaraciones del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la
Fuente y otros Impuestos Fiscales, la compafiia cumple correctamente con estas obligaciones. Por otra

parte en lo referente al cumplimiento de la ley de propiedad intelectual, la compafiia cumple
cabalmente con aquella

—teon
Mawp 25 del 2010 Freddy Adriano S.
Registro No. 418 Licencia No. 27542




POLYCHEMICAL S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

DISPONIBLE
Caja General
Fondos Fijos
Bancos

CUENTAS POR COBRAR
Clientes
Otras Cuentas por Cobrar

INVENTARIOS
Inventarios

GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS
Seguros Prepagados
Intereses Prepagfados

Crédito Tributaro de IVA
Anticipos v Retenciones de Afios anteriores
Retenciones en la Fuente del Periodo

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FLJOS

Activos Fijos no Depreciables
Acuvos Fijos Depreciables
Menos: Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS FLIOS

Olros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las Notas que se adjuntanyson parte integrante de los Estados Financieros

;

l]'e Herman Calda
GERENTE GENERAL

s iciembre 31, .......

2009 2008
Valores
122,964.50 144.61
122,964.50 144.61
20,976.04 10,932.30
4,352.24 4,352.24
25,328.28 15.284.54
5,766.36 6,990.36
5,766.36 6,990.36
1.412.61 1.412.68
32.69
- 2,222.28
237.785.39 231,695.39
1,391.66 1,270.70
240,622.35 236,601.05
394,681.49 259,020.56
151,668.42 151,668.42
708,522.07 1,523,297.70
(181,884.61) (556,707.08)
678,305.88 1,118,259.04
1,937.37 1,937.37
107492474 1,379,216.97

Licencip No 013416
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POLYCHEMICAL S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dolares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Compafiias Relacionadas

Obligaciones con Instituciones Publicas
Otros pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos de Cias Relacionadas
Otros Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultaiiva
Reserva de Capital
Reserva por Valuacion
Pérdidas Acumuladas
Pérdidad del Ejercicio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

senldiciembre 31, .......
2009 2008
Valores
3,872.58 2,494 .34
75,943.99 67.493.95
9.258.62 (5.02)
- 800.00
89,075.19 70,783.27
798.000.00 $45.000.00
100,000.00 -
898,000.00 845,000.00
987,075.19 915,783.27
80,000.00 80,000.00
11,768.36 11,768.36
93.28 93.28
720,675.64 720,675.64
386,485.00 386,485.00
(735,588.60) (730,112.20)
{375,584.13) (5,476.38)
87,849.55 463,433.76
1,074,924.74 1,379,216.97

Sr 4 va Bo!anos
CONTADO R ERAL
Licencia No #13416
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POLYCHEMICAL S.A.

Estado de Evolucion de! Patrimonig

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en délares americanos)

Descripcién

Saldo al 31 de Diciembre del 2007

Transferencia a Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Ejercicio 2008

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

Transferencia a Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Fjercicio 2009

Saldo al 31 de Diciembre def 2009

Capital Reserva Reserva Reservade  Reserva por Perdidas Pérdida Total
Social __Legal  Facultativa  Capital =~ Valuacion lad del Ejercicio Patrimonio
80,000.00 11,768 36 9328 72067564  386,485.00 (647.404.64)  (82,707.56) 468.910.08
(82,707.56) 82,707.56 -
(5,476.38) (5,476.38)
£0,000.00 11,768.36 93.28 _ 720,675.64  386,485.00  (730,112.20) (5,476.38) 463,433.70
{5,476.38) 5,476.38 -
(375,584.13) (375,584.13)
$0,000,00 11,768.36 93.28 720,675.64  386,485.00  (735,588.58) (375,584.13) 87,849.57

Licencia No 01341
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POLYCHEMICAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares americanos)

s Diciembre 31, .......

2009 2008

Ingresos Operacionales - -
Menos: Costo de Ventas - -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS - -
GASTOS OPERATIVOS
Menos: Gastos de Administracion 48,936.13 33,757.03

48,936.13 33,757.03
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (48,936.13) _(33,757.03)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES )
Mas:  Otros Ingresos no Opcrativos 124.319.12 37.559.90
Menos: Gastos no Operacionales (450,967.12) (9,279.25)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (375,584.13} (5,476.38)

s gMe se adjuntap son parte integrante.de los Estados Financieros
/ ‘
Sr A Bolafios
Co ENERAL

Licencia
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POLYCHEMICAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2009 Y 2008
(Expresado en délares americanos)

smDiciembre 31, ...

2009 2608
Efectivo Recibido de Clientes 0.00 0.00
Efectivo Pagado a Proveedores Empleados v Otros -34,764.01 -53303.22
Efectivo Recibido por Otros Ingresos 6,686.09 3253757
Gastos Financieros y Comisiones Bancanias Pagadas -9.,691 .46 -8.786.52
Efectivo (Uisade) Proveniente de Actividades Operativas {37,769.38) (29,552.17)
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién '
Efectivo Recibido por Venta de Activos Fijos 107,589 2% 7,837.42
Anticipos por venta de Activos Fijos 100,000.00
Efectivo Proveniente de Actividades de Inversion 207,589.29 7,837.42
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Efectivo Pagado por prestamos Cias Relacionadas (47.000 00} 0.00
Efective proveniente (Pagado) en Actividades de Financiamiento (47,000.00) 0.00
Efectivo al Inicio del afto 144.61 21,859.36
Aumento del Efectivo 1223819.91 (21,714.75)
Efectivo al Final de Aiig 122,964.52 144.61

CONTADOR GENERAL

Licencia No 01416
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POLYCHEMICAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

¢Expresado en dblares americanos) wmbDiciembre 31, ...
2009 2008

Perdida del Ejercicio {375,584.13) -5.476.38

Ajustes para conciliar la (Pérdida) Utilidad neta con ¢l flujo

de caja proveniente de actividades de operacién

Unlidad en Venta de Actives Fijos {2,734.60)

Pérdida en Venta de Activos Fijos 33236387 513.00

Otros Ajustes 1,224.00

Efectivo Usado por Actividades Operativas antes de

Cambios en el capital de trabajo (41,996.26) (7,697.98)

Variacién en Activos

{incrementeo) Disminucién de Clientes {10,043 74) (2,308.00)

{Incremento) Disminueién en Inventarios - 0.02

{Incremento) Disminucion Gastos e Impuestos Anticipados (4,021 .30) (7,00% 25)

{Incremento) Dismunucion Orros Activos - -

Variacienes en Pasivos

Incremento ( Disminucion) en Proveedores 137824 894 71

Increprento (Disminucion) Intereses por Pagar §,450.04 8,450.64

Incremento ( Disminacion) Otras Cuentas por pagar (800.00) (20.649.17)

tncremento (Drsminucion) 1ESS e Impuestos por pagar 9,263 64 1,240 54)

Flujo Caja Proveniente por Actividades Operativas (37,769.38) {29,552.17)

ydfuntan son parte int

rante de fos Estados Financieros

CONTADOR GENERAL

Licencia No 013416
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POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresade en délares americanos)

1.

1.1

1.2

1.3.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
ANTECEDENTES

La compafiia fue constituida mediante escritura publica celebrada ente el
Notario Plblico Sexto del Cantén Guayaquil, el 25 de Mayo de 1998, ¢
inscrita en el Registro mercantil el 19 de Junio del mismo afio con el
nombre de DOP y Resinas C.A. Mediante escritura de reforma de estatutos
otorgada ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil el dia 10 de
Febrero de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 04 de Mayo del

mismo afio se cambia la denominacion social por la de POLYCHEMICAL
S.A.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafiia es de dedicarse a la industria plastica,
quimica y petroquimica en todas sus fases.

OPERACION

En la actualidad POLYCHEMICAL S.A., no se encuentra operando,
estando sus instalaciones fabriles sin utilizarse desde ¢l afio 2004 donde se
decidié mediante acta de junta directiva cerrar las operaciones de ésta a
partir del 28 de Enero del mismo afio, para ello se decidié que las
operaciones fabriles se les desmonté gradualmente de tal forma de
minimizar la perdida de capital de trabajo. Sin embargo de aquello la junta
directiva determino lo siguiente:

“ Monitorear de manera continua los mercados en los cuales opera la
compaiiia, y

Mantener abiertas las opciones en cuanto a restablecer la operacion fabril
y/o comercial en el evento que estas llegaren a mejorar”™.

Durante el periodo del 2009 parte de sus instalaciones estuvieron arrendadas,
sin embargo con fecha 16 de diciembre del 2009, se celebra la promesa de
compra venta del terreno ante la Notaria Décimo Quinta del Cantdn
Guayaquil, Abogada Grace Almeida Mordn. Adicionalmente gran parte de
las maquinarias muebles v equipos fueron vendidos con lo que se espera
liquidar total mente la empresa en el afio 2010. Posteriormente con fecha 16
de marzo del 2010 se firma la escritura definitiva de compra venta del terreno
y edificaciones existentes ante la misma notaria.



POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

{Expresado en délares americanos)

2.

a)

b)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Base de Presentacion.-

POLYCHEMICAL S.A.mantiene su registro contables en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica. Las politicas contables aplicadas son las
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion 1ealice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Incobrabies.-

La compaiiia mantiene una reserva para cuentas incobrables para cubrir
eventuales pérdidas sobre las ventas a crédito otorgadas a clientes no
relacionados, la misma que se lo realiza considerando la ley de régimen
tributario interno y su respectivo reglamento.

Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los inventarios de la Compaﬁia
encuentran valuados al costo promedio, el mismo que no se excede el
valor de mercado.

Valuacion Activos Fijos.-

Al costo de adquisicién de mas su correspondiente revalorizacion de
acuerdo a normas legales sobre valuacion de propiedad planta y equipo a
valor de mercado. El costo de los activos revalorizados no se ha
depreciado en el periodo del 2007 y 2008

Caja y Bancos
Representan el valor del efectivo disponible que la compafiia posee al cierre

del ejercicio, la composicion de este grupo al 31 de diciembre del 2008 y
2007 segun el siguiente detalle:



POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en délares americanos)

‘

Detalle Diciembre 31

2009 2008
Banco Bolivariano 122,705.73 141.51
Banco Internacional 358.77 3.10
TOTAL 123,064.50 144.61

4. Cuentas por Cobrar

Corresponden principalmente a saldos de ventas a crédito realizadas a
clientes que se encuentran vencidos por mas de 3 afios, los cuales a la fecha
de cierre atin no han sido recuperados. El detalle de este grupo al 31 de
Diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Detalie Diciembre 31
2009 2008

Arcolin S.A. 44.094 .80 44.094.80
Pinturas Superior Cia. Ltda. 22,609.08 22.609.08
Cintesa 3,863.57 3.863.57
Otros Clientes 19,230.57 9,186.83
Provision Otras Cuentas por Cobrar (a) - 68,821.98 - 68,821.98
TOTAL 20.976.04 10,932.30

{a) La provisién para cuentas incobrables no ha tenido movimiento
durante el periodo del 2009 y 2008. El saldo acumulado de la provision
para cuentas Incobrables supera el 10% de la cartera acumulada al 31 de
Diciembre del 2009 y 2008

5. Inventarios
Los Inventarios representan esencialmente productos terminados, materias

primas y resinas, materiales indirectos y materiales de empaque, El valor
total de este grupo €s como se resume a continuacion:

Detalle Diciembre 31

2009 2008
Productos Terminados 1,624.06 1,672.78
Materias Primas y Resinas 1,901.04 4,300.34
Materiales Indirectos 2.195.24 2.195.24
Material de Empaque 46.02 46.02
TOTAL 5,766.36 8,214.38



POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

{Expresado en dolares americanos)

6. Gastos e Impuestos Anticipados

Dentro de este grupo se encuentra El crédito tributario por Concepto del
Impuesto a n la renta pagado en exceso en afios anteriores, asi como las
retenciones en la fuente realizadas por los clientes sobre las ventas
realizadas; también conforma este grupo el valor de primas de seguros ain
no devengadas y el valor del crédito tributario de IVA a favor de la
compafiia. El saido al 31de Diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

Detalle Diciembre 31
2008 2008
Seguros Prepagados 1,412.68 1,412.68
Retenciones en la Fuente del Periodo 1.391.66 [,270.70
Credito Tributario de IVA - 2,222.28
Crédito Tributario Imp. Renta (b) 237,785.39 231,695.39
TOTAL 240,589.73 236,601.05
{b) La compailia ha realizado reclamo de pagos en exceso del Impuesto a la renta por los

afios del 200,2001 y 2002 cuyos montos reclamados son de USD. 64.992,17, USD 82.686,37 y
USD 63.655.12 respectivamente. Dichos reclamos fueron negados en primera instancia segin
resoluciones del Servicio de Rentas Internas N° 109012003RREC007017 por los primeros afios y
109012004RREC002402 por el tercer afio, sobre dichas resoluciones la compafiia ha presentado
las respectivas impugnaciones segiin juicios de Impugnacion N° 5246-2397-04 Y 5390-3410-04,
los cuales se encuentran en etapa de sentencia, segin lo firmado por los abogados patrocinadores
Corral & Rosales Abogados,

7. Activos Fijos

Los Activos fijos de la compaiiia estan compuestos por aquellos que se deprecian
segiin lo establece la norma contable y la legislacion vigente, de igual manera
dentro de este grupo se encuentran los no depreciables, constituidos por terrenos.

Existen cuadros detallados de los calculos de los diferentes activos fijos, los
cuales respaldan las depreciaciones hasta el afio que se dejaron de depreciarse .El
resumen se indica a continuacion:



POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

{(Expresado en délares americanos)

Nombre de la Cuenta Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31/12/2008 Bajas 31/12/2009
NO DEPRECIABLES
Terrenos 151,668 .42 - - 151,668.42
Total Aetives ng Depreciables 151,668.42 - ~ 151,668.42

ACTIVOS FUUOS DEPRECIABLES

Maquionaria y equipo 757,458 49 - 757,458.49 -
Equipo de Oficina y Mubles y ens 31.017.34 31,017.34 -
Equipo de Computacién 22,823 44 22,823.44 -
Instalaciones 25.069.96 25,069 .96
Herramientas 3.476.36 347636 -
Edificacioenes 68345211 683 45211
Total Costo Revaluado 1,523,297.70 - 814,775.63 708,522.97

DEPRECIACION ACUMULADA

Maquionaria ¥ equipo 343,801.90 343,8G1.90 -
Equipo de Oficina y Mubles y ens 12,646.44 12,646 44 -
Equipo de Computacion 17,420.59 §7,420.59 ‘-
Instalaciones 10,425 .68 10,425.68
Herramientas 953 .54 953.54 -
Edificacioenes 171,458 93 - 171,458 93
Total Dep Acumutada 356,707.08 ~ 374.822.47 181,884.61
Total Activos Depreciables 966,590.62 - 439,953.16 526,637.46
TOTAL ACTIVO FIJO NETO  1,118,259.04 - 439,9533.16 678,305.88

8. Compaiiias Relacionadas

La compafifa al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 tiene un crédito externo
por un monto de USD. 798.000 y USD. 845.000 La compafiia acreedora es
Latchem Ltd., la misma que tiene su domicilio fiscal en las Islas Virgenes
Britanicas, cuyos montos devengan un interés anual del 1% segun los
registros de Créditos Externos del Banco Central del Ecuador. Los interese
durante el periodo del 2009 y 2008 es de USD 8.450,04 y de USD. 8.450,04
respectivamente. De igual manera la compafila mantiene por pagar
dividendos a esta compafiia.

Los saldos por los afios 2009 y 2008 son como se detalla.

Detalle Diciembre 31

2009 2008
OBLIGACIONES CORRIENTES
Dividendos por pagar 39.581.34 39.581.34
Intereses por Pagar 36.362.65 27,912.61
TOTAL OBLIGACIONES CORREINTES 75,943.99 67,493.95

OBLIGACIONES CORRIENTES
Prestamos Latchem i.td. 792,000.00 845,000.00
TOTAL OBLIGACIONES CORREINTES 792,000.00 845,000.00
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POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresado en dblares americanos)

9. Obligaciones con Instituciones Piblicas

Las obligaciones por pagar a Instituciones publicas incluyen

fundamentalmente las relacionadas con el Servicio de Rentas Internas
(SRD).

Un resumen de este grupo es como se detalla:

Detalle Diciembre 31

2009 2008
Retenciones en la Fuente 732.00 63.52
Impuesto a la Renta 7.476.62
IVA por Pagar 0.00 0.00
Retenciones del IVA 30% 0.00 -98.54
Retenciones del IVA 70% 1.050.00 0.00
Retenciones del IVA 100% 0.00 30.60
TOTAL 9,258.62 - 5.02

10. Otros Pasivos a Largo Plazo

Se refiere a anticipos proporcionados por clientes para la compra del terreno
ubicado en el Kilometro 10 Via a Daule en la Lotizacion Industrial lnmaconsa de
la parroquia Tarqui en la ciudad de Guayaquil:

Detalle Diciembre 31

2009 2008
Industrial Frito Rico " Rico Frito C A" 100,000.00 -
TOTAL 100,000.00 -

11. Capital Social

La compaiiia fue constituida mediante escritura publica celebrada ante el
Notario Sexto del Cantdén Guayaquil, el 25 de Mayo de 1998, con la
denominacion DOP Y RESINAS C.A.; cuyo capital social inicial suscrito y
pagado fue de 1.000,000.000 de sucres dividido en 10 acciones de 100.000
sucres, equivalente a USD.40.000. Mediante aumento de capital realizado el
17 de Agosto de 1998 ante la misma Notaria del mismo cantén y ciudad se
incrementa el capital suscrito y pagado de 1.000,000.000 a la suma de
2.000,000.000 mediante emisién de  10.0000 acciones ordinarias y
nominativas de 100.000 sucres cada una, lo cual en délares equivale a un
capital suscrito y pagado de USD. 80.000.



POLYCHEMICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

{Expresado en ddlares americanos)

12. Reserva Legal

De acuerdo a los estatutos de la compafiia y la Ley de Compaiifas las
sociedades andnimas deben formar un fondo de reserva legal con al menos
el 10% sobre las utilidades liquidas que gencran anualmente hasta esta que
esta alcance el 50% del capital suscrito. Esta reserva no esta sujeta a
distribucion excepto por el caso de liquidacion de la comparifa, pudiendo sin
embargo ser utilizada para compensar pérdidas operacionales o aumento de

capital.

13. Pérdidas Acumuladas

De acuerdo al Art. 198.- Cuando las pérdidas alcance al cincuenta por ciento
o maés el capital suscrito y el total de las reservas, la compaiiia se pondra
necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o
limitar el fondo de capital existente, siempre que éste baste para conseguir el

objeto de la compaiiia.

14. Ingresos y Gastos no Operacionales

A la fecha de cierre del ejercicio del 2009 la empresa ha realizado la
liquidacion de sus activos fijos movibles, lo cual ha generado una utilidad
como también una pérdida en venta de aquellos por lo que cada uno de ellos
se registra por separado, adicionalmente dentro de estos se encuentra los
gastos financieros como otros ingresos. El detalle de estos rubros para el afio

2009 v 2008 es como sigue:

Detalle Diciembre 31

2009 2008
Ingresos No Operacionales .
Ingresos por Arrendameinto de Inmuebles 16,632.00 15,120.00
Utilidad en venta de Planta Magq. y Equipo 107,589.29 2.746.43
Otros Ingresos No Operacionales 97.83 19,693.47
TOTAL 124,319.12 37,559.90

Egresos no Operacionales

Perdida en Venta de Planta Magq, v Equipo 416.179.41 492.73
Perdida cn Retire de Planta Maq. y Equipo 23,773.75 -
Pérdida en Ajuste de Inventarios 1.224.00 -
Gastos Financicros 9,688.50 8,786.52
Gastos Piversos Otros 101.46 -
TOTAL 450,967.12 9,279.25
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15. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha del balance y la fecha de emision del presente informe, la compatiia
ha formalizado la venta del terreno e infraestructura del inmueble existente en los
registros contables, mediante escritura de compraventa a favor de la empresa
Industrial Frito Rico " Rico Frito C.A." con fecha 17 de Marzo del 2010 ante la
Notaria Décimo Quinta Abogada. Grace Almeida Morén, a parte de aquello en
opinidn de la administracién de la compafiia no existen eventos que pudieran tener
efectos significativos sobre los mencionados estados financieros y que no
estuvieren revelados en los mismos o en sus notas explicativas.



