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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de

DORINT S.A. y Subsidiaria

Informe sobre los estados financieros consolidados.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Dorint S.A. y Subsidiaria, que
comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros consolidados.

2.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basados en nuestra auditoria. No auditamos los estados financieros de Cicardec S.A.,
subsidiaria en la cual existe un control sobre ella y cuyos estados financieros reflejan un total de
activos que constituyen un 4 por ciento de los activos consolidados al 31 de diciembre de 2015.
Estos estados financieros no han sido auditados por ningun auditor externo debido a que no se
encuentran obligados a requerir su contratacion conforme a los parametros establecidos por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, por consiguiente no expresamos una opinién
sobre la razonabilidad de dichos estados financieros. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable, de si los estados financieros consolidados estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la Compafia, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con el propo6sito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compania. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas
y que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como la
evaluaciéon de la presentacién general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.



Opinion.

6. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de
Dorint S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2015, el resultado consolidado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo consolidado por el aino terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
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(Expresadas en doélares)

|
INFORMACI ON GENERAL.

Dorint S.A. fue constituida segln escritura publica del 30 de junio del 2008 e inscrita en registro
mercantil el 01 de agosto del mismo afo en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

La principal actividad de la Compafhia y su subsidiaria (en adelante “el Grupo”) se relacionan con la
actividad prestacion de servicios portuarios técnicos especializados de operador portuario de carga
para la puesta a disposicién de medios mecanicos, terrestres o flotantes para servicio a la carga y de
transporte de carga pesada a nivel nacional.

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados, es la siguiente:
Proporcion de participacion

Nombre de las Lugar de accionaria y
Subsidiaria constitucion Actividad principal poder de voto 2015

Transporte de
carga pesada a
Cicardec S.A. Ecuador nivel nacional 99%

Las politicas contables que utilizan la subsidiaria son consistentes con las que aplica Dorint S.A., en
la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLI TICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados, se presenta a continuacién:

2.1. Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros consolidados han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

2.2. Bases de consolidacién.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compania y la
entidad controlada por la Compafia (su subsidiaria). Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una compafia tiene
control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada.

b) Estéa expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada, y

¢c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalla si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.
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Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:

a) El tamano de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamafo
y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de la subsidiaria se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aun si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria en
relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados
con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

2.3.1. Subsidiarias.

Son aquellas entidades sobre las que Dorint S.A., tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

2.3.2. Participaciones no controladoras.

Se identifican de manera separada respecto a la participacion del Grupo. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras
de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicién, el valor en libros de las participaciones controladoras seré el importe
de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto
posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras auln si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Ultimas.

2.3. Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
consolidados.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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Fecha de Fecha de

Normas publicacién vigencia
Normas:
NIIF 9 - Instrumentos financieros. Jul-2014 01-Ene-2018
NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas. Ene-2014 01-Ene-2016
NITF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (*) May-2014 01-Ene-2018
NIIF 16 — Arrendamientos Ene-2016 01-Ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES. May-2015 01-Ene-2017
Enmiendas:
Modificaciones a la NIIF 11 - Aclara la contabilidad
para la adquisicién de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un negocio. May-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacién. May-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la
contabilidad para las plantas que producen frutos de
agricultura. Jun-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 27 - Método de la participacion
en los Estados Financieros separados. Ago-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto. Sep-2014 (**)
Mejoras anuales 2012-2014:
NITF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta
y actividades interrumpidas: Cambios en los métodos
de disposicién. Sep-2014 01-Ene-2016
NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones:
contratos o de prestacion de servicios: Contratos de
servicio de administracion, aplicacion de las
enmiendas a la NIIF 7 sobre revelacion de la
compensacion en los estados financieros intermedios
condensados. Sep-2014 01-Ene-2016
NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado regional. Sep-2014 01-Ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera: Informacion a revelar
en alguna otra parte de la informacién financiera
intermedia. Sep-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -
Entidades de inversién: Aplicacion de la excepcién de

consolidacién. Dic-2014 01-Ene-2016
Modificaciones a la NIC 1 - |Iniciativa sobre
informacién a revelar. Dic-2014 01-Ene-2016

Revisiones post-implementacion:

NIIF 3 Combinaciones de negocios. Completado junio de 2015
NI1F 8 Segmentos de Operacion. Completado julio de 2013

10
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros del Grupo en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafia y su subsidiaria

operan. La moneda funcional y de presentacién es el Doélar de los Estados Unidos de
América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado Consolidado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

2.6. Efectivo.

La Compania y su subsidiaria consideran como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal.

En el estado consolidado de situacién financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

2.7. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales se registran como un derecho de cobro a clientes no
relacionados y relacionados originados en ingresos por actividades ordinarias. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, no se
incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos
fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y
posteriormente a su valor nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Provisidn para cuentas incobrables.

El Grupo determina una provisidon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafia y su subsidiaria para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro, incluye:

— Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
11
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- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

- Es probable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

—  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras; o,

— Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva
original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce como gastos en el estado consolidado de resultados
integrales.

2.8. Propiedad, mobiliario y equipos.
Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de equipo del Grupo, requieren revisiones
periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo o valor revaluado de la propiedad, mobiliario y equipos se deprecian de acuerdo
con el método de linearecta. Lavida util estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de la propiedad, mobiliario y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida
Clase de activo atil (en anos)
Edificio 20
Instalaciones 10
Vehiculo 5

12
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Vida
Clase de activo atil (en anos)
Equipos de computacién 3

Maﬂuinaria x eﬂuieo 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de la propiedad, mobiliario
y equipos son calculadas como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
por revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias
del giro del negocio, tales como anticipos a clientes y obligaciones patronales.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

2.10. Obligaciones con instituciones financieras.
Se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras.
Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

Estos pasivos financieros son presentados en el estado consolidado de situacion financiera
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior a doce meses (corriente) y mayores a doce meses (no corriente).

2.11. Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

— Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
— El Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

13
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— ElI Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

e Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
0 vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario,
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.12. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compafia y su subsidiaria tienen una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia y su
subsidiaria tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.13. Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el |IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

2.14. Obligaciones por beneficios definidos.

Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y Valores
aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente
de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

14
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2.15. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han
sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administraciéon
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- se registra el impuesto a la renta corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

o Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. Latasa de impuesto a larenta para el afo 2015 asciende a 22%. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

2.16. Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacion
nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2.17. Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar generada por los
servicios y bienes entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades del Grupo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devolucién, rebaja y
descuento comercial que la Compafia y su subsidiaria puedan otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiia y su subsidiaria transfieren los riesgos y beneficios de
tipo significativo, derivados de los servicios entregados y de la propiedad de los productos;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia y su
subsidiaria reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.18. Costo de venta.

Se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.19. Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se incurren, por
la base de acumulacién, es decir, cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus
proveedores y/o relacionadas, corresponde principalmente a sueldos, salarios y demas
remuneraciones, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de propiedades y
equipos, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de
ventas de la Compafia y su subsidiaria.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con
terceros.

2.20. Estado consolidado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos de
15



DORINT S.A. Y SUBSIDIARIA
Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en doélares)

efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademaés los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado consolidado de resultados
integrales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMI NISTRACI ON.

La preparacién de los estados financieros consolidados en conformidad con la NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econoémica del Grupo, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en mejor utilizacion de la
informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente efectivo en bancos locales, los cuales no
generan intereses y no tienen restriccién para su utilizaciéon inmediata.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

Clientes (1) 154,356
Empleados 127,630
Otros 214,122
496,108

(1) Un detalle de los principales clientes, es como sigue:

Diciembre

31, 2015

Contecon Guayaquil S.A. 58,503
Asistenciaport Cia. Ltda 35,170
Superstiba S.A. 20,735
Flavio Tituana Chicaiza 18,075
Otros 21,873
154,356

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen de 30,
60 y 90 dias.

La estimacion para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacion de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la recuperacion de los mismos.

Durante el afio 2015, el Grupo no ha registrado una provisién para cuentas incobrables para las
otras cuentas por cobrar.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Propiedad., mobiliario y equipos, costo:

Terreno 62,500
Edificio (1) 25,541
Instalaciones 86,177
Maquinaria y equipo (1) 603,835
Vehiculo (1) 719,148
Equipos de Computacién 14,460

1,511,661
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Diciembre
31, 2015

Depreciacién acumulada:

Edificio (6,704)
Instalaciones (27,580)
Maquinaria y equipo (197,581)
Vehiculo (353,371)
Equipos de Computacion (16,463)
(601,699)

909,962

La matriz para garantizar los prestamos obtenidos por el Banco de Pichincha C.A. e Internacional
para adquirir maquinarias, equipos y vehiculos (plataformas y chasis) entrego en reserva de
dominio activos, adicionalmente un bien inmueble (Nota 7).

18



DORINT S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Expresadas en dolares)

El movimiento del costo y depreciacién acumulada de propiedad, mobiliario y equipos, fue como sigue:

. Al 31 de diciembre de 2015:

Maquinaria Equipos de
Concepto Terreno Edificio Instalaciones y Equipo Vehiculo computacién Total
Saldo al 31 diciembre del 2014 62,500 25,541 86,177 603,835 719,148 14,460 1,511,661
Adiciones - - - - - - -
Saldo final al 31 diciembre del 2015 62,500 25,541 86,177 603,835 719,148 14,460 1,511,661
Maquinaria Equipos de
Concepto Terreno Edificio Instalaciones y Equipo Vehiculo computacion Total
Saldo al 31 diciembre del 2014 (5,427) (18,961) (157,386) (239,066) (14,464) (435.304)
Adiciones (1,277) (8,619) (40,195) (114,305) (1,999) (166,395)

Saldo final al 31 diciembre del 2015 (6,704) (27,580) (197,581) (353,371) (16,463) (601,699)
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7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCI ERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Banco de Guayaquil S.A.: (1)
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18878-00 9,179
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18877-00 6,220
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18876-00 9,179
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18879-00 6,220
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18875-00 37,089
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18874-00 37,089
Préstamo contratado el 16 de julio del 2012 con
vencimientos mensuales has junio del 2017. Tabla
18873-00 37,089

Banco I nternacional S.A.: (2)
Préstamo contratado el 3 de marzo del 2012 con

vencimientos mensuales hasta marzo del 2017. Tabla

120300791 25,391
Préstamo contratado el 3 de marzo del 2012 con

vencimientos mensuales hasta marzo del 2017. Tabla

120300792 21,765
Préstamo contratado el 3 de marzo del 2012 con

vencimientos mensuales hasta marzo del 2017. Tabla

1120800007 15,586
204,807

Menos porcién a largo plazo (153,825)
50,982

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la matriz adquirié principalmente con el dinero recibido por
estos préstamos plataformas de chasis valorados en US$271,718 los cuales se encuentran
bajo reserva de dominio hasta la cancelacion de dichos prestamos asi como un bien
inmueble ubicado en Villa Club urbanizacion el Doral, Manzana 7, Villa 11.(Ver Nota 6).
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(2) Al 31 de diciembre del 2015, la matriz adquirié principalmente con el dinero recibido por
estos préstamo maquinarias y equipos valorados en US$234,741 las cuales se encuentran
bajo reserva de dominio hasta la cancelacién de dichos prestamos (Ver Nota 6)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2015

Proveedores (1) 29,127
Obligaciones patronales 91,477
120,604

(1) Un detalle de los principales proveedores, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Lubricentro FCD 2,091
Alsodi S.A. 1,812
Juradesa S.A. 1,753
Otros 23,471
29,127
9. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2015
Décimo cuarto sueldo 31,737
Décimo tercer sueldo 9,298
Fondos de Reserva 25,741
Vacaciones 4,927
Otros 352
(1) 72,055
Participacion a trabajadores (2) 20,092
92,147

(1) Los beneficios sociales corresponden a los derechos reconocidos a los trabajadores y que
también son de caracter obligatorio que van mas alla de las remuneraciones normales y
periédicas que reciben por su trabajo.
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(2) El movimiento de la provisién por participacion a trabajadores, es como sigue:

Diciembre

Concepto 31, 2015

Saldo al comienzo del afio 33,626
Gasto del afo 20,092
Pagos (33,626)
Saldo al final del ano 20,092

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, el Grupo debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

10. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre

31, 2015

Activo por impuesto corriente

Retencién en la fuente IVA 668
Retencién en la fuente (1) 56,968
Anticipo de impuesto a la renta (2) 75,083
132,719
Pasivo por Impuesto corriente

Impuesto a la renta por pagar (4) 48,841
Retenciones en la fuente (3) 970
Retenciones sobre VA (3) 32
49,843

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta
generadas en el ejercicio actual.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a los valores cancelados al servicio de rentas
internas por anticipo de impuesta a la renta.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administraciéon Tributaria como agente
de percepcion y retencién realizada el mes de diciembre de 2015 y que seran canceladas
en enero del 2016.

Provisién para el afio 2015.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, ha
sido calculada aplicando la tasa del 22%.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Anticipo para el afo 2015

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afo el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo. Para el efecto,
el contribuyente deberad presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el
contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracién
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto del Impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria

DORINT S.A.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién.
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CICARDEC S.A.

La Comparfia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién.

11. OBLIGACION POR BENEFI CI OS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
2015
Jubilacién patronal (1)
48,846
(1) De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendréan derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
12. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Matriz es de US$30,800, constituido por
770.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de un (0.04) cada una.
13. RESERVA LEGAL.
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
14. UTILIDADES RETENIDAS.
Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacién de
impuestos u otros.
15. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de la Compafia y su subsidiaria, no
se mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.
16. PRECIOS DE TRANSFERENCI A.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta US$15.000.

Dorint S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la normativa vigente, Dorint S.A., no esta obligada
a presentar los Anexos e Informes Integral de Precios de Transferencia.

Cicardec S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la normativa vigente, Cicardec S.A., no esta
obligada a presentar los Anexos e Informes Integral de Precios de Transferencia.

17. SANCIONES.
a. De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.
No se han aplicado sanciones a la Compafiia y su subsidiaria, a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.
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b. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compania y su subsidiaria, a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2015.

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros consolidados (Junio 21, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los
mismos.
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