(C mg PANPESCA DEL ECUADOR S.A.

Guayaquil, Noviembre 28 del 2005.

A los sefiores Accionistas de
PANPESCA DEL ECUADOR S.A.

Cumpliendo con las disposiciones legales y estatutarias , especialmente las resoluciones de la
Superintendencia de Compaiifas , pongo a consideracion de ustedes el Informe anual y los Estados
Financieros correspondiente al ejercicio econémico que termind el 31 de Diciembre del 2003.

Sus Estados Financieros nos permiten apreciar que sus Activos suman US $ 235.300,95 , que en relacion
al aflo anterior tienen un minimo Incremento. El monto de sus Pasivos suman US $ 234.561,39., pero de
los cuales el 94.30% aproximadamente son Pasivos a Largo Plazo y el 5.70% Cartera a Corto Plazo .

Los ingresos para este periodo suman US $ 234.294,77 de los cuales deduciendo sus costos y Gastos
Administrativos, se origina un Beneficio de US § 1.486,01 , que descontando el 15% participacion
trabajadores obtenemos una Utilidad de US $ 1.263,11 . Para este afio los gastos no deducibles fueron
de US $10.192,55 esto produjo que existiera un aumento en la base de la Utilidad Gravable para el
calculo de Impuesto a la renta , originandose un valor de US $ 2.863,92 por concepto de Impuesto, que
por el efecto del crédito tributario producto de retenciones en la fuente fue totalmente absorvido .

Debo agradecer la colaboracion y confianza que me han brindado, dejando constancia que se han
cumplido debidamente las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas.

Atentamente]
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