Cuenca, Febrero 22 de 2005

Sefores

ACIONISTAS DE INSERMET S.A.
ATENCION; ING. JAMES LOAIZA R.
PRESIDENTE DE INSERMET S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

El suscrito comisario de la Compaiia Insermet S.A., en cumplimiento a lo que disponen los
estatutos sociales de la Empresa, presento a ustedes el informe sobre la revision del
movimiento financiero, econdmico, patrimonial, asi como el estado de resultados y el de
cambios en la posicion financiera correspondiente al periodo del iro, de Octubre al 31 de
Diciembre del 2004, el mismo que a continuacion expongo:

La Empresa Insermet S.A., comienza a funcionar desde el mes de Septiembre del 2004, con
aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias, mediante la siguiente resolucion:

a) el cambio de denominacion de la Compaiiia VALTORRE S. A., por la de INDUSTRIAS Y
SERVICIOS EN METAL “INSERMET S. A.", b) el cambio de domicilio de ia Ciudad de Guayaquil a
la de Cuenca, ¢) EL CAPITAL AUTORIZADO EN TRESCIENTOS SETENTA MIL CUATROCIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, d) el aumento de capital por DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido en SEIS
MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL acciones de CUATRO CENTAVOS DE DOLAR cada
una de ellas y, e) la reforma del estatuto, en los términos constantes en la escritura referida,
ante el Notario Sexto del Cantdn Loja Dr. Jorge Barrazueta Guzman,

A) ANALISIS DEL BALANCE GENERAL:
1.- ACTIVQ;

1.1.- DISPONIBILIDADES: Este rubro se encuentra en cero, posteriormente se abrira
cuenta corriente en algin banco de la localidad.

1.2.- EXIGIBLE: Dentro de este rubro se encuentra: Cuentas por Cobrar, con un saldo de
$ 38.852.53 descompuestio en: Ing. Rumifiahui Loaiza con $ 22.670.53, que
corresponde a valores de Inventario a su cargo; Sr. Luis Vela con $ 16.182,00 dinero
recibido por venta de cocinetas $ 1.00000 y los $ 15.182,00 valor pagado
mensualmente por la compaiia Valtorre, dividendos de su préstamo personal de
mayor valor.

1.3.- REALIZABLE: En este rubro se encuentra up valor de § 25.793,65 y que
corresponden a:  Productos en Proceso $ 990,77 y Materia Prima adquirida
Codicres por $ 24.802.88.
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1.5.- ACTIVO FIJO: Dentro de este rubro se encuentra el valor de Maquinaria y Equipo,
Muebles y equipo de Oficina, de Terrenos y Edificios. En este grupo de cuentas no se
han hecho las depreciaciones indicadas por la Ley por la inactividad de la Empresa,
teniendo los siguientes saldos netos.

Terrenos $ 30.512.36

Depreciable:

Edificios Neto $ 27.471.67

Equipo de Oficina Neto 3.384.90
Muebles y Enseres Neto 216.75
Maquinaria y Equipo Neto 65.804.22
Total: $ 127.389,90

Nota: En mi informe anterior del Balance de Valtorre 2004 constaba valores de IVAy
RETENCIONES EN LA FUENTE, los mismos que han sido saldados, cancelando al SRI.
segiin autorizacién de la Junta de Accionistas de Octubre del 2004.

2.- PASIVO Y PATRIMONIO:

2.1.- PASIVO CORRIENTE: Este rubro representa a las cuentas por pagar a corto plazo

y son:

Cuentas por Pagar $ 24.263.67
Proveedores Nacionales 52.589.11
TOTAL: $ 76.852.78

2.2.- PASIVO A LARGO PLAZO: Dentro de este rubro se encuentran los siguientes

valores:
Prestamos Socios Dicengas 189.955.37
TOTAL: $ 189.,959.37

2.3.- PATRIMONIQ: Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

Capital Social $ 250.200,00
Aportes para Futuras Capitalizaciones 102.967.00



DETALLE DEL CAPITAL SOCIAL INCREMENTADO EN EL ANO 2004.
Esta cuenta se incrementa mediante escritura publica ante el Notario Sexto del Cantén
Loja Dr. Jorge Barrazueta Guzman.

Darquea L.opez Marcelo 5.352.00
Escobar Francisco 3.784.00
Filanbanco S.A. 141.00
Filanbanco S.A. VELA 1.00
Torres Pefia Alejandro 5.342.00
Vela Luis Alejandro 27.893.00
Dicengas S.A. 170.005.00
Tosi Frank 182.00
Donoso Santiago 37.500.00
TOTAL $ 250.200,00

DETALLE DE APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Darquea Lépez Marcelo 2.015.00
Escobar Francisco 2.000.00
Filanbanco S. A. 72.164.00
Torres Peifia Alejandro 2.000.00
Vela Luis Alejandro 24.788.00
TOTAL $ 102.967.00

3.-ANALISIS DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

3.1.- INGRESQS: En este periodo no existen ingresos, los costos operacionales
ascienden a $ 26.998,13 que correspondle a gastos de fabricacion y varios gastos de
Aministracion, dando una pérdida en el ejercicio de $ 26.998,13.

B) CONCLUSIONES; De la revision integral de comprobantes de ingresos y egresos,
registros contables, diaric y mayor general, mayores auxiliares, etc, se conduye que los mismos
se manejaron bajo los criterics estrictamente sujetos a las normas que la técnica contable
aconseja.

Manifiesto mi complacencia por la favorable acogida y por la informacion oportuna suministrada
en el departamento de Contabilidad al igual que reitero mi sincera felicitacidn tanto al personal
ejecutivo, administrativo y cuerpo técnico por la eficiente labor desempefiada en beneficio de ia
Compaiiia.

De lo anterior se deduce que los Estados Financieros analizados fueron elaborados con sujecion
a las normas y principios de Contabilidad generalmente aceptados y que por lo tanto



constituyen la verdadera situacion econdmica, financiera y patrimonial de la Empresa, razén por
1a cual quién suscribe este informe sugiere a los directivos y socios su aprobacion.

Atentamente,

Marina Cumandinarra A.
C.P.B. Lic. N0.043546
COMISARIO




