{uenca, {3 de mayo def 2001

VALTORRE S. A.

INFORME DE COMISARIA POR EL ANO COMPRENDIDO
ENTRE EL PRIMERO DE ENERO Y EL TREINTA Y UNO DE
DICIEMBRE DEL 2000

Sefiores Accionistas;

Como Comisario Principal de la Compafiia Valtorre S. A de
conformidad con expresas disposiciones de la Ley de Compaifiias y sus
pertinentes reglamentos, constantes en el articulo No 321, cimpleme

" mformar de la gestioén realizada en el ejercicio financiero terminado el

3t de diciembre de 2000,

De acnerdo con mi obligacton y atribucién he requenido durante
el aio 2000 de las informaciones necesarias para conocer el
movimiento y marcha de la Compafita y del cumplimiento de las
normas legales y estatutarias y de las resoluciones tomadas por Ja
Junta General, las cuales se han desarrollade de manera normal por
parte de la adm mistracion.

Del examen de diversas cuentas de la seccion comercial, existe
coordmacion en sus movimientos hasta llegar al registre en el Balance
General y de Pérdidas y Ganancias el fin del ejercicio, por lo que
puedo manifestar que la contabihidad es llevada con sujeciéon a las
normag y principios generalmente aceptados.

De los estados financieros presentados se han establecide como
principales los siguientes indices:

INDICE DE SOLVENCIA

Este indice en el afto 2000 es de 1.02% mas, debide a que la
(Compafiia ha mejorado substancialm ente con relacidn al afio anterior.

CAPITAL NETO DE TRABAIOQ

El capital de trabajo con que cuenta la Empresa nos arroja un
resutltado negativo, ya que arrastra el déficit del afio pasado causado



por el imcumplhimiento de Filanbanco en sy compromiso de financiar el
mencionado  capital, fmanciacion  cumplida 4 medias, v la
impostbilidad de conseguir otra fuente de financiamicnto 4 pesar de
poseer garaniias reales, debido a la presencia del banco como
accionista imporfante,

Este hecho nos fleva a recomendar un mcremente de capital que
permita vencer estas limitaciones para permitic a la Empresa un
- despegue efectivo.

RENTABILIDAD

Sobre este item debo mencionar que el resultado es negativo
como consecuencia de lo descrito en los parrafos anteriores, sin
embargo, al comparar los volimenes de venta, racionalizando los
parametros para poder hacer comparables los nimeros generados en
un aflo en sucres v uno en dolares, enconiramos que el crecim iento en
venias, tanio en unidades como en dolares se incremenia de $118 076
en ef afio 99 a $226.629 en el afio 2000, dando como resuliado un
incremento porcentual en ventas de 91.93% lo cual permite concluir {a
Empresa tiene buenas posibilidedes si se le inyecta capital,

Por lo anteriormente expuesto considero que los Balances
General y de Pérdidas y Ganancias, cerrados al 31 de diciembre del
2006, merecen su aprobacion.

Atentam ente,

C. P uel Nera Toledo



