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Bolivar Ortega Cordero
Auditor Externo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
VALTORRE S. A.
Ciudad.-

En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccion IX de la Ley de Compaiiias codificada y publicada en el R. Q.
N® 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado el Balance General de la Compafiia VALTORRE 8§,
A., al 31 de Diciembre del 2.000 y los correspondientes estados de resultados, estado de evolucion del
patrimonio y ¢l estado de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son de responsabilidad de la administracion de la Empresa. Mi responsabilidad consiste en

expresar una opinion sobre los mismos en base a la respectiva auditoria.

La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de errores importantes. La a;lditorl’a incluye en base a pruebas selectivas,
el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para dar mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compafiia VALTORRE S. A, al 31 de Diciembre del 2.000, los
resultados de sus operaciones, el estado de cambios en la posicion financiera y el cumplimiento de sus
obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados.
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VALTORRE S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 - 1.999

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.000 1.999 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
ACTIVC
ACTIVO CORRIENTE 153.497 20 63.397,66 90.099,54 142,11
IDISPONIBLE
Caja 0,00 178,46
Bancos 0,00 557,97
SUMAN 0,00 736,43
EXIGIBLE
Clientes 25.581,80 7.565,56 18.016,24 238,13
Otras cuentas por cobrar 9.581,04 2375,20 7.205,84 303,37
SUMAN 35.162,84 9.940,76 25.222,08 253,72
R 1 E
Inventario de Materia Prima 55.181,62 40.313,58 14.867,64 36,87
Inventaric de Productos en Proceso 35.160,08 0,00
Inventaric de Suministros y Materiales 334,65 334,65
Inventaric de Productos Terminados 19,744 67 6.466,54 13.278,13 205,33
Mercaderias en Transito 2.47524 599,25 1.875,99 313,05
Inv.de Repuestos, Herramientas y Accesorios 0,00 5.006,05
SUMAN 112.896,27 52.720,47 60.175,80 114,14
ACTIVOS CORRIENTES
a Compras y Retenciones 3.718,38 0,00
Relenciones en la Fuente Impuesto a la Renta 1.749,7C 0,00
SUMAN 5.438,09 0,00
[ACTIVO FLJO 161.424,23 123.452,97 37.971,26 30,75
NO DEPRECIALBE
Temenos 30.512,36 31 718,67 1.206,31 3,80
SUMAN 30.512,36 31.718,67 1.206,31 3,80
REPRECIABLE
Edificios 43.654,66 21.281,88 22.662,78 108,43
Magquinaria y Equipo 95.425,00 66.739,64 28.685,36 42,98
Muebles y Enseres 346,60 330,00 16,60 5,03
Equipos de Oficina 5.483,64 4.12500 1.358,64 32,83
Menos: Depreciacén Acumulada de Activos Fijos -14,298,03 -752,22 -13.545 81 -1.800,77
SUMAN 130.911,87 91.734,30 39.177,57 42,70
ACTIVQ DIFERIDO
Gastos de Crganizacion y Constitucion 63.860,95 45.777,26 18.083,69 305,07
SUMAN 63.860,95 45.777.26 18.083,89 395,07
TOTAL DEL ACTIVO 378.782,38 232.627 .89 146.154,48 92,82

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros .
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VALTORRE S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 - 1.999

CUENTAS Dic. 31 Dic. 21 VARIACIONES PORCENTAJES
2.000 1.999 Aumentos Disminuciones {(+)% (-) %
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 31.441,52 59.634,65 28,193,113 47,27
Obligaciones Tributarias 3.495,53 6.567.49 3.071,98 48,77
Obligaciones con el IESS 5.840,50 732,53 5.107,97 697,30
Obligaciones con Empieados 6.107,03 6.097.29 9,74 0,15
Provisiones 1.282,24 2.269,70 987,46 43,50
SUMAN 48.166,82 75.301,66 27.134,84 36,03
PASIVO A LARGO PLAZO ‘
Cuentas y Docum. Por Pagar L/Plazo 195.376,03 40.111.29 155.264,74 387,08
Préstamos de Accionistas 135.516,31 102.969,01 32.547,30 31,60
SUMAN 330.892,34 143.080,30 187.812,04 131,26
TOTAL DEL PASIVO 379.059,16 218.381,96 160.677,20 73.57
— —- |
‘IMQNIO -276,78 14.245 93
Capital Social 200,00 200,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 8.830,99 8.830,98
SUMAN 9.030,99 9.030,99
RESERVAS
Reserva Legai 398,87 398,87
Reserva de Capital 22.654,88 4.854,82 17.800,06 368,64
SUMAN 23.083,75 5.253,69 17.800,06 338,81
RESULTADOS
Pérdida dei Ejercicio -32.361,52 -38,75 -32,327.77 -83.413,60
SUMAN -32.361,62 -38,75 -32.322,77 -§3.413,60
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 378.782,38 232.627 89 146.154,49 -83.4;3.30
| 2, zl

—

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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VALTORRE S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 - 1.999

Diciembre 31 Diciembre 31 VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS 2.000 1.999
Aumentos  |Disminuciones +% -%
INGRESOS OCPERACIONALES
VENTA NETAS 259.821,51 53.698,47 206.123,04 383,85
SUMAN 259.821,51 §3.698,47 206.123,04 383,85
- COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
sto de Ventas 270.556,31 48.027 45 222.528,86 463,33
Gastos de Adminstracion y Ventas 56.010,44 15.915,83 40.094 61 251,91
Gastos Financieros 6.837,23 2.980,97 3.856,26 129,36
SUMAN 333.403,98 66.924,25 266.479,73 396,18
PERDIDA OPERACIONAL -73,582 .47 -13.225,78 -60.356,69 -456,35
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Rendimientos Financieros 420,42 24,93 395,49 1.586,40
Ctros Ingresos 40.800,53 13.510,74 27.289,79 201,98
SUMAN 41.220,95 13.5635,67 27.685,28 204,53
- GASTOSN PERACIONALES
Otros Gastos 0,00 348,64
SUMAN 0,00 348,64
PERDIDA DEL EJERCICIO -32,361,52 -38,75 -32.322.77 -83.413,60
— Cm—

. Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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VALTORRE S. A.

ESTADOC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 - 1.999

Aporte RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital para Reserva Reseva DEL EJERCICIO
Social Futuras Lagal de Wilidad Pérdida 2.000 1.999
CapHalizaciones Capital
I | 31 Di¢./2.000
Capital Social 200,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 8.830,99
Reserva Legal 388,87
Reserva de Capital 22.654,88
Pérdida del Ejercicic -32.361,52
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.000 -278,78
TOTALES 200,00 8.830,9% 398,87 22.654,88 -32.381,52 -276,78
Saldos al 31 de Dic./1.999
Capital Social 200,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 8.830,99
R a Legal 388 87
* de Capital 4.854,82
P del Ejercicio -38,75
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.999 14.245,83
TOTALES 200,00 8.830,99 398,87 4.854,82 -38,76 14.245,63

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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VALTORRE S. A
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 - 1.999

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE MODIFICACIONES DEL CAPITAL FINO
CUENTAS DIC.31 DIC.31 APLICACION ORIGEN AUMENTO DISMINUCION | APLICACION ORIGEN
2.000 1.980 Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 0,00 178,48 178,48 178,48
Bancos 0,00 557,97 557,87 567,87
Clientes 25.581.80 7.585,56 18.016,24 18.018,24
Otras Cuentas por Cobrar 9.581,04 2.315,20 7.20584 7.205,84
Inventario de Materia Prima £5.181,82 40.313,88 14,867 64 14.867 64
Invantario de Productos en Proceso 35.180,09 0,00 35.180,09 35.160,09
inventaric da Suministros y Materiales 334,85 334,85
Inventario de Productos Terminados 10.744 .87 6.468 54 13.278,13 13.278,13
Marcaderias an Transito 2,475,24 569,25 1.875,98 1.875,98
Inv.de Repuestos, Herramientas y Accesorios 0,00 5.008,05 5.008,05 £.008,05
Iva an Compras ¥ Retenciones 3.718,39 0,00 3.718,38 3.718,39
Retenciones Fuente Impto. Renta 1.719.70 0,00 1,719,70 1,718,70
SUMAN 153.497 20 £3.387,66
ACTIVO FiJO
Terrenos 30.512,38 31.718,67 1.208,31 1.208,31
Edificios 43.854,68 21,291,688 22.8682,78 22.882,78
Maguinaria y Equipo 95.425,00 86.739,84 28.885,38 28.885,38
|Muables y Ensares 348,60 330,00 16,60 18,80
de Oficina 5.483,64 4.125,00 1.358,84 1,358,64
SUMAN 175.722,26 124.205,19
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Organiz. Y Constitucion 683.860,95 45.777,28 18.083,69 18.083,68
SUMAN 63.860,95 45.777,26
TOTAL DEL ACTINVO 3083.080,41 233.380,11
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveeadores 31.441,52 50.834,85 28.193,13 28.183,13
Dbligaciones Tributarias 3.495,563 8.567 49| 3.071,96 3.071,98
Obligaciones con el [ESS 5.840,50 732,53 5.107,97 5.107,97
Obligaciones con Emplead 8.107,03 8,097,208 8,74 874
Provisionss 1.282,24 2.280,70 687,48 887,48
SUMAN 48.188,82 75.301,68
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y Documeantos por Pagar L/Plazo 185.378,03 40.111,29 ' 155.264,74 155.284,74
Préstamos de Accionistas 135.518,31 1(2.969,01 32.547,30 32.547,30
SUMAN 330.892 34 143.080,30
TOTAL DEL PASIVO 379.059,16 218.381,668
BATRIMONIO
Capital Social 200,00 200,00
ara Futuras Capitalizaciones 8.830,99 8.830,99
Legai 398.87 398,87
|Reserva de Capital 22.354.88‘ 4.854,82 17.800,08 17.800,08
Depraciacion Acumulada Activos Fijos 14,208,03 752,221 13.545,81 13.545,81
Pérdida del Ejercicio -32.361,52 -38,75 -32.322,77 -32.322,77
SUMAN 14.021,25 14.998,15
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 393.080,41 233.380,11
SUMAN 198.901,64 188.901,84 128.0894 57 10.860,19 70.807,07 188.041,45
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 117.234 38 117.234,38
TOTALES 128.084 57 128.084 57 138.041 45 188.041,45H

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de ios Estados Financieros
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VALTORRE S. A.

ESTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE: VALTORRE S.A.

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

La Compafiia se constituye mediante escritura puiblica el 20 de Mayo de 1.998
ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil abogado Eduardo Alberto
Falquez Ayala de acuerdo a las Leyes del Ecuador y de manera especial a la Ley
de Compaiiias.

La Compaiiia tendrd un plazo de duracion de 50 aflos contados a partir de la
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

El domicilio principal serd la ciudad de Guayaquil, pero podrd establecer
sucursales y agencias dentro y fuera del pais.

El objeto social de la Compaiiia serd dedicarse a la importacién, exportacién de
productos alimenticios refrigerados y no refrigerados, adquisicion de bienes
muebles, arrendamiento de maquinaria, actividad de explotacion de predios
agricolas, podra adquirir en propiedad, arrendamiento o en asociacion, barcos
pesqueros, instalar planta industrial para embarque y mas actividades
relacionados con el objeto social constantes en el articulo segundo de los
Estatutos Sociales de la Compaiiia.

El capital suscrito de la Compaiiia es de CINCO MILLONES DE SUCRES
(5°000.000,00) dividido en cinco mil acciones ordinarias y nominativas de un

mil sucres cada una y estan representadas por las siguientes personas:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL SUSCRITO USD PORCENTAJE
LORENA MARIUXI SELLAN LOPEZ S/. 2°500.000,00 $ 100,00 50%
JIMI REINALDO ALVARADO VARGAS S/. 2°500.000,00 $ 100,00 50%

TOTALES 8/. 5°000.000,00 $ 200,00 100%

Posteriormente a la fecha de Constitucion de la Compaftia hay transferencias de Acciones y en la

actualidad se encuentra representada por las siguientes personas e Instituciones Bancarias como sigue:

CAPITAL SUSCRITO
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS Y PAGADO PORCENTAJE
1.- VALTORRE S. A. $ 140,16 70,08
2.- VELA RIVADENEIRA LUIS $ 48,12 24,06
3.- FILANBANCO LUIS VELA $ 0,04 0,02
4.- ESCOBAR FRANCISCO $ 3,88 1,94
5.- DARQUEA MARCELO $ 3,92 1,96
6.- TORRES PENA ALEJANDRO $ 388 1,94
TOTALES  USD $ 200,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia



VALTORRE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

NOTAN®1

NOTA N°2

NOTA N°3

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compailia VALTORRE S. A. se constituye el 20 de Mayo de 1.998 con el
objeto de dedicarse a las actividades que estd detallado en la hoja N° 7 del
presente informe dentro del rubro FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compafiia en la preparacion de los estados financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaflias y conforme a principios contables de general

aceptacion.

ACTIVO

NOTAN°4

3.1- ACTIVO CORRIENTE

3.2.- DISPONIBLE
Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compafiia dispone. El
registro y Control se lleva en mayores auxiliares y principales y se

practica mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones

bancarias.
Los saldos al 31 de Diciembre del 2.000 son:
CAJA $ 0,00
BANCOS $ 0,00
SUMAN $ 0,00
EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.000
CLIENTES $ 25.581,80
OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 9.581.04
SUMAN § 35.162,84
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Este grupo de cuentas representa las obligaciones que la Compafiia tiene que
cobrar a sus Clientes y otras obligaciones por cobrar a corto plazo. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan

saldos reales.

NOTAN°5 REALIZABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas;
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
INV. DE MATERIAS PRIMAS $ 55.181,62
INV. DE PRODUCTOS EN PROCESO $ 35.160,09
INV. DE PRODUCTOS TERMINADOS $ 19.744,67
INV. DE SUMINISTROS Y MATERIALES $ 334,65
MERCADERIAS EN TRANSITO 3 2.475,24
SUMAN $  112.896,27
Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de los Materiales, Materias
Primas, Productos en Proceso, Productos Terminados, y en Trénsito que posee la
Compaiiia. El control y valoracion se lleva en los respectivos registros contabies.
NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
IVA EN COMPRAS Y RETENCIONES $ 3.718,39
RETENCIONES FUENTE IMPTQ. RENTA $ 1.719.70
SUMAN $ 5.438,09
Estas cuentas representan los impuestos retenidos del Iva y el Impuesto a la Renta
segun registros contables.
NOTAN°7 ACTIVOFLJO
NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.000
TERRENOS $ 30.512,36

Esta cuenta registra el valor del terreno ubicado en el Parque Industrial calle del

Retorno y Cornelio Vintimilla donde funciona la fabrica.
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NOTAN°8 DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor neto es el
siguiente:
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
EDIFICIOS (Neto) $ 43.954,66
MAQUINARIA Y EQUIPO (Neto) $ 95.425,00
MUEBLES Y ENSERES  (Neto) $ 346,60
EQUIPO DE QFICINA  (Neto) $ 5.483 64
MENOS: DEPREC. ACUM. DE ACTIVOS FIJOS $ -14298.03
SUMAN $ 13091187
A este grupo de cuentas considerado como activos ne monetarios, se han aplicado
los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley, calculado en
base al método de linea recta y en funcion a la vida util estimado de los
respectivos activos.
La cuenta de Edificios registra el valor del Edificio donde funciona la fabrica,
situada en el Parque Industrial calle del Retorno y Cornelio Vintimilla.
NOTAN°9 ACTIVO DIFERIDO
Dentro de este rubro se encuentran la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
GASTOS DE ORGANIZ. Y CONSTITUCION $ 63.860,95
Esta cuenta registra los gastos Preoperativos al funcionamiento de la fabrica
segun registros contables.
NOTAN°10 PASIVO

10.1.- PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.000

PROVEEDORES $ 31.441,52
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS $ 3.495,53
OBLIGACIONES CON EL IESS $ 5.840,50
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $ 6.107,03
PROVISIONES $ 1.282,24

SUMAN $ 48.166,82

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia tiene

con sus proveedores, el pago del IVA y el Impuesto a la Renta, el aporte
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patronal y personal al IESS de los empleados y trabajadores de la fabrica
asi como el Fondo de Reserva, Sueldos por pagar a empleados y
trabajadores y Provisiones del décimo tercer y décimo cuarto sueldo como

las vacaciones de empleados y trabajadores segun registros contables.

NOTAN°11 PASIVO A LARGO PLAZO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
CUENTAS Y DOCUM. POR PAGAR L/PLAZO $ 195.376,03
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS $ 135.516,31
SUMAN $ 330.892,34
Estas cuentas representan las obligaciones a largo plazo que la Compafiia ticne
con entidades bancarias asi como los préstamos de accionistas segin registros
contables.
NOTA N° 12 PATRIMONIO
Dentro de este rubro se encuentran las sigutentes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.000
CAPITAL SOCIAL h3 200,00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES § 8.830,99
RESERVAS
RESERVA LEGAL $ 398,87
RESERVA DE CAPITAL $ 22.654,88
RESULTADOS
PERDIDA DEL EJERCICIO 8 -32.361.52
SUMAN $ -276,78
La Nomina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en la Hoja
N° 7 del presente informe.
La Reserva Legal y de Capital ¢s el resultado de la aplicacion de las normas
emanadas por la Superintendencia de Compatiias.
NOTA N°13 ANALISIS FINANCIERO

Con ¢l objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo
de la gestién administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando
indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacion como son las

siguientes:
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13.1.- INDICE DE SOLVENCIA

13.2.-

13.3.-

2.000 1.999
ACTIVO CORRIENTE = 153.497.20 = 3.18 63.397.66 = 0.84
PASIVO CORRIENTE 48.166,82 75.301,66

Segun ¢l criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1. y 1.5
como un indicador de equilibrio financiero normal para el Capital
Circulante, es decir cuanto mds alto sea el coeficiente, la empresa tendra
mayores posibilidades de efectuar sus pagos a corto plazo.

En el presente caso la Compaiiia demuestra liquidez muy importante en el
Capital de trabajo ya que por cada USD § 1.00 de deudas u obligaciones a

corto plazo la Compafiia tiene una capacidad de USD § 3.18 para

cubrirlas.
INDICE DE GARANTIA
2.000 1.999
TOTAL DEL ACTIVO = 378.782.38 = 0.99 232.627.89 = 1.06
TOTAL DEL PASIVO  379.059,16 218.381,96

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo
plazo, pues el coeficiente aceptable que se estima es de 2 a 3. En lo que
respecta a la Compafiia VALTORRE S. A. el indice tiene un decremento
del 6.60% con relacién al afio 1.999 y por lo tanto el indice no cubre lo

que requiere el indice normal.

INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2.000 1.999
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO = 379.059,16 =  218.381.,96
PATRIMONIO - 276,78 14.245,93

Esta razon tiene por objefo demostrar la relacién que existe entre el
Patrimonio de la Compaiifa y el total de las obligaciones por pagar de
corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega
a 1.00. En el presente caso no se¢ puede hacer una evaluacion por cuanto el

Patrimonio es demasiado bajo con relacion al Pasivo Total.
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NOTA N° 14 CONCLUSIONES

14.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de acuerdo

a los objetivos y metas trazados por la Compaiifa.

14.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

14.3.- Con el propdsito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé
cuestionarios de control en la medida que se considerd necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es

el adecuado lo ejercido por la Compaiiia.

XXXXXXXXXXXXX



