NTA FE SERVICES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INF() Cl ERAL

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S$S.A.
(SUCURSAL ECUADOR).- Tx una Sucursal de una Compaiiia Panamefia que
opera en la ciudad de Quite-Ecuador mediante calificacian concedida en
agostia de 1982 por la Superintendencia de Compattias del Emuador, ¥ con
permiso autarizado por el Ministerio de Industrias, Comercin # Inlegracion
inscrite en el Registro Mercantil el 25 de octubre de 1982, Mediante escritura
niblica de protocelizacién del 15 de febrero del 2008 se cambid la
denuminecion de la Campania Santa Fe Petrolenm Services & Supply Co 5.4,
a Santa Fe Services 5.A., e inserila en el Registro Mercantil et 4 de junip del
2013. La actividad principal de In Compaiiia es la prestacién de scrvicios
rEcnicos especializados para el montaje, desarine y movilizacion de los
equipos de perforacidn, adecuacidn, mantenimicnto ¥ recuperasion de pozos
de petralco.

La Supcrintendencia de Compafias, segin  disposicién emitida en la
resulucidn 06.Q.IGL0V4, del 21 de agosto de Z006, extahlecit que “las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF®, szcan de  aplicacidn
obligatoria por parte de las enlidades sujelas a control y vigilanciz de la
Superintendenicia de Companias, para el registro, preparacitn y presenlacicn
de los extadns Anancieros.

BASES DE FREPARACION

Dedaracidn de cumplimiento

Los cstados financieros han sido preparades de conformidad con Normas
Internacionales de  Informacidn  Financicra  (NIIF) cmitidas por la
Interpnational Accounting Standards Board (LASH) as que han sido adoptadas
en Bcuador par la Superintendencia de Companiias, segin disposicidn cmitida
en [a resolucidn 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto de 2006, establecid que “las
Normas Internaciomales de Informacién Financicra N1IF”, scan de aplicacion
ubligaloria por parle de lax entidades sujetas a control ¥ vigilancia de la
Superintendencia de Companias, para el registro, preparacién vy presentacién
e los estados Mnancieros,

g



Los estados linancieros han sido preparados con base a costo histdrico,
aungue modificado por la revalorizmcién de ciertos bienes de propiedad,
rouchles y equipa.

a. Monedy juncienal v de presentacion

Los estados financieros estan expresados en la moneda del eabmmo
gconémica principal en goe la entidad operz (moneda funcional}
representada en Ddlares (US$). El dolar es la unidad maonetaria de la
Repdhtiica del Ecuador. La Reptblica del Eceador no emite papel moneda
propig, ¥ en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en cierso kegal.

La preparaciin de Ins presentes estadns financierns consplidados en
conformidad con NUF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones ¥ establesca alpunos supuesios inherenles a la actividadd
ccomidmica de la entidad, con el propisito de determinar la valuacion y
presentacion de alpunas partidas que ferman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
SuUpuestos estuvieron basados en la mejar utilizacion de la informacion
digponible al momento, los cuales podrian egar a diferiv de sus efectos
finales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A coatinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas cn
la preparacion de exlos estados finzncieros. Tal comao lo requiers la NHY 1,
estas polificas han sido definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todoes los periodos que
5¢ presentan.

Principic del devengado.- Los efectos de las transacciones y ofras
circunstancias deben tenerse en cuenta en e moments en que tenen lugar
dichas transaccigncs o circunstancias y no cuande sc produce ¢l desembolso
o ingreso de tesoreria w otros medios [guidos,

En consecuencia, es preciso velar por Ja correiacién en cada ejercicin
solamente de los astos e ingresus gue sean impetables al mismuo, Es decir, se
rempistra el ingreso cuando se efectia la facturacidn ¥ se registra €1 gasto
cuando se recibe 13 factura o nota de venta v denlre del periodo mensuai
respective.



Prinvipio del ¢osto.- Los hictes adguiridos a titulo oncrase se contabilizaran
en su fecha de incorporacinn al patrimanio por sy vosto de adguisicion,

Principio de prydencia.- La formulacitn de los estados financierns debe
bagarse on una valoracidn razonable de los heehos a fin de evitar toda riesgo
de traspase de incerlidumbres susveptibles de perjudicar al patrimonio y a
los resultados de Ia empresa.

Ne este modu, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y cn
concrato las
sipuientes normas:

- Debe ronsiderarse como ventas, todos 10s valores facturados, los mismos
que deberdn ser considerados ademds comuo ingresas,

- Deben tenerse en coenta rodes los riesgos previsibles y pérdidas
prohables para hacer Jas eslimaciones requeridas, fales como no
scbrevaluar actives, ni ingresos, w subvaluar pasives y gastos.

POLITICAS L IFIC 5 {Contd v

Clagificacion de xaldos en corricntes ¥ 5o corrientes .- En 2] estado de
sityacion financiera, los actives son clasificados como corticites tuandn; 5e
espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de aperaciin; mantiene ¢f active principalmente con fines de
negaciacién; espera realizur cl active dentro de los doce meses siguientes
despuds del periodo schre el cuai se informy; o el active es cfectiva o
eguivalenie de efectivp sin ningun tipo de restriccidn.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuande: espera liquidar ¢l
pasivo £n su ciclo normal de operacion; mantens un pasivo principafmente
con el proposito de negociar; el pasivo sc debe liguidar dentro de los doce
meses siguientes a la fecha del periode sobre cl cual se informa; o la
Compatia no Hene un derecho incondictonal para aplavar la cancelacion dcl
pasive durante al menos Jos doce meses siguientes a 1a lecha del periodo
sobre el que se imforma.

Efeclivo y equivalentes de efechivo- Tl efectivo ¥ equivalentes de efectivo
incluye aguellos actives Dmancieros lguides, depositos o Inversiones
financvieras l{iguidas, que sc pueden ransformar rdpidamente en efectiva en
un plazo inferior a fres meses vy sgbregiros bhancarios. Los sohregiros
bancarins deben ser prescatados comne pasivos corrientes wn el eskadn de
situacion financicra.




Provisién para cuentas jncubrables- La Comparifa establece con carge a
resultados unu provision para cubrir posibles perdidas que pucden lepgar a
producirse en la recuperacion de las cuentas per cobrar, de acuerdo o o
gslablecido por las disposiciones legales vigentes,

Fropiedad, maquingpia ¥ eyuipos- La proptedad maguinaria y equipos se
mucstra al coste menos la depreciacién acumulada ¥ las posibles pérdidas por
deteriara. Bl costo de clertas propisdades, maquinarias y equipos Rue
determinado al coslo revaluado en base a Mormas Fouawrianas de
Contabilidad {NEC). La compania decidié aplicar la opeidn de utilizar el costv
revaluado coma costo atrfbuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicion, Las
renovaciones ¥ mejoras importantes se capitalizan, mientray que los
reemplaZos menares, reparaciones v mantenimiento que no mejaran el activo y
ne alargan su vida iatil, se cargan al gasto a medida que se efectdan El costo de
los activos fjos se deprecia aplicando el método de linea reda on hase a la vida
itil estimada de las mismos, comao sigue:

Activos
SdF
Edificios e Instalaciones
5%

Mucbles v enseres
10%

" Maquinaria v equipos

104,

Equipos de transporie

20%

Equipos de olicina

100,

Equipos de compulacion 208, v 3395

OLITICAS T IFICATIVAS i i

Reconotirnic 5 inpresos de actividades ordinagas.-Los ingresos
provenientes de |z venta de productos terminados en el curse ordinaria de
las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales v devoluciones por
volumen de venta. Los ingrosos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva, usualmente en la farma de un aceerdo de venta ejecutado, que
los riesgos y benelicios de Ia propiedad han side transferidos ul comprador,
fa recuperaciin de la consideracion es probable, los costos asoctados v las
posibles devoluciones de hicnes pucden ser estimadus von soficients



frabilidail, no Ray participacion continga de Ia administracion con los bienes,
v el mothto del ingreso puede ser podide con suiiciente fanilidad,

Casbns ¥ gastos.- Los costos y pastas sc registran al costo histrico. Los costos
¥ Lastos se reconocen a medida gque son incurridos, independientemente de
la fecha on gque se haya realizado o} pago, v se registran en el pericdo mds
cercano en el que se cunocen.

Participacién_de Lrabajadores- En cumplimiento con disposiviones del
Codige de Trakajo, la Compafila recunnce un pasive y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades dec la Compafila. Este
heneficio se valcula ala tasa del 15% de las ulilidades liquidas.

Impuestos.-

El gasto por impuesto 3 la renta representa [a suma del impuesta a a renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

Iinpuesto copriette

El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difizre de 1a ntilidad contahle,
debido a las partidas de ingresns o gastos imponibles o deducihies y partidas
que runca son gravables o deducibles. El pasive de la Compafia nor conceplo
dei impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del 22%.

Impuestos diteridns.- El impuesto diferide se reconace sobre fas diferencias
tempararias entre ef valor en Jibros de Ios activos y pasivos incluidos en los
estados Hnancicros y las bases fiscales corrcspondientes utilizadas para
determinar la utilidag gravahle. El pasivo por impuesto diferido se reconace
generalmente para todas Jag  diferencias  tempovarias imponibles. Se
reconncerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias tempoararias deducibles, en la medida et que resuite probabie yue
Compaiia divponga de utlhdudes gravaples tuluras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los avlivos ¥ pasivos pur impnestos diteridas deben medinse emplesndo los
tasas fiscales gue se cspora sean de aplicacién en ol perfodo en el gue el
activu se realice o e pasivi se cancele.

% AS CONT SIGNIFICAT Continua

El impuesto diferida, correspondiente a cambins en la tasa de impuestos o cn
fa normativa tributaria, la recstimacién de la recuperabilidad de Jos activos
por impueslos diferides o en la forma esperada de recuperar el valer en
librns de un active, se reconoce en el resultado del perioda, excepto en la




medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
Jos resuitades Jel periodo.

Provisiones.-

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, [a
Compafiia ficne una obligacion legal o implicita n el prescnie Gue pueda ser
estimada con suficiente fabilidad y es prohable que una salida de heneficius
ccondmicus s€a necesaria para cancelar la obligacion.

Tubilagjan patronal ¥y bogificacién par desghycio.-

El Cadigo de Trabajo estable la obligatoricdad de los empleadores de
conceder Juhilaciin Patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido entre 20 v 25 aios de servicios comtitizos o interrumpidos en Lna
misma institucian. La Compaiifa no registra anualmente csta provisién tanio
para la jubilacifn patronal ¥y el desahucic en hase a estudios acluariales
realizados por unt perito independients debidamente calificadao.

Fstado de fluio de electjvo -

Haju [lujos originados por actividades de la vperacién, se incluyen todos
aquellos flujos do eofectiva relacionados con el giro del negocio, incluyende
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, toduos
aqucilos flujug que no estin definidos come de inversion o financiamiento.

Nuevas narmas de informacion Apapcicra { KilK) g ipterpretacivnes.-

Exisien nuevay norinas, modificaciones a normas e interpretacionhes que son
cfeclivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011,
y no han sidu aplicadas en la preparacidn de estos estados financieras. Ko se
cspera yue estas tengan un efccto significative sobre la medicion de los
valores registrados en Jos estadoy inancieros de la Compaiiia.

CHENT COBR

Un detalle de las cuentas v documentos por cobrar al 31 de diciembre del
20153y 2014 es el siguiente:
2015
Cuentas ¥ documentos par cobrar clientes no 7,392.57
relacionados
Menos provision para cuentas incobrables [nota 4) -
7,392.57

Compafiias relacienadas 32433118



Anticipos proveedores -
Olras 4,00:0.00

Total 63.825.75

Al 31 de diciembre del 2015 » 2014, ¢l saldo de la cuenta por enhrar a
Companias Relaciongdas corresponde a créditos concedidos a Minera del
Pacifico, para page de proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que
ne genery interescs y no tiene fecha especifica de vencimienta.

B, ACTIVOS [FOR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de la cuenta activos por impucstos
carrientes corresponde principalmente af crédito tributario generado por las
compras cfectuadas a proveedores de bignes v servicins de la Companifa, a
retenciones en la fuente realizadas por clientes ¥ a log anticipos de tmpuestao
a la renta pagados al Servicio de Rentas Internas, respectivamente.

7. BLES Y EGUIPOS, NETD

Un detalle y movimiento de la propicdad, muebies y equipns por los anos
terminados ¢l 31 de diciembre del 2015, ¢s como sipue:

vermnnn e MOVIMIENT D

Szldos Ventas Suldos
al ¥/ al
01fenc/15 Adiciones Ajusies 31,/dic.f/15
[15%.)
‘Terrenas 22.890.058 - - 22,8906.60
Edifirins ¢ instalacionies 9g,743.93 - - ag8,743.93
Eyuipos e comunicaciin 34,140 82 - - 4 1A HE
Magquinaria y equipos LSRR - - 18,6809.411
Exquipas de oficina 11,997.73 - - 11,907.73
Eyuipos de computacign 59008 - _ - 9108
Sithtotat 167 13511 - - 187,139.11
Pepreciacion avumulada | 9A,B43.20 ) 526145 | - 10222515 )
Total 90,27591 (526195 } - £5.013.96

Rl cargo a gastos por depreciacion de {a propicdad, maquinarias ¥ equipos
[ue de 115%. 5,261.95 en clafio 2015,



8. CUENTAS POR PAGAR DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas ¥ documentos por pagar al 31 de diciemhbre del
2015, se resume como sigue:

2015
Proveedores locales 55,665.62
less por pagar 2428968
Olras -
Total  76,955.3G

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta proveedores
corresponde a provisiones realizadas por la compafifa para cancelar valores
pendientes de pago generadas por las compras de bienes y servicios.

9. OBLIGAL RABAJA S

AIn detalle de las obligaciones con trabajadores al 31 de diciembre del 2015,
s€ reSume CoOmo siguc:

2815
Fondos de reserva 17,732,106
Dacimo tercer sueldo 167846
Sueldos v salarios 2,429.10
Participactdn trabajadores 2068458
Décimo cuarto suelda 182255
Taral 25,746.85

1t PASIVOS POR EMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2915, el saldo de la cucnta retonciones e impuestos
corresponde principalmente a valores pendicntes de papgo al Servicio de
Rentas Internas — SR] por concepto de IVA generadn por las ventas,
retenciones de IVA v retenciones en |n fuente relacionados con el mes de
ditiembre del periodo auditade.



11. CUEN OR PAGAR A RE

Al 31 de diciemnbre del 2015, el salde de cuenlas por pagar a relacionadas
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la
Sucursal por parle de casa matriz, no devengd inteveses y no ticne fecha
especiflica de vencimiento,

12, CAPIT

Al 31 de diciembre def 2015, el capital asignade de la Sucursal usid
representada por 450,000 acciones de USE. 0,04 cadauna,

13, SERVA DE CAP

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimanio ¥ recxpresion
mohetariz originadas en la correccién monetaria de afos anteriores de las
cuentas del patrimuaniv de los accionistas ¥ de los activos y pasivos no
monetarios. De acuerdo a las normas socictarias vigentes, el saldo de Ia
cuenta reserva de capital no esta sujelo a distribucién a los acciontstas, pero
puede ser objeto de capitalizacidn o de abscrcion de pérdidas, previa
decisién dc 1a junta General de accionislas.

14, PARTICIP ARAJADORES E

El gasta de impucstn a la renta por los afios termrinados ¢] 31 de diciembre
del 2015, fue determinado coma sigie:

2015

Utilidad antes de la participacidn de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta -

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

Utilidad gravable -
Mas gastos no deducibles -

Base gravable -
Impucsto 2 la renta:
Tasa impositiva impueste a la renta 22%

N& se presentan valores parla pérdida generada en el periodo 2015.




El maovimicnto de la cucnta por pagar del impuesto a la renla por los afios
terminado el 31 de diciembre def 2015, = ¢l siguiente:

2015

Saldos al inicio del afa -
Provision cargada al gasto .

enos:

Anticipos de impucesto ala renta -
Impuestos relenidos por tereerns -
{rédito triburario afios anteriores

Saldoe al final del afio .

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emisian de este inlorme
(tnarzo 18 det 2016) no han ocurride cventos que, en la opinion de la

Administracidn de la Suenrsal, pudieran tener un efecto signiliculivo scbre
los estados linancieros.
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