- W W W W W W W W W W W W W WV W WV WVw UV VUV wv'wy wvoe wvwv wv e Vv VYT v e w Vv Vv ewwwvuwew v VFyF vy oevew

RVI . LE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
{SUCURSAL ECUADORY).- Es una Sucursal de una Compafifa Panamefia que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacién concedida en agosto de 1982
por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, y con permiso autorizado por
el Ministerio de Industrias, Comercio e Integracién inscrito en el Registro Mercantil
el 25 de octubre de 1982. Mediante escritura piiblica de protocolizacién del 15 de
febrerc del 2008 se cambio la denominacion de la Compaiiia Santa Fe Petroleum
Services & Supply Co S.A, a Santa Fe Services S.A, e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de junio del 2013. La actividad principal de la Compaiiia es la
prestacion de servicios técnicos especializados para el montaje, desarme y
movilizacion de los equipos de perforacién, adecuacién, mantenimiento y
recuperacion de pozos de petroéieo.

ANTECEDENTES

La Superintendencia de Compaiiias, segin disposicién emitida en la resolucién
06.Q.1C1.004, del 21 de agosto de 20086, establecié que “las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para
el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

BASES DE PREFARACION
Declaracién d limient

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) emitidas por la International
Accounting Standards Board (1ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Compafifas, segin disposicion emitida en la resolucion
06.Q.IC1.004, del 21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas, para
el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, aunque
modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedad, muebles y equipo.

a. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno econémico
principal en que la entidad opera {moneda funcional) representada en Délares
(US$). El ddlar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica
del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal.
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b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF- requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

POLI TI

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan.

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tenerse en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o
circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros
medios liquidos.

En consecuencia, es preciso velar por la correlacién en cada ejercicio sclamente de
los gastos e ingresos que sean imputables al mismo. Es decir, se registra el ingreso
cuando se efectda la facturacién y se registra el gasto cuando se recibe la factura o
nota de venta y dentro del perfodo mensual respectivo.

Principio del costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su
fecha de incorporacién al patrimonio por su costo de adquisicidn.

Principio de prudencia.- La formulacién de los estados financieros debe basarse en
una valoracién razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso de
incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a los resultados de la
empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto las
siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos que
deberan ser considerados ademas como ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas probables

para hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
ingresos, ni subvaluar pasivos y gastos.
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Clasificacidon de saldos en corrientes ¥ no corrientes .- En el estado de situacion

financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera realizar
el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirio en su ciclo normal de
operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera
realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de
restriccion.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo
en su ciclo normal de operaci6n; mantiene un pasivo principalmente con el
proposito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compafia no tiene
un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye

aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios deben ser presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Provision para cuentas incobrables- La Compafila establece con cargo a

resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

Propiedad, maquinaria y equipos.- La propiedad maquinaria y equipos se muestra
al costo menos la depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El

costo de ciertas propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al costo
revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC). La compafifa
decidi6 aplicar la opcidn de utilizar el costo revaluado como costo atribuido al 1 de
enerc del 2010, fecha de transicién. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida ttil, se cargan al gasto a medida que se
efectiian. El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta
en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Activos Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20% y 33%
12
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Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias.-Los ingresos

provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen de
venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva,
usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y
beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion de
la consideracién es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de
bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion
continda de la administracion con los bienes, y ¢l monto del ingreso puede ser
pedido con suficiente fiabilidad.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que
se conocen.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los

trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este heneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas.

Impuestos.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuestc por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del 22%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados del
perfodo.

Provisiones.-

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compafiia
tiene una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea
necesaria para cancelar la obligacion.

ubilacién patronal v bonificacion por desahucio.-

El Cédigo de Trabajo estable la obligatoriedad de los empleadores de conceder
jubilacién Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afios de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion. La
Compafifa no registra anualmente esta provision tanto para la jubilacién patronal y
el desahucio en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.

Estado de flujo de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Nuevas normas de informacidn financiera (NIIF) e interpretaciones.-

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son
efectivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y no
han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. No se espera que
estas tengan un efecto significativo sobre la medicién de los valores registrados en
los estados financieros de la Compaiifa.




CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012
(US$.)

Cuentas y documentos por cobrar clientes no 6,443.06 10,030.57
relacionados
Menos provision para cuentas incobrables (nota 4) - 60.31

6,443.06 9,970.26
Compaiiias relacionadas 29,840.78 70,155.88
Anticipos proveedores 12,126.02 17,699.83
Otras 4,000.00 -
Total 52,409.86 97,825.97

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de la cuenta por cobrar a Compafias
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago
de proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no
tiene fecha especifica de vencimiento.

6. ESTOS €O NTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de la cuenta activos por impuestos
corrientes corresponde principalmente al crédito tributario generado por las
compras efectuadas a proveedores de bienes y servicios de la Compafiia, a
retenciones en la fuente realizadas por clientes y a los anticipos de impuesto a la
renta pagados al Servicio de Rentas Internas, respectivamente.

7. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO........ccconrene.
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o Aplicacién al
01/ene/12 Adiciones Retiros NIIFs 3t/dic./12
(Us$)

Terrenos 22,896.68 - - - 22,896.68
Edificios e instalaciones 98,743.93 - - - 98,743.93
Equipos de comunicacién 34,190.88 - - - 34,190.88
Maquinaria y equipos 18,809.81 - - - 18,809.81
Equipos de oficina 11,907.73 . - - 11,907.73
Equipos de computacion 590.08 - - - 590.08
Subtotal 187,139.11 - . - 187,139.11
Depreciacibn acumulada ({ 73,32597 )}( 9,721.02 ) - - { 83,046.99 )
Total 11381313 ( 9$,721.02 ) - - 104,092.12

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de USS.
9,721.02 en el afio 2012.
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.................. MOVIMIENTO.......ccccrmrvem
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/13 Adiciones Ajustes 31/dic./13
(US$.)
Terrenos 22,896.68 - - 22,896.68
Edificios e instalaciones 98,743.92 - - 98,743.93
Equipos de comunicacién 34,190.88 - - 34,190.88
Maquinaria y equipos 18,809.61 - - 18,809.81
Equipos de oficina 11,907.73 - - 11,907.73
Equipos de computacion 590.08 - - 590.08
Subtotal 187,139.11 - - 187,139.11
Depreciacién acumulada ( 83,046.99 )(  7,959.34 ) - 91,006.33 )
Total 104,092.12 [ 7,959.34 ) - 96,132.78

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, maquinarias y equipos fue de
US$. 7,959.34 en el afio 2013,

8. SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2012, corresponde
a cheques girados y no cobrados relacionados principalmente con el altime mes del
afio antes indicado.

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2013 y
2012, se resume como sigue:

2013 2012
(US$.)
Proveedores locales 49,437.08 86,912.48
less por pagar 25,016.16 24,959.07
{Otras 700.00 700.00
Total - 75,153.24 112,571.55

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
a provisiones realizadas por la compafifa para cancelar valores pendientes de pago
generados por las compras de bienes y servicios.
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10.

11.

14.

15.

OBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES
Un detalle de las obligaciones con trabajadores al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

se resume como sigue:

2013 2012
(US$.)
Fondos de reserva 17,669.27 17,563.79
Décimo tercer sueldo 1,470.75 2,608.17
Sueldos y salarios 646.05 1,927.87
Participacion trabajadores 1,816.02 1,816.02
Décimo cuarto sueldo 1,315.71 679.71
Total 22,917.80 24,595,56

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a valores pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas — SRI por concepto de IVA generado por las ventas, retenciones de [VA 'y
retenciones en la fuente relacionados con el mes de diciembre del periodo
auditado.

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar a relacionadas
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la
Sucursal por parte de casa matriz, no devenga intereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital asignado de la Sucursal estd
representado por 450,000 acciones de US$. 0,04 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria
originadas en la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios, De acuerdo
a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta
sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de
absorcién de pérdidas, previa decisién de la Junta General de accionistas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de este informe (agosto 8
del 2014) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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