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| AS CON s SIGNIFI ;

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S5.A.
(SUCURSAI ECUADOR).- Es una Sucursal de una Compaiifa Panamefia que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacién concedida en agnsto de 1982
por la Superintendencia de Compafias del Eeuador, y con permiso autorizado por
¢l Ministerio de [ndustrias, Comercic e Integracion inscrita en ¢l Registro
Mercantil el 25 de nctubre de 1982, La aclividad principal de la Compafifa o3 |3
prestacion de servicios técnicos especializades para el monlaje, desarme y
movilizacien: d¢ los equipos de perforacidn, adecuacidn, mantenimiento ¥
recupyracion de pozos de perrdlen.

Los estados financieros han sido preparades. de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

El estado de simacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de cnero del 2010, han sido
preparades exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Com pafia

como parte del proceso de conversion a NUF para el afio terminado el 31 do
diciembre del 2011

Los estados financierns de SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY
CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR]), al 31 dv diciembre del 2010 ¥ 20085,
fucton preparados de acuerdu con principivs de contabilidad generalmente
aceptades vn el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios ds
contabilidad provios (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopeidin pur
primera vez de las Normas Internacionales de Informacicn Financieru, para ia
preparacion de jus estades de situacion linanciera de acuerdo a NITF al 1 de en croyal

31 de diciemhre del 20100 Los PCGA anteriores dificren en ciertos aspectos de las
NIF

La preparacitn de los presentes estados financierns cunsolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas cstimaciones ¥ establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de |3 entidad, con el
proposito de delerminar la valuacidn v presentacion de alpunas partidas gue
forman parte de los estados financieros, En vpinion de la Administracion, tales
estimaciones y supucstos estuvieron basados cn la mejor utilizaciém de a

informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de =us
efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de eslos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NHF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a toitos los perfodos que S presentan.



.

Principiv del devengado- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tonvese #n cuenta ¢n ¢l momento cn yue tienen lugar dichas mansacoones o
circunstancias y no cuando s¢ produce el desembolsy o ingresn de tesoreria u otros
medios liquidos.

En consecuengia, ¢s preciso velar por la correladion en cada efercicio solamente de
lns gastos e Ingresos gque sean imputablos sl mismo. Ex decir, se registra ¢l ingreso
cuando se efectua la facturacion v se registra ¢l gasto cuando se recibe la factura o
nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo,

Principia dgl gusto.- Los biences adquiridos a titulo oneroso se contabilizardn en su
lecha de incorporacion al patimonic por su costo de adgulsicion.

Principio d¢ prudencia- La formulacion de los estados financierns debe basarse en
una valoracidn razonable de los hechos a fin de evitar todo riesge de raspaso de
incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a Jos resultados de la
CMmpresa.

De este modw, debe respetacse siempre el principlo de prudencia, y en eoncrelo las
siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, indos los valores facturados, los mismos que
deberan ser consideradns ademas como ingresos.

- Deben tenerse cn cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas probables
para hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
ingresos, hi subvaluar pasivos y gastos.

Clasificacidn dy saldos corrientes ¥ no corrientes- Los saldos de activos v pasivos
presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimientu, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentre del ciclo normal de ks operacidn de la Compariia v
comn no corrientes, lus de vendimlento superior a diche periodo.

Efective v equivalentes de clectivo.- El efective y equivalentes de efectivo incluye
aguellos activos financieros lquidos. depdsitus o Inversiones financieras liquidas,
que se pucden transformar rdpidamente en cfectivo en un plazo inforior a tres
meses v sobregires bancarios.  Los sobregiros hancarios son presentados como
pasivos corrientes vn el estado de situacidn linanciera.

Inveptarios- Fl custo de los inventarios se determina por ¢l métode promedio:
exceptn por los inventarios on transito gue se¢ contabilizan al cosw de la foctura
mis los gastos de importacion incurrdoes. El costo no excede al valor de mercado,

Propiedad, maguinarias y equipos- Los activos fijos estdn regisorados al costo de
adquisicion. Lag renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplaros menores, reparaciones ¥ mantenimiento gue no mejoran el activo y oo
alargan su vide atil, se cargan al gasto a medida que se efectdan. El costo de los
activas fijos se deprecia aplicando ¢l método due linea recta en base a b vida dul
vstimada do luy mismos, como sigue:



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Activos Laisas
Edificios v Instalaciones 5%
Muchles v enseres 10%
Maquinaria ¥ equipos 10%
Equipos de transporte 204
Fquipas de oficina 10%
Equipos de computaciin 200 v 33%

La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de un acliva lus muebles y
eNsOres, maquinaria y eyulpo, equipos de olicing v equipos de computacién se
determinara entre la diferencia del costo v el precio de venta y serd reconocida en
los resultados del ejercicio.

Beconecimiento de ingresos- La Compaiila reconoce los ingresos cuando los
activos son vendidus, siendo €4ta la hase de medicién del principio de realizacion.
Los ingresos se calculan 4l valor razonabie de la contraprestaciion cobrada o por
cobrar, teniende en cuenta ¢l importe estimade de cualquicr descuento,
honificacion o rebaja comercial que s Compatia pueda olorgar.

Impugstos - El gasto por impucsto 3 1 renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impucstediferido.

Impuesto cormicnte:

El impuesto por pagar corriente se basa en la unlidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable,
debido a las partdas de Ingresos o gastos imponihles o deducibles v partidas que
nunca son gravables o deducibles. Bl pasive de la Compafiia por cuncepto del
impuesto corricnte se calcula utilizando la tasa del 25%

Impucstos diferidos

El impuesto diferido s¢ reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros du los activos y pasivos incluidos en los estados financierns y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable El pasivo
por Impuesto diferido se reconoce generalmente para tdas las diferencias
tempaorarias impombles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prubable que Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles



1.

'1CAS CON ICATIVAS

Lis aclives y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales gque se espera sean de aplicacion en el periodao en el gue el activo se realice
o el pasivo se cancele,

El impuestn diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, fa reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en Ta medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodn

lubilacidén patronal y honificacion por desahucios. Fl costo de los bencficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) vs determinado
mediante el calculo preparado por un profesional actuario calificads, ol cual utiliza
¢l Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Costos v Gastos- Los costos ¥ gdstos se registran al costo historico. Los costos ¥
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado ol pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
5€ COnOCen

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE 1LAS NQRMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucién  No,
06.Q.1C1L004 del 21 de agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIF) y su aplicacian obligatoria por parte de las
compafias y entidades sujelas a su contral v vigilancia, a partir del 1 de encro de
2009, la cual fue ratificada com la Resolucidn Ne. 06.0.JC1.004 del 3 de julic. del
2008 Adicionalmente, se establecit ¢l cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segin lo dispueste en la Resolucion No. 08.G.D5C010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compafia esta ohligada a prescnlar sus estados
financicros de acuerdn con NIIF a pardr del 1 de enero de 2011

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diclembre del 2010, 13 Compatiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados on ¢l Ecuador. Desde e] 1 de encro del 2011, 1os estados
financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definid como su periodo de transicion
a las NIIF el ano 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de lus efectos de
primera aplicacion el 1 de enera del 2011

La aplicacion de las NIF supane, cen respectn a los principios de contabilidad
gencralmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondicntes al afio 2011



FRIME y NORMAS INT DE
INF{ CIERA [N

Cambins en las puliticas contables, criterios de medicién v forma de presentacion
de los estados Anancieros

La incorporacion de un nuevo evstado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
linancieros

Conclliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010:

Diciembre Enero 1,
31, 2010 2010

‘atrimonio de acuerdo a NEC informado previamente | SE43R ) 37,235
Ajustes porla aplicacidn de NIIF:
Ajuste a crédito tributario afos anteriores | 44,000 )
Ajuste a inventarios [ 8303 )
Ajustea la cuenta de terrenos 15,254 -
Ajuste a la cuenta de edificios 22,736
Ajuste a depreciacion acumulada de activos fijos 50,604
Patrimonio de acuerdno a NIIF (22147 [ 37,235

Explicacion resumida de los ajustes por aplicacién de NIIF
Ajustes a las cuentas por cobrar:

Al 1 de enero del 2010 la sucursal mantiene saldos por concepto de  erédito
tributariv que se arrastran de afios anteriores, debido a la dificultad de su

recuperacion y por no cumplir con los criterios para considerarlos como un activo,
se procedid a dar d« baja.

Ajustes a las cuentas de inventarios:

La administracion decidio dar de baja el saldo registrado como inventarios debido 3

{ue estos saldos se arrastran de anos anteriores, pero fisicamente no se los puede
conslatar,

Ajustes a las cuentas de activos fijos:

La administracion de la compafia con el proposito de registrar sus activos 4 valor

razonable, autorizd se efectie ol ajuste correspondiente a la cuents edificios conforme
al avaliw predial.

Asi mismo haviendo la misma consideracidn se procedid a ajustar la cuenta de
terrenes conforme a avakio predial.

Producto de los ajustes efectuados a las cuentas de activas fijos se efectiio of Ajuste
correspondiente a la depreciacion acumuolada,

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010:

Mo cxisten otras diferencias significativas entre el estado de Aujos de cfective
presentada segiin las NIIF y of presentado segin NEC.
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3. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es &l

sigulente:
2011 2010
(Us%)

Clientes 11,641 4,944
Menos provision para cuentas incobrables (nota 1) 77 77

11,564 4,367
Companias relacionadas 87,220 86,157
Retenciones e impuestos 2,120 B49
Anticipos a empleados 12,500 -
Otras 3,300 10442
Total 118,774 102,315

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la cuenta por cobrar a Compafias
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago
de proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no
Licne fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta anticipos a empleados
corresponde a valores entregados al apoderado general de la compania para gaslos

de viajes al Proyecto Pargque Eolico, saldo gue serd liguidado cuando se entreguen
tedos los documentos que justifiquen los pagos realizados,

Por efectos de aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera, la
compafifa al 31 de diciemhbre del 2010, realizd los siguientes ajustes a sus cuentas

por cobrar:
EC Ajuste 1F
(U5%.)
Credito tributario 44,849 | 44,000 ) 849
Total 44849 | 44,000 ) 849

4. INVENTARIOS

Pur efectos de aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera, 1a
comnpafia al 31 de diciembre del 2010, realizd los siguientes ajustes a sus cuentas

imventarios:
NEC Ajuste NIIF
(US%.)
Mercaderias 8302 ([ 8302) 0,00
Total B302 ( B302) 0,00

L5



5. ROPIED 5 NETO
.................. MOVIMIENT O o
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al v/o Aplicacion al
01 fene/10 Adiciones _ Retiros NIIFs 31 /dic./10
(US$.]
Terrenos 7643 - 15254 22,897
Editicios e instalaciones Te007 22.7a7 T4
Maquinaria ¥ equipas 18,8110 - = 15,810
Equipos de oficina 11,907 . 11,907
Equipos de computacion S} 2 - 24
Eyuipos de comunicacion 34191 - 34,191
Subitestal 149,148 - 37,991 187,135
Depreciacion acumulada | 102,179 ) 10,659 50604 | 62,234
Total 46,5965 | 10,659 ) B, 245 124,905
El cargo a gastos por depreciacidn de la propiedad, planta v equipos fue de USS.
10,659 en el afio 2010.
.................. MOVIMIENTO....cccunurinsias
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al v/o Aplicacién Al
0i/ene/f11 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./11
(1155.)

Terrenos 22,897 - 22 897
Edificins e instalaciones OB, 744 - 94,744
Maquinaria v eguipos 16.B10 - - 18,810
Eguipns de oficina 11,907 - 11,907
Equipos de computacian 390 - - 550
Equipos de comunicacion 34,191 - 34191
Subtotal 187,134 - 187,139
Depreciacion acemulada | 62,234 ){ 11,0892 ) - { T
Tatal 124505 [ 11,092 ) = 113,813

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de USS.

11,092 en el afio 2011,
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6. SOBREGIRO BANCARIO
El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2011, curresponde

a cheyues girados y no cobrados relacionados principalmente con el dltimo mes del
afno antes indicado.

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume

COMmo Sigue:
2011 2010
(LIS%)

Acclonistas 21,208 107,129
Proveedores locales 79,559 78872
less por pagar 26,799 24425
Hetenciones ¢ impuestos 8,115 7,864
(Mras 700 700
Tntal 136,381 218,990

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢l salde de las cuentas por pagar accionistas
corresponde a honorarios no cancelados al Sr. Federico Schorr, saldos que se
acumulan desde el afio 2002, los mismos que no generan intereses ¥ no tienen
fecha especifica de vencimiento.

B. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 v 2010,
e FESUTNE COMD Sigue:

2011 2010
(USE.)
Sueldos y salarios 3.629 4 085
Fondos de reserva 17,393 17,393
Participacidn trabajadores 1,816 1,816
Decimo tercer suclde 2,604 1,110
Diécimo cuarto sueldo 624 144
Total 26,066 24,548

o GAR A 3

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, €] saldo de cucentas por pagar a relacionadas
comstituye fundos provistos para el financiamientn de las operaciones de la

Sucursal por parte de casa matriz, no devenga intereses y no tene fecha especifica
de vencimiento,

L7



10.

11.

12,

12,

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, ¢l capital asignado de la Sucursal estd
representado por 450,000 acciones de US$. 0,04 cada una,

RVA

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacitn del patrimonio v reexpresion monetaria
originadas en la correccion monetaria de afos anteriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monctarios. De acuerdo
a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no ests
sujeto a distribucidn a los accionistas, pero puede ser ohjeto de capitalizacidn o de
absorcion de pérdidas, previa decisidn de la Junta General de accionistas.

EMPRESA EN MARCHA

Un detalle de las pérdidas de operacidn registradas ¢n los estados financieros se
Tesume como sigue:

ANos _ - US3.
Anteriores (1464 644)
Compensacion de pérdidas 1,401,595
2009 5443
Ajustes primera aplicacion Niifs 36,291
2010 (28,315)
Compensacion de pérdidas 85.921
2011 (1.767)
Tutal = 34,524

Al 31 de diciembre del 2011, Ios pasivos corrientes de la Compadia exceden a sus
activos corrientes en LSS, 45,816,

A la fecha de presentacion de este infurme, se encuentra pendiente la reunitn de
Junta de Accionistas de la Compafifa para resolver sobre la capitalizacion de la
cuenta reserva de capital. Asf también la Compafia se ¢ncuentra negociando con
5us accionistas ¢n un intento para obtener fuentes de fondos adicionales, en
epinion de la Administracién de la Compafifa estos fondos proveerfan de un
adecuado flujo de efective para financiar las operaciones de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION 5.A, [SUCURSAL ECUA DOR).

TOS SU

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe
[septiembre 14 del 2012) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la

Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.
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