SEACONYT SERVICIOS EN AUDITORIA ADMINISTRACION
CONTABILIDAD Y TRIBUTACEON

Quito, 29 de abril del 2009

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, adjunto a la presente sirvanse encontrar
los Estados Financieros por los Afios Terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
con el Informe de los Auditores - Independientes; correspondientes a SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPLY CORPORATION S.A. con RUC
1790560295001 y expediente No. 8192

Agradeciéndoles por la atencion dada a la presente, me suscribo.

Atentamente’/

Dr. Juan Carlos Paredes Andrango -
AUDITOR EXTERNO - :
SC.RNAE No. 562

o

Direccién: Salinas N17-245 y Santiago. Edificio Federacion Nacional de Choferes. Oficina 201.
Telefax 2525-525. Celular (09) 8738-481
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SEACONYT SERVICIOS EN AUDITORIA ADMINISTRACION
CONTABILIDAD Y TRIBUTACION

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de SANTA FE PETROLEUM SERVICES
AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre
del 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre esos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de
SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2007 fueron auditados por otros

auditores cuyo informe de fecha 22 de mayo del 2008, contiene una opinién con
salvedades sobre esos estados.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos del 3 al 5, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre bases aplicables a una
empresa en marcha, sin embargo, existe una duda sustancial sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar en operaciones. Los estados financieros no incluyen los ajustes
que podrian surgir como resultado de esta incertidumbre.

No recibimos contestacion a las solicitudes de confirmacion de saldos de cuentas por
pagar registradas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 por US$. 98 mil y US$. 244 mil
respectivamente, y no nos fue factible satisfacernos de su razonabilidad por medio de
otros procedimientos.

Los estados financieros incluyen una regularizacion efectuada el 31 de diciembre del
2007 por US$. 73 mil que resulté en la disminucion del saldo de la depreciacion
acumulada de la propiedad y equipo, y de los gastos correspondientes al afio
terminado en esa fecha, en el referido importe. La informacidn que respalda esta
regularizacion no se encontraba disponible a la fecha de nuestra revision, y no nos fue
factible satisfacernos de su razonabilidad por medio de otros procedimientos.

Direccion: Salinas N17-245 y Santiago. Edificio Federacion Nacional de Choferes. Oficina 201. Telefax

2525-525. Celular (09) 8738-481. Email:seaconyt@hotmail.com
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DR.

6. Tal como se indica en la nota 1, Base de presentacién, conforme a Resolucion No.

08.G.DSC.010, se resuelve establecer un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias
y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del afio 2010, 2011
y 2012. La Compafiia prepara sus estados financieros sobre la base de las NEC, las
cuales difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se

hubieran determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones
indicadas en los parrafos del 3 al 5, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR), al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y practicas contables
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
)

CARLOS PAREDES

SC-RNAE No. 562

Abril 27 del 2009
Quito — Ecuador

Direccién: Salinas N17-245 y Santiago. Edificio Federacién Nacional de Choferes. Oficina 201. Telefax

2525-525. Celular (09) 8738-481. Email:seaconyt@hotmail.com



SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar a casa Matriz
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital asignado

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(¥

2008 2007
(USS.)
23 -
215,160 275,000
8,302 -
223,485 275,000
63,484 78,000
286,969 353,000
41,054 78,587
260,223 223,826
37,839 38,000
339,116 340,413
5,990 1,169,000
345,106 1,509,413
18,000 18,000
9.483 89,347

85,620 ) (1,263,760 )

58,137 ) (1,156,413 )

286,969 353,000




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS

SUPPLY _CORPORATION S.A.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de operacion
Gastos financieros
Otros gastos

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(

2008 2007
(USS.)

- 84,000
22,930 114,000
22,930 198,000
30,659 15,000
181,652 297,000
8,243 18,000
3,320 .

223,874 330,000
200,944 ) (132,000 )
6
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MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

Saldos al 1 de enero del 2007
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Saldos al 1 de enero det 2008
Compensacion de pérdidas afios anteriores

Pérdida del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva de Resultados
Social Capital acumulados Total
(USS.)
2007
18,000 89,347 ( 1,132,000 ) ( 1,025,000
- - 131,760 ) ( 132,000 )
18,000 89,347 ( 1,263,760 ) ( 1,156,413 )
2008
18,000 89,347 ( 1,263,760 ) ( 1,156,413 )
- 79,864 ) 1,379,084 1,299,220
- - 200,944 ) ( 200,944 )
18,000 9483 ( 85,620 ) ( 58,137 )
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SANTA FE_PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
(USS))

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 59,840 95,000

Efectivo pagado a proveedores y empleados 1,114,469 ( 695,000 )

Intereses pagados ( 8243 ) ( 18,000 )

Otros ingresos 22,930

Otros gastos ( 3320 )

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

operacion 1,185,676 (618,000 )

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Ventas de propiedad, maquinarias y equipos 57,221 202,000
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 57,221 202,000
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios - 24,000
Compensacion de pérdidas con reservas ( 79,864 ) -
Préstamos de casa matriz ( 1,163,010 ) 389,000
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de

financiamiento ( 1,242,874 ) 413,000
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes

de efectivo 23 ( 3,000 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo - 3,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 23 -
Ver notas a los estados financieros
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SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

2008 2007
(US$.)

PERDIDA DEL EJERCICIO (200,944 ) ( 132,000 )

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Depreciaciones 13,240 52,000
Ajuste a la depreciacidn de activos fijos ( 55945 ) (73,000 )
Ajuste a cuentas por pagar casa matriz 1,299,193

Ajuste efectuado a reserva de capital 79,864

Ajuste a saldo pérdidas acumuladas 2007 27

Ajuste a provision cuentas incobrables ( 278 )

Ganancia en venta de activos fijos - (114,000 )
Subtotal 1,336,101 ( 135,000 )
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar 60,118 ( 86,000 )
Inventarios ( 8,302 ) -
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar ( 1,136 ) ( 265,000 )
Gastos acumulados por pagar ( 161 ) -
Subtotal 50,519 (351,000 )
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,185,676 ( 618,000 )
Ver notas a los estados financieros
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SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION_S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR).- Es una Sucursal de una Compaiiia Panamefia que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacion concedida en agosto de 1982 por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, y con permiso autorizado por el
Ministerio de Industrias, Comercio ¢ Integracion inscrito en el Registro Mercantil el 25
de octubre de 1982. La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios
técnicos especializados para el montaje, desarme y movilizacion de los equipos de
perforacion, adecuacion, mantenimiento y recuperacion de pozos de petroleo.

Base de Presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federaciéon Nacional
de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de Compatfiias del

Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaflias conforme a Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer
el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

Aplicarén a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2010: Afio 2009:

e Las compaifiias y los entes sujetos y Para tal efecto, este grupo de
regulados por la Ley de Mercado de compaiiias y entidades
Valores deberan elaborar y presentar

e Las compaflias que ejercen actividades sus  estados  financieros
de auditoria externa comparativos con observancia

de las NIF a partir del
gjercicio econdémico del afio

2009
1 de enero del 2011: Afio 2010:

e Las compaiiias que tengan activos totales Para tal efecto, este grupo de
iguales o superiores a US$. 4°000.000,00 compailias y entidades
al 31 de diciembre del 2007 deberan elaborar y presentar

e Las compaifiias Holding o tenedoras de sus  estados  financieros
acciones comparativos con observancia

¢ Las compaiiias de economia mixta de las NIIF a partir del

e Las sucursales de compafiias extranjeras ejercicio econoémico del afio
u otras empresas extranjeras estatales, 2010

paraestatales, privadas o mixtas

10



1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: Afio 2011:
Las demas compafiias no consideradas en los Para tal efecto, este grupo de
dos grupos anteriores compaiiias deberan elaborar y
presentar sus estados

financieros comparativos con
observancia de las NIIF, a
partir del afio 2011

La Superintendencia de Compafiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela 1 ala 15 y de la 18 a la 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el
31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes arriba mencionados,
respectivamente.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.

Propiedad, maquinarias y equipos.- Estén registrados al costo histérico, que incluye la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 al 31 de marzo del 2000,
las adiciones a partir del 1 de abril del 2000 se registran al costo de adquisicion.
Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de transporte 20%
Otros equipos 10%
Equipos de computacion 20%y 33%

Reconocimiento de ingresos.- La Sucursal reconoce los ingresos cuando el servicio es
prestado, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Sucursal para propésitos de presentacion del
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo
de caja y bancos.

11



2.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
(USS.)
Clientes 3,245 7,000
Menos provision para cuentas incobrables (nota 1) 2,722 3,000
523 4,000
Compaiiias relacionadas 164,753 212,000
Retenciones € impuestos 47,244 44 000
Otras 2,640 15,000
Total 215,160 275,000

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de la cuenta por cobrar a Compaiiias
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago de

proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta pagados al Servicio de
Rentas Internas, por concepto de retenciones en la fuente realizadas por clientes y al

crédito tributario generado por las compras efectuadas a proveedores de bienes y
servicios de la Compaiiia.

PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO........ccccervsenee

Saldos Ventas Saldos
al y/o Al
01/ene/Q7 Ajustes Bajas 31/dic/07
UsSs.)
Terrenos 7,643 - - 7,643
Edificios e instalaciones 123,638 - - 123,638
Magquinaria y equipos 505,000 - ( 488,780 ) 16,220
Equipos de oficina 11,907 - - 11,907
Equipos de computacion 1,983 - - 1,983
Equipos de comunicacion 34,191 - - 34,191
Equipos de transporte 6,000 49,248 - 55,248
Subtotal 690,362 49248 488,780 ) 250,830
Depreciacion acumulada ( 546,000 ) 52,000 ) 425,170 ( 172,830 )
Total 144362 ( 2752 ) ( 63,610 ) 78,000

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos fue de USS$.
52,000 en el afio 2007.

12



3. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (continuacién

.................. MOVIMIENTO....ccccoveesvenens
Saldos Ventas Saldos
al ylo Al
01/ene/08 Adiciones Ajustes 31/dic/08
(USS.)
Terrenos 7,643 - - 7,643
Edificios e instalaciones 123,638 - - 123,638
Magquinaria y equipos 16,220 - - 16,220
Equipos de oficina 11,907 - - 11,907
Equipos de computacién 1,983 - ( 1,973 ) 10
Equipos de 34,191 - - 34,191
comunicacion
Equipos de transporte 55,248 - ( 55,248 ) -
Subtotal 250,830 -« 57221 ) 193,609
Depreciacion acumulada (172,830 ) 13,240 ) 55945  ( 130,125
Total 78,000 ( 13,240 ) ( 1,276 ) 63,484

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos fue de USS$.

13,240 en el afio 2008.

4. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Banco Internacional S.A.

Préstamo directo por US$. 147,000 para pago de
proveedores, devenga una tasa de interés del 12 % anual
con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2008.

Banco Internacional S.A.
Préstamo directo por US$. 39,298,51 para pago de
proveedores y capital de trabajo, devenga una tasa de

interés del 14,50 % anual con vencimientos mensuales
hasta febrero del 2010.

Intereses préstamo bancario

Total

2008 2007
(US$.)
. 78,587
39,298 i
1,756 -
41,054 78,587
13
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CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se resume
como sigue:

2008 2007
(USS.)
Proveedores locales 102,722 98,000
Accionistas 107,129 117,000
Retenciones e impuestos 26,842 8,000
Iess por pagar 22,830 -
Otras 700 826
Total 260,223 223,826

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de las cuentas por pagar accionistas
corresponden a honorarios no cancelados al Sr. Federico Schorr, saldos que se acumulan
desde al afio 2002, no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008, se resume
como sigue:

2008

(USS.)
Sueldos y salarios 18,313
Fondos de reserva 14,093
Décimo tercer sueldo 5,205
Décimo cuarto sueldo 228
Total 37,839

CUENTAS POR PAGAR A CASA MATRIZ

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por pagar a casa matriz
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la Sucursal, no
devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital asignado de la Sucursal esta representado
por 450,000 acciones de US$. 0,04 cada una.

14



10.

11.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion

a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas,
previa decision de la Junta General de accionistas,

RECLASIFICACIONES

Con la finalidad de comparar y presentar los estados financieros del afio 2008, algunos

saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 han
sido reclasificados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de este informe (abril 27 del

2009) no han ocurrido eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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