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RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

Al Apoderado General de:
SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera que se acompafian de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL

ECUADORY), que incluyen los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de evolucién del
patrimonio de la sucursal y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y las notas que incluyen un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

e abili e la gerepcia sobr stado cieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

esponsabilidad auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorfas. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores significativos.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditor{a apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Direccién: Av. 10 de Agosto N32-49 y Mariana de Jests. Edificio V.I.P,, Segundo Piso Oficina 202 Telefax 2553-
710 Celular (098) 4253-950. EMAIL: imgp.1970@hotmail.com




Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION
S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2012 y 2011y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

5. Nuestra -0pinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiifa, como agenté de retencién y percepcion, por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2012, se emiten por separado.

Marzo 28 del 2013
Quito - Ecuador

Direccién: Av. 10 de Agosto N32-49 ¥ Mariana de Jesus. Edificio V.I.P, Segundo Piso Oficina 202 Telefax 2553-710
Celular (098) 4253-950. EMAIL: i granja@imperiumbds.com




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS
2012 2011

ACTIVOS (Us$.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ' 71 -
Cuentas por cobrar 2 105,927 118,774
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 105,998 118,774
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 3 104,092 113,813
TOTAL ACTIVOS 210,090 232,587
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 4 4,868 2,143
Cuentas por pagar 5 120,597 136,381
Gastos acumulados por pagar 6 24,596 26,066
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 150,061 164,590
Cuentas por pagar a relacionadas 7 5,990 5,990
TOTAL PASIVOS 156,051 170,580
PATRIMONIO DE [.OS ACCIONISTAS:
Capital asignado 8 18,000 18,000
Reserva de capital 9 9,483 9,483
Resultados acumulados 26,556 34,524
TOTAL PATRIMONIOQ 54,039 62,007
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 210,090 232,587

Ver notas a los estados financieros




P SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SU URSAL

ECUADOR)
ESTADOS D_E RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
NOTAS
2012 2011
(USS.)
INGRESOS:
Ventas netas 23,650 15,000
Otros ingresos 19,900 22,200
TOTAL 43,550 37,200
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 8,004 9,062
Gastos de operacién 42,176 29,483
Gastos financieros 683 272
Otros gastos 655 150
TOTAL 51,518 38,967
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 7,968 [ 1,767 )
Ver notas a los estados financieros
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SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Saldos al 1 de enero del 2011
Ajustes a resultados afios anteriores

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Saldos al 1 de enero del 2012

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva de Resultados
Social Capital acumulados
(US$.)
2011
18,000 9,483 ( 49,630 ) ( 22,147
85,921 85,921
- ( 1,767 ) ( 1,767
18,000 9,483 34,524 62,007
2012
18,000 9,483 34,524 62,007
( 7968 ) ( 7,968
18,000 9,483 26,556 54,039




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2012 2011
(USS$.)

FLU]OS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo entregado a clientes 36,497 ( 1459)
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 57,713 ) ( 22,623 )
Intereses pagados ( 683 ) { 272 )
Otros ingresos 19,900 22,200
Otros gastos ( 655 ) ( 150 )
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn ( 2,654 ) ( 2304)
FLUJOS DE EFECTIVQ POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Incremento de propiedad, maquinaria y equipos -
Efectivo netd utilizado en las actividades de inversién - -
FLUJOS DE EFECTIVO PQR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 2,725 2,143

| Efectivo neto provisto por las actividades de

‘E financiamiento 2,725 2,143

' Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes

' de efectivo 71 ( 161 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo - 161
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo 71 -
Ver notas a los estados financieros
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A PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY C ORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y2011

2012 2011
(USs.)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 7968 )} ( 1,767 )
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién propiedad, maquinaria y equipos 9,721 11,092
Ajuste a resultados acumulados afios anteriores - 85,921
Ajuste a provisién cuentas incobrables ( 17 ) -
Subtotal 9,704 97,013
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar 12,864 ( 16,459 )
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 15784 ) (82,609 )
Gastos acumulados por pagar ( 1,470 ) 1,518
Subtotal ( 4390 ) (__ 97,550 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ( 2,654} ( 2,304 )

Ver notas a los estados financieros




SANTA_FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL

ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR).- Es una Sucursal de una Comparifa Panamefia que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacién concedida en agosto de 1982
por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, y con permiso autorizado por
el Ministerio de Industrias, Comercio e Integracién inscrito en el Registro Mercantil
el 25 de octubre de 1982. La actividad principal de la Compaiifa es la prestacién de
servicios técnicos especializados para el montaje, desarme y movilizacién de los
equipos de perforacion, adecuacién, mantenimiento y recuperacién de pozos de
petréleo.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la International
Accouting Standard Board (IASB).

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tenerse en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o
circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros
medios liquidos.

En consecuencia, es preciso velar por la correlacién en cada ejercicio solamente de
los gastos e ingresos que sean Imputables al mismo. Es decir, se registra el ingreso
cuando se efectia la facturacién y se registra el gasto cuando se recibe la factura o
nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo.

Principio del costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizaran en su
fecha de incorporacién al patrimonio por su costo de adquisicién.




1.

LIT NTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién

Principio de prudencia.- La formulacién de los estados financieros debe basarse en
una valoracién razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso de
incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a los resultados de la
empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto las
siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos que
deberan ser considerados ademds como ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todoOs los riesgos previsibles y pérdidas probables para
hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
ingresos, ni subvaluar pasivos y gastos.

Clasificacién de saldgs corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos

presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa y
ctomo no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equjvalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye

aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Propiedad, maquinaria ¥ equipos.- La propiedad maquinaria Y equipos se muestra

al costo menos la depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El
costo de ciertas propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al costo
revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compaiiia
decidié aplicar la opci6n de utilizar el costo revaluado como costo atribuido al 1 de
enero del 2010, fecha de transicién. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones Yy mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se
efectian. El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta
en base a la vida titil estimada de los mismos, como sigue:

Activos Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20%y 33%
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1. LIT CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiia reconoce los ingresos cuando los

activos son vendidos, siendo ésta la base de medicién del principio de realizacidn.
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que
se conocen.

Nuevas normas de informacién financiera (NIIF) e interpretaciones.- Existen

nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son efectivas para
periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. No se espera que estas
tengan un efecto significativo sobre la medicién de los valores registrados en los
estados financieros de la compaiifa.




2. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el

siguiente:
2012 2011
(US$.)

Clientes 10,030 11,641
Menos provisién para cuentas incobrables (nota 1) 60 77
9,970 11,564
Compaiifas relacionadas 70,156 87,220
Retenciones e impuestos 6,801 2,190
Anticipos a empleados - 12,500
Anticipos proveedores 17,700 -
Otras 1,300 5,300
Total 105,927 118,774
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la cuenta por cobrar a Compaiifas
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago

de proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no
tiene fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de la cuenta anticipos a empleados
corresponde a valores entregados al apoderado general de la compafifa para gastos
de viajes al Proyecto Parque Eélico, saldo que ser4 liquidado cuando se entreguen
todos los documentos que justifiquen los pagos realizados.

3. PRQPIEDAD UINARIAS Y EQUIPQS, NETO

oo MOVIMIENTO. . ...,
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o Aplicacién al
01/ene/11 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./11
(US$))

Terrenos 22,897 - - - 22,897

Edificios e instalaciones 98,744 - - - 98,744
f Magquinaria y equipos 18,810 - - - 18,810

Equipos de oficina 11,907 - - - 11,907
: Equipos de computacion 590 - - - 590
3 Equipos de comunicacién 34,191 - - - 34,191

Subtotal 187,139 - - - 187,139
] Depreciacién acumulada ( 62,234 ) ( 11,092 ) - - ( 73,326 )
g,
'. Total 124,905 ( 11,092 ) - - 113,813

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de USS$.
11,092 en el afic 2011.
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3. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (continuacion...)

rerrreneen s MOVIMIENTO........... A
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/12 Adiciones Ajustes 31/dic./12
(US$.)
Terrenos 22,897 - - 22,897
Edificios e instalaciones 98,744 - - 98,744
Maquinaria y equipos 18,810 - - 18,810
Equipos de oficina 11,907 - - 11,907
Equipos de computacién 590 - - 590
Equipos de comunicacién 34,191 - - 34,191
Subtotal 187,139 - - 187,139
Depreciacién acumulada 73,326 )( 9,721 ) - { 83,047
Total 113,813 ( 9,721 ) - 104,092

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, maquinarias y equipos fue de
US$.9,721 en el afio 2012.

4. SOBREGIRQ BANCARIOQ

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde a cheques girados y no cobrados relacionados principalmente con el
tiltimo mes de los afios antes indicados.

5. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se resume

como sigue:
2012 2011
(US$.)
Accionistas - 21,208
: Proveedores locales 86,912 79,559
: less por pagar 24,959 26,799
Retenciones e impuestos 8,026 8,115
., Otras 700 700
i
’ Total 120,597 136,381

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
a provisiones realizadas por la compafifa para cancelar valores pendientes de pago
generados por las compras de bienes y servicios.
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6. M POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
Seresume como sigue:

2012 2011
(US$.)
Sueldos y salarios 1,928 3,629
Fondos de reserva 17,564 17,393
Participacién trabajadores 1,816 1,816
Décimo tercer sueldo 2,608 2,604
Décimo cuarto sueldo 680 624
Total 24,596 26,066

7. CUENTAS POR PAGAR A RELACI DA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por pagar a relacionadas
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la
Sucursal por parte de casa matriz, no devenga intereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento.

8. CAPITAL ASIGNADQ

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital asignado de la Sucursal est:
representado por 450,000 acciones de US$. 0,04 cada una.

9. RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria
originadas en la correccién monetaria de afos anteriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos Yy Pasivos no monetarios. De acuerdo
a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no estd
sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de
absorci6n de pérdidas, previa decisién de la Junta General de accionistas,

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (marzo 28
del 2013) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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