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FORME D INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

=

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION 5.A. (SUCURSAL
ECUADOR}, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, del estado de situacion
linanciera de apertura al 1 de enero del 2010 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de evolucion del patrimonio de la sucursal v de flujos de
electivo por los anos terminadus en esas fechas, asf como el resumen de politicas
conlables significativas vy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

4, La gerencla de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacidn  Financiera [NIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debide a fraude o error; seleccidn v aplicacion de
politicas contables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables
razohables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de] auditor

3. Nuestra responsabilidad es la dc expresar una opinion sobre los cstados

Anancieros adjuntes, basados en nuestra auditoria. Nucstra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoris, las cuales
requieren que cumplamos con requerimiegntos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtcner certeza razonable de si los estados f[nancieros no
contiene distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para ubtener
evidencia de auditoria subre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financierns, Lus procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditar,
incluyendo la cvaluacion de lus riesgos de error material en los estados
financiervs debido a fraude o error. Al electuar esta cvaluacidn de riesgo, el
auditor wma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion ¥y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con ¢l proposito de cxpresar una apinién subre la efectividad del contral
interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de [lae
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentaciom general de los estados financieros.

Direccidn: Av. 10 de Agosto N32-89 v Marianade [osds. Edifics VL, Seguncdo Piso Ofcina 202 Telelix 2553-7110
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Consideramos gue la evidencia de awditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

Opinis

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonahlemenlte,

en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. [SUCURSAL
ECUADOR]), al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y ¢l resultado de sus operaciones
¥ sus flujos de electivo por los afos terminados on esas [echas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF.

Asuntos de énfasis
5 SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S5.A.

3.

(SUCURSAL ECUADOR). en cumplimients con o establecido por la
Superintendencia de Compafilas en Resolucidn No. 0B.G.DSCO010 del 20 de
noviembre del 2008, realizd la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacienales de Informacion
Financiera {NIIF), con un perfode de transicion que corresponde desde 1 de enero
al 31 de diciembre del 2010 y aplicacion tolal a partir del 1 de enero de 2011, ¢n
concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de a citada resolucicn, Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos son los primerns de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION SA. [SUCLIRSAL
ECUADOR), prepard aplicande las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), las cuales requivren gue se presenten en forma comparativa,
los estados [inancieros de apertura preparados para el afio 2010 sirvieron de base
comparativa para los estados financieros que s¢ presentan para el afio 2011 de
acuerde a la NIIF 1. Consecuentemnente, las cifras correspondicnles al ado 2010
comparativas presentadas en cste informe difieren de las contenidas en los
estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionado afo,
Nuestra opinion contenida o©n ¢l parrafo cuarto de este inlorme se refiere
exclusivamente a los estados financicros al 31 de diciembre del 2011, Con fecha
cocro 28 de 2011, emitimos nuestra opinion como Auditores Independientes,
sobre los estados financierns al 31 de diciembre del 2010, preparados de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dicho afio,
en la cual expresamos una opinion sin salvedades.

Nuestra opisiém—subre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la

Mﬁia como agente de retencidn y percepcidn, por el ejercicin terminado el
jF de d!c::.mtlredei 2011, se emiten por separado,

- _|E_."_
-lrlll.l\. _u‘l-'_ Ll'll.l’ _,-_
C.PA. IVAN MARCELO GRANJA

SC-RNAE No, 717

I
Septicmbre 14 del 2012
Quittiy - Ecuador
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SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION SA. [SUCURSAL

ECUADOR)

HALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
Cucntas por cobrar
Inventarios 1

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, maquinaria v equipos, neto

L

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVDS CORRIENTES:

Sobregiraes bancarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar g

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

] S

Cuentas por pagar a relacionadas 9

TOTAL PASIVOS

PATRI SUCURS

Capital asignado 10
Reserva de capital 11
FBesullados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Vior nolas a4 los estados financieros

Diciembre 31,
Enero 1,
2011 2010 2010
- 111 18
118774 102,315 187,946
. - B.302
118774 102,476 196,286
113,813 1245905 46969
232587 E_ET.EEI 243255
2143 = .
136,381 218,990 234,616
26,066 24,548 39,854
164,590 743538 274,500
5,990 5,990 59490
170,580 249 5283 280,490
18,000 18,000 18,000
Q483 43,483 9483
4524 49630 ) _ 64718
62,007 ( 22147 )[ _ 37.235
232,587 227381 243,255




5 'ROLEUM SERV PLY COR SUCURS
ECUADIOR)

ESTADMS DE RESULTADOS

POR L.0OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

TAS
2011 2010

INGRESOS: (US%.)
Ventas netas 15.000 -
Otros ingresos 22,200 24,000
TOTAL 37,200 244,000
COSTOS Y GASTOS:

Costor e ventas 9,062 17,163
(zastos de vperacion 29483 32,024
Gaztos Hnancieros 272 3.036
Ulros gastos 150 92
TOTAL 38,967 52315
PERDIDA DELElEREIEIE} [ 1“',-'6:." }[ 2&315 :I

Ver notas a log vslados financieros
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TA FE P SERVICES 'LY CORPO SUCU
ECUADOR]

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

£011 2010
(Us$.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efective enlregado a clientes [ 1,459 } 85,651
Efectivo pagade a proveedores v empleados ( 22623 { 68,389
Iniereses pagados [ 272 ) [ 3,036
Dtros Ingresos 22,200 24,000
Otros gastos [ 150 ) { 92 ]
Efective ncte (utilizado) proviste por las actividades e
operaciin [ 2304 ) 38,134
FLUJO : LTIVO PO IvViD
Incremento de propiedad, maguinaria y equipus - ( 37,991
Efective neto utilizado en las actividades de inversiin - . [ 37,991
F : EFEC R LAS DES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 2,143 .
Elfectivo neto  provisto por  las  actividades de -
financiamiento 2,143 -
{Disminucion] Aumento neto del efectivo y equivalentes
ie efectivo (  1&t) 143
Efectiva y equivalentes de efectivo al iniciv del perindo 161 B 18
Efective y equivalentes de efectivo al final del perioda - 161

Ver notas a los estados fnancieros




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY COBRPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADNOR])

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
{(UTILIZADO] PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
(UISS.)

PERDIDA DEL EJERCICIO { 1,767 ) [ 28315 )

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVD NETO (UTILIZADDO) PROVISTD EN  LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion propiedad. maquinaria v cquipos 11,092 10,659

Ajuste 3 la depreciacidin por bajas - [ 50.604 )

Ajuste provision cuentas incobrabics - [ 2645

Ajuste a resultados acumulados afios anteriores B5921 7112

Ajustes por implementacion de NIIFs . 36,291

Subtotal 97,013 813

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVDS:

{Aumento) disminucién en:

Cuentas por cobrar [ 16459 ) HB.296

Inventarios - 8,302

Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar [ 82609 ) [ 15656 )

Gastos acumulados por pagar 1,518 [ 15306 )

Subtotal { 97550 65,636

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION { 2304 ) 38,134

Ver nolas a los estados financieros



FE P SERVICE UPPLY TION S AL

ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1,

LITICAS LES 51 TIVAS

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION SA.
(SUCURSAL ECUADOR]).- Es una Sucursal de una Compafifa Panamena que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacion concedida en agosto de 1982
por la Superintendencia de Compatias del Ecuador, y con permise autorizado por
el Ministerio de Industrias, Comercio e Integracion inscrito en el Registro
Mercantil el 25 de uctubre de 1982, La actividad principal de la Compania es la
prestacion de servicies técnicos especializados para el muontaje, desarmo y
mavihzacion de los cquipus de perforacidn, adecuacidn, manienimiento ¥
recuperacion do pozos de petroleo.

Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales du Informacidn Financiera [NIIF).

El estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
cstade de situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Com paiiia
come parte del proceso de comversion a NIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011,

Los estados financieros de SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY
CORPORATION 5.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2010 v 2009,
lueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad grneralmente
aceptadus en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principivs de
vontabilidad previos [PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adapcidin por
primery vez de lus Normas Internacionales de Informacion Financiery, para la
preparacion de los estadus de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al

31 de diciembre del 2010, Los PCGA anteriores dificren en cicrios aspecins de fas
MEIF,

La preparacién de los presentes estados financicros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas cstimaciones ¥ establezca
algunos supuestos inberentes 2 la actividad ceonomica de la entddad, ¢on el
prupdsitn de determinar la valuacion y presentacion de alpunas partidas yue
forman parte de lus estados linancieros En upinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la

informacidén disponible sl momento, lus cuales podrian llegar a diferir de sus
clectos finales.

A confnuacion se describen las principales politicas contables advptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NITF vigentes al 31 de diciemhbre del
2011, aplivadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,



i

1CAS CO sMNIFICA i cion

Principic del devengadu.- Lus efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tenerse en cuenta en ¢l momento en que tienen lugar dichas transacciones o

circunstancias y no cuando se produce ¢f desembaolso o ingreso de tesoreria u otros
modios liguidos,

En consecuencia, es preciso velar por fa correlacidn en cada cjercicio solamente de
Ins gaslos e ingresos que svan imputables al mismo. Es decir, se registra ¢l ingreso
cuando se efectda la facturacion y se registra el gasto cuando se recibe la Factura o
nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo,

Erincipio del costo - Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizaran en su
lecha de incorporacion al patrimonio por su coste de adquisicidn,

Principio de prudencia.- La formulacion de los estados financicros debe basarse en
una valoracion razonable de los hechos a fin de evilar todo riesgo de traspaso de

incertidumbres susceptibles de perjudicar al patimonio v a los resultados de la
CMmpresa.

De este mody, debe respetarse siempre el principio de prudencia; v en concreto las
sigulentes normas:

- Debe considerarse comn ventas, todos los valores facturados, los mismos que
deberan ser considerados ademas comuw ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas privhables
para hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos, ni
ingresos, ni suhvaluar pasivos v gastos,

Clasificacion de saldos corrientes v po corrientes - Los saldes de activos ¥ pasivos
presentados en el estado de situacion financiera $¢ clasifican en funcidn de =u
vencimientn, s decir, como corrientes aquéllos con vencimicnto igual o inferior a
12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia v
como no corrientes, Ios de vencimiento superior a dicho periodo.

Efective v equivalentes de efectiva- El efectivo ¥ eyuivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financlervs liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas,
que se pueden lransformar rapidaments en efectivo on un plazo inferior a tres
meses y sobregives bancarios. Los sobregives hancarios son presentados como
pasivos corrientes on ¢l estado de situacion financicra,

Invenlaging- El eosto de los inventarios se determina por ol métoda promecdio;
eXCEPLD por los inventarios en trinsito gue se contahilizan al costo Jde la factura
mas los gastos de importacién incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, maguinarias y equipos- Los activos Fjos estan remisrados al costo de
adguisicidn, Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenitiento que no mejoran el active ¥ no
alargan su vida tl, se cargan al gasto a medida que se efechian. Bl costo de los
activas fijos se deprecia aplicando el métode de linea rocta #n base a la vida Gl
vstimada de los mismos, como sigue:



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Activos Tasas
Edificius ¢ [nstalaciones 5%
Mucbles y enseres 109
Maquinaria v equipos 10%:
Equipos de transports 20
Equipus de oficina 10
Equipos de computacion 20% y 33%

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo los muchles y
Enseres, magquinaria y equipo, equipes de oficing ¥ equipus de computacian se
determinard entre la diferencla del costi y ¢l precio de venta v serd reconocida en
los resultados del ejercicin,

Recopucimiento de ingrysos- La Compafiia reconoce los ingresos cuando los
activos son vendidos, siendo ¢sta la base de medicion del principio de realizacion.
Los ingresus se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, twniendo en cuenta &l importe cstimado de cualyuler descuente,
hontficacidn o rebaja comercial que ks Comparifa pucda otorgar

Impuestos - El gasto por impuesto a la rents representa la suma del impuestoa la
renla por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corricnte:

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utihidad contable,
debidn a las partidas de Ingresos v gastog imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasive de Ia Compahia por concepto dal
impuesto corriente se calcula utilizando la wasa del 25%.

Impucstos diferidos

El impuesto diferido se reconnee sobre las diterencias temporarias entre ¢l valor
en lihros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
liscales correspondientes utilzadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuestn diferido se reconoce gencralmente para todas las diferencias
tempatarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de lwdas las diferencias temporarias deducibles, on la medida on que resulte
probable que Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas dilerencias temporarias deducihles,



1.

POLI 5 SIGNTE nuacion

Los activos y pasivos por impuestos diferidns deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue el active se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondicnte a cambios en la tasa e impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la lorma esperada de recuperar el valor en libros de un
achvo, se reconoce en ¢f resultado del periodo, exceptn ¢n la medida en que se
refacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo

[ubilacion paoronal v bogificacidn _por desabuciv- El costo de los heneficios
definidos (jubilacion pamremal y benificacidn por desshucio) es determinado
mediante ¢l vdlculo preparado por un profesional actuario calilicado, €l cual utiliza
vl Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciomes acluariales
realizadas al final de cada perfodo

Costos y Gastos.. Los costus y gastos se registran al costo histdrico, Los costos ¥
gastos s¢ reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 4 fecha
cn que se haya realizado el pago, y sc registran en el periodo mas cercano en el que
sC COnNOCeEn,

POR VET : AS CIONAL

INFORMACION FINANCIERA (NILF)

La Superintendencia de Compafilas  establecid mediante Resolucion  No.
U6.Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales
dv Informacion Financiera (NIIF) ¥ su aplicacifn obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a su comtrol v vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucidn No. 06.0.1C1.004 del 3 de julin del
2008 Adicionalmenle, se establecid el cumplimiento de un cronvgrama de
aplicacidn segin lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.5.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compafiia estd obligada a presentar sus estados
financierus de acucrdo con NIUF a partic del 1 de enero de 2011

Conforme a csta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, 1a Compania
prepard sus estados [linancieros dec acuerda com principios de¢ contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de cnero del 2011, los estados
linancieros de |a Companifa son preparadoes de acuerdo a NIHF

De acuvrdo a lo antes indicado, la Compafia definid como su periodo de transicion
a las NIIF ¢l afio 2010, estableciendo come fecha para la medicion de los efectos do
primera aplicacion el 1 de encro del 2011

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

._
o



A PFOR EL DE AS 1IN LES
INFOY INANCIE .

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de presentacicn
de los estados financieros

La incorporacion de un nueve estado finandicro, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diclembre del 2010:

Diciembre Emero 1,
31,2010 2010

Patrimonio de acuerdo a NEC infurmado previamente [ aB438 | 37,235 )
Ajustes por la aplicacidn de NIIF:
Ajuste a credito tribulario afios anteriores [ 44,000 ) .
Ajuste a inventarios [ 8303 )
Ajuste a la cuenta de lerrenos 15,254 -
Ajuste g la cuenta de cdilicios 22,736
Ajuste a depreclacion acumulada de activos fijos 50,604
Fatrimonio de acucrdo a NIIF (_ 223147 )L 37,235 )

Explicacion resumida de los ajustes por aplicacién de NIIF
Ajustes a las cucntas por cobrar:
Al 1 de encro del 2010 la sucursal mantiens saldos por concepte de  crédito

tributaric que se arrastran de afos anteriores, debido a s dificultad de su

recuperacion y por no cumplir con los criterios para considerarlos como un active,
st procedid a dar de baja.

Ajustes a las cuentas de inventarios:

La administracidn decidio dar de baja el saldo registrado como inventarios debido a

que estos saldos se arrastran de afios anteriores, pero fisicamente no =e log puede
constalar,

Ajustes a las cuentas de activos fijos:

La administracion de la compafifa con el propésito de registrar sas activos a valor

razunable, autirizé se efectie ¢l ajuste correspondients a la cuenta edificios conforme
al avalan predial.

Asi mismo haclendo la misma consideracion se procedis a ajustar la cuenta de
terrenos conforme a avahio predial,

Froducty de los ajustes efectuados a las cuentas de activos hHjos se¢ efectio el ajuste
correspondiente a la depreciacidn acumulada,

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diclembre del 2010:

Mo existen otras diferencias significativas entre el estado de Hujos de electiva
presentado segun fas NIIF y el presentado segan NEC,
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3. CUENTAS I'OR COBRAR

Un detalle de las cuentas por eobrar al 31 de diviembre del 2011 y 2010 es el

siguiente:
<011 2010
[Us$)

Clientes 11,641 4944
Menos provision para cuentas incohrables (nota 1) i 77
11,564 4 86T
Compafnias relacionadas 87,220 86,157
Retenciones @ impuestos 2,190 B49
Anticipos a empleados 12,500 -
Otras 5,300 10,442
Total 118,774 102,315

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢l saldo de la cuenta por cobrar a Companias
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago

de proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intergses v no
tiene fecha especifica de vencimiento,

Al 31 de diciembre del 2011, el saklo de la cuenta anlicipos a empleados
corresponde a valores entregados al apoderado general de la compania para gastos
de viajes al Proyecto Parque Edlico, saldo que sera liquidado cuando se entreguen
todos los documentos que justifiquen los pagos realivados,

Por efectos de aplicacion de Normas Internacionales de Informactdn Financicra, la
compafiia al 31 de diciembre del 20110, realizo los siguientes ajustes a sus cuentas

por cobrar:
NEC AJuste NIIF
(L5$.)
Credito tributarin 44849 [ 44000 ) H4Y
Total 44849 (44,000 ) 849

4. INVENTARIOS

Por efectos de aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera, la
compania al 31 de diciembre del 2010, realizo los siguientes ajustes a sus cuentas

inventarios:
NEC Ajuste NIIE
(USS.)
Mercaderias 8302 ( 8302 ) 0,00
Total 8302 ( 8302 ) 0,00
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Saldos Venlas Ajustes Saldos
al v/o Aplicacién al
01 /ene/10 Adiciones Hetiros NllFs 31/dic./10
(U53.)
Terrenos 7643 : - 15.254 22,897
Edificias & instalaciones 76,007 . - 22737 98,744
Magquinaria ¥ equipos 1RH10 : . 1HH10
Eyuipos de oficina 11,907 Z 11,907
Equipos de computaclin 540 - - - 590
Fuquipos de comunicacion 34,191 - - - 34,1
Subtital 149,148 - - 37991 187,139
Deprecigcion acumulada 102179 )N 10,659 ) - 50,604 | 62234 )
Total —4R969 | 10,659 | o 88,595 124.905

El cargn a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y cquipos fue de USS.
10,659 en el afo 2010.

AE—— ~MOVIMIENTO.. .ccovmvisvinerns
Saldos Ventas Afustes Saldos
al _ y/o Aplicacion Al
01/enefll  Adiciones Hetiros ___NIIFs 31 /dic /11
(uss)

Terrenos 22.897 - . - 22897
Edificios e instalaciones 9f, 744 - - - 98,744
Maquinaria y equipas 18,810 - : - 18,810
Equipos de oficing 11,907 E - = 11,907
Equipos de computacion 590 - ; - 290
Equipus de comunicacion 314191 - - - 34,191
Subitistal 187,139 - . - 187,134
Depreciaciin acumulada [ &2.234 [ 11,092 ) - 73,326 )
Total 124905 [ 11092 ) - = 113813

El cargo a gastos por depreciacien de la propiedad, planta y equipos fue de USS.
11,092 en el afio 2011.
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6.

SOBREGIRO BANCARID

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2011, corresponde

a cheques girados v no cobraduos relacionados principalmente con el tltimo mes del
afio antes indicado.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 v 2010, s¢ resume
COmo sigue

2011 2010
{USE.)
Accionistas 21,208 107,129
Proveedores locales 79,559 78,872
less por pagar 26,799 24425
Retenciones e impuestos 8115 7.864
Otras 700 700
Total 136,381 218,990

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las cuentas por pagar accionistas
corresponde 3 honorarios no cancefados al 5r. Federico Schorr, saldos que se
acumulan desde el afio 2002, los mismos que no generan intereses ¥y ne benen
fecha especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumuladaos por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
S€ FESUME COMmo sigue:

2011 2010
{USs.)
sueldos y salarios 3,629 4,085
Fondos de reserva 17,393 17,393
Participacidn trabajadores 1,816 1.816
Décimo tercer sueldo 2.604 1,110
Décimo cuarto sucldo 624 144
Total 26,066 24,548

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, €l saldo de cuentas por pagar a relacionadas
constifuye fondos provistos para el fpnanciamiento de las operaciones de |3

Sucursal por parte de casa matriz, no devenga intereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento,



10.

11.

.8

12.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital asignado de la Sucursal estd
representado por 450,000 acciones de USS. 0,04 cada una,

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de fa transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio v reexpresion monetaria
originadas en la correccion mometaria de afios anleriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas v de los activos y pasivos no monctarios. De acuerdo
a las normas societarias vigentes, ¢l saldo de la cuenta reserva de capital no estd
sujeto a distribucion a los accionistas, pera pucde ser objeto de capitalizacidn o de
absorcion de pérdidas, previa-decision de la Junta General de accionistas.

EMPRESA EN MARCHA

Un detalle de las pérdidas de operacidn registradas en los estados financieros se
FESUIMC COMO Sigwe:

Afios - {U5%.]

Anteriores (1,464,644)
Compensaciin de pérdidas 1,401,595
2009 5443

Ajustes primera aplicacidn Niifs 36,291
2010 (28315]
Compensacion de pérdidas 85921
2011 (1,767}
Total 34.5ﬁ

Al 31 de diciembre del 2011, los pasivos corrientes de la Compaiia exceden a sus
activos corrientes en USH 45,816,

A la fecha de presentacion de este informe, se encuentra pendiente la reunion de
Junta de Accionistas de la Compaifa para resolver sobre la capitalizacion de la
vuenta reserva de capital. Asi también la Compania se encuentra negocianda con
sus avvionistas en un intento para obtener fuentes de fondos adicionales, en
opinion de la Administracidn de la Compafia estos fondos proveerfan de un
adecuado flujo de efective para financiar las operaciones de SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION 5.A, (SUCURSAL ECUADOR).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este Informe
[septiembre 14 del Z012) no han ocurrido eventos que, en la opinidn de la
Administracion de la Sucursal, pudieran rener un cfecto significativo sobre los
estados financieros.
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