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Presente

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, adjunto a la presente sirvanse encontrar
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR)

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANTA FE PETROLEUM
SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Direccion: Salinas N17-245 y Santiago. Edificio Federacion Nacional de Choferes Oficina 201 Telefax 2525-525, celular

(08) 4253-950. EMAIL: seaconyt-auditoria@hotmail.com



Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SANTA FE PETROLEUM SERVICES
AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre
del 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que SANTA FE
PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL
ECUADOR) continuard como una empresa en marcha, la Compaiiia ha incurrido en
pérdidas de operaciones recurrentes. Esta condicion origina una duda acerca de la
habilidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha. Los estados
financieros no incluyen ninglin ajuste para reflejar los posibles efectos futuros respecto a
la recuperabilidad y clasificacion de los activos o los importes y clasificacion de los
pasivos, que pueden resultar de la posible inhabilidad de SANTA FE PETROLEUM
SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR) para
continuar como una empresa en marcha.

-
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DR. JUAN CARLOS PAREDES
SC-RNAE No. 562

Enero 22 del 2010
Quito — Ecuador
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SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS
2009 2008

ACTIVOS : (USS.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 18 23
Cuentas por cobrar 2 187,966 215,160
Inventarios 8,302 8,302
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 196,286 223,485
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 3 46,969 63,484
TOTAL ACTIVOS 243,255 286,969
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 4 - 41,054
Cuentas por pagar 5 234,646 260,223
Gastos acumulados por pagar 6 39,854 37,839
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 274,500 339,116
Cuentas por pagar a casa Matriz 7 5,990 5,990
TOTAL PASIVOS 280,490 345,106
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital asignado 8 18,000 18,000
Reserva de capital 9 9,483 9,483
Resultados acumulados ( 64,718 ) ( 85,620 )
TOTAL PATRIMONIO ( 37,235 ) ( 58,137 )
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 243,255 286,969

Ver notas a los estados financieros




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND

SUPPLY CORPORATION S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS

INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de operacion

Gastos financieros
Otros gastos

TOTAL
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA
PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
(USS.)
36,500 -
98,827 22,930
135,327 22,930
42,655 30,659
71,222 181,652
3,256 8,243
6,087 3,320
123,220 223,874
12,107 (200,944

1y6 ( 1,816 )

1y10 ¢ 4,848 )

5,443




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Saldos al 1 de enero del 2008
Compensacion de pérdidas afios anteriores
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Saldos al 1 de enero del 2009
Ajustes a resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva de Resultados
Social Capital acumulados Total
(USS.)
2008
18,000 89,347 ( 1,263,760 ) ( 1,156,413
- 79,864 ) 1,379,084 1,299,220
- - ( 200,944 ) ( 200,944
18,000 9,483 ( 85,620 ) ( 58,137
2009
18,000 9,483 ( 85,620 ) ( 58,137
- - 15,459 15,459
- - 5,443 5,443
18,000 9,483 ( 64,718 ) ( 37,235




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, maquinarias y equipos
Ventas de propiedad, maquinarias y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Compensacion de pérdidas con reservas
Préstamos de casa matriz

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
(US$.)
63,694 59,840
197,644 ) 1,114,469
3256 ) ( 8,243 )
98,827 22,930

6,087 ) ( 3,320 )

44,466 ) 1,185,676
3,170 )
47,631 57,221
44,461 57,221
- (79864 )
- (1,163,010 )
- (1,242,874 )
5) 23
23 -
18 23




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND

SUPPLY CORPORATION S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
ACTIVIDADES DE

EFECTIVO
OPERACION

NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(USS$.)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5,443 (132,000 )
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 11,510 13,240
Ajuste a la depreciacion de activos fijos ( 39.456 ) ( 55,945 )
Ajuste a cuentas por pagar casa matriz - 1,299,193
Ajuste efectuado a reserva de capital - 79,864
Ajustes a resultados acumulados 15,459 27
Ajuste a provision cuentas incobrables - ( 278 )
Subtotal ( 12,487 ) 1,336,101
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 27,194 60,118
Inventarios - ( 8,302 )
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 66,631 ) ( 1,136 )
Gastos acumulados por pagar 2,015 ( 161 )
Subtotal ( 37422) 50,519
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ( 44,466 ) 1,185,676

Ver notas a los estados financieros




SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

SANTA FE PETROLEUM SERVICES AND SUPPLY CORPORATION S.A.
(SUCURSAL ECUADOR).- Es una Sucursal de una Compaifiia Panamefia que opera
en la ciudad de Quito-Ecuador mediante calificacion concedida en agosto de 1982 por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, y con permiso autorizado por el
Ministerio de Industrias, Comercio e Integracion inscrito en el Registro Mercantil el 25
de octubre de 1982. La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios
técnicos especializados para el montaje, desarme y movilizaciéon de los equipos de
perforacion, adecuacion, mantenimiento y recuperacion de pozos de petroleo.

Base de Presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con la normatividad vigente al 31 de marzo del
2000 para la conversion de estados financieros y adoptada por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, normas que difieren en ciertos aspectos de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiiias conforme a Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer
el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaifiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compatiias:

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2010: Ao 2009:

e Las compafifas y los entes sujetos y Para tal efecto, este grupo de
regulados por la Ley de Mercado de compaiiias y entidades
Valores deberan elaborar y presentar

e Las compafifas que ejercen actividades sus  estados  financieros
de auditoria externa comparativos con observancia

de las NIIF a partir del
ejercicio economico del afio

2009
1 de enero del 2011: Afio 2010:

e Las compafiias que tengan activos totales Para tal efecto, este grupo de
iguales o superiores a USS$. 4°000.000,00 compafiias y entidades
al 31 de diciembre del 2007 deberan elaborar y presentar

e Las compafiias Holding o tenedoras de sus  estados  financieros
acciones comparativos con observancia
Las compaiiias de economia mixta de las NIIF a partir  del

e Las sucursales de compafiias extranjeras ejercicio econémico del afio
u otras empresas extranjeras estatales, 2010

paraestatales, privadas o mixtas
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Aplicaran a partir del

1 de enero del 2012:
Las demds compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores

Periodo de transicion

Ao 2011:
Para tal efecto, este grupo de
compaiiias deberan elaborar y
presentar sus estados
financieros comparativos con
observancia de las NIIF, a

partir del afio 2011

La Superintendencia de Compaifiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela 1 ala 15y de la 18 ala 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el
31 de diciembre del 2011 para las compaflias y entes arriba mencionados,
respectivamente.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.

Propiedad, maquinarias y equipos.- Estan registrados al costo histérico, que incluye la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 al 31 de marzo del 2000,
las adiciones a partir del 1 de abril del 2000 se registran al costo de adquisicion.
Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20% y 33%

Reconocimiento de ingresos.- La Sucursal reconoce los ingresos cuando el servicio es
prestado, siendo ésta la base de medicién del principio de realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Sucursal para propoésitos de presentacion del
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo
de bancos.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaiiia reconoce en los resultados del periodo el 15% de participacion de
trabajadores en las utilidades.

Impuesto_a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aquellas
compafiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto a la renta
(aplicable a las utilidades a reinvertir).

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(US$.)
Clientes 8,514 3,245
Menos provision para cuentas incobrables (nota 1) 2,722 2,722
5,792 523
Compaiiias relacionadas 126,508 164,753
Retenciones e impuestos 46,365 47,244
Otras 9,301 2,640
Total 187,966 215,160

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la provision para cuentas incobrables
no ha tenido movimiento, debido principalmente a la disminucion de las operaciones de
la compaifiia.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta por cobrar a Compafiias
Relacionadas corresponde a créditos concedidos a Minera del Pacifico, para pago de
proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta pagados al Servicio de
Rentas Internas, por concepto de retenciones en la fuente realizadas por clientes y al
crédito tributario generado por las compras efectuadas a proveedores de bienes y
servicios de la Compaiiia.

12



PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO........cccovcunnees
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/08 Adiciones Ajustes 31/dic/08
(US$)

Terrenos 7,643 - - 7,643
Edificios e instalaciones 123,638 - - 123,638
Maquinaria y equipos 16,220 - - 16,220
Equipos de oficina 11,907 - - 11,907
Equipos de computacion 1,983 - ( 1,973 ) 10
Equipos de comunicacion 34,191 - - 34,191
Equipos de transporte 55,248 - | 55,248 ) -
Subtotal 250,830 - 57,221 ) 193,609
Depreciacion acumulada ( 172,830 X 13,240 ) 55,945 ( 130,125
Total 78,000 ( 13,240 ) ( 1,276 ) 63,484

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos fue de USS.
13,240 en el afio 2008.

.................. MOVIMIENTO......cccoorureunen
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Ajustes 31/dic/09
(US$)

Terrenos 7,643 - - 7,643
Edificios e instalaciones 123,638 - 47,631 ) 76,007
Magquinaria y equipos 16,220 2,590 - 18,810
Equipos de oficina 11,907 - - 11,907
Equipos de computacién 10 580 - 590
Equipos de comunicacion 34,191 - - 34,191
Subtotal 193,609 3,170 ( 47,631 ) 149,148
Depreciacion acumulada (130,125 ) 11,510 ) 39,456 ( 102,179
Total 63,484 ( 8,340 ) ( 8,175 ) 49,969

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinarias y equipos fue de USS$.
11,510 en el afio 2009.
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4.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
(USS$.)

Banco Internacional S.A.

Préstamo directo por USS$. 39,298.51 para pago de

proveedores y capital de trabajo, devenga una tasa de

interés del 14,50 % anual con vencimientos mensuales

hasta febrero del 2010. _ 39,298
Intereses préstamo bancario - 1,756
Total - 41,054

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se resume
como sigue:

2009 2008
(US$)
Proveedores locales 87,282 102,722
Accionistas 107,129 107,129
Retenciones e impuestos 7,957 26,842
Iess por pagar 26,730 22,830
Impuesto a la renta (nota 10) 4,848 -
Otras 700 700
Total 234,646 260,223

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de las cuentas por pagar accionistas
corresponde a honorarios no cancelados al Sr. Federico Schorr, saldos que se acumulan
desde el afio 2002, no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
resume como sigue:

2009 2008
(US$.)

Sueldos y salarios 17,934 18,313
Fondos de reserva 17,807 14,093
Participacion trabajadores (nota 10) 1,816 -
Décimo tercer sueldo 2,115 5,205
Décimo cuarto sueldo _ 182 228
Total 39,854 37,839
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10.

CUENTAS POR PAGAR A CASA MATRIZ

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por pagar a casa matriz
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la Sucursal, no
devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital asignado de la Sucursal esta representado
por 450,000 acciones de US$. 0,04 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas,
previa decision de la Junta General de accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 fue
determinado como sigue:

2009
(US$.)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 12,107
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 1,816
Gastos no deducibles 16,172
Amortizacion de pérdidas ( 7,070
Utilidad gravable 19,393
Impuesto a la renta 4,848
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10. IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre del 2009, es el siguiente:

2009
(US$,)
Saldos al inicio del afio -
Provision cargada al gasto 4,848
4,848
Menos:
Pago de impuesto a la renta -
Anticipos de impuesto a la renta -
Impuestos retenidos por terceros 2,364
2,364
Saldo al final del afio 2,484

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de este informe (enero 22 del
2010) no han ocurrido eventos que, en la opinion de la Administracién de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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