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CERRIAGRO S.A.

Estados Financieros
Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Con Informe de los Auditores Independientes
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BDO Stern Cia. Ltda. Av.‘ Ar_nazonas 540 y Carrion

Auditores Edificio Londres, 5to. piso
Telfs.: 544024 - 544263 - 552271 Fax: 593-2 232621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Cerriagro S.A.
Guayaquil, Ecuador
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Yo,

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Cerriagro S.A. al 31 de diciembre de 1999 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptada, estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra

opinion.

En 1999 la Compaifiia tomando como base la resoluciéon No. 99-1-3-3-0011, publicado en ¢l
registro oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida en cambio neta por
S/. 6.142, 5 millones y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de cinco afios. De acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en
los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue subvaluar la pérdida
del afio y sobrevalorar los activos y patrimonio de los accionistas en el referido valor.

Como se explica en la Nota M a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, la Compaifiia
cambié el método de reconocer el diferencial cambiario en los resultados del periodo, al de
registrarlo en la cuenta reexpresion monetaria por S/.1.563 millones aproximadamente, cambio
gue no esta autorizado por el Servicio de Rentas Internas. El efecto de dicho cambio ha sido
sobrevalorar reexpresion monetaria y subvaluar los resultados del periodo en el referido valor.
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5. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los asuntos
- mencionados en los parrafos tercero y cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Cerriagro S.A., al
31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y précticas de contabilidad establecidos en el
Ecuador.

~ 6. Segun se menciona en la Nota L, los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que Cerriagro S.A. continuard como un negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién de los montos de los activos y los
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

7. Segun mencionamos en la Nota R a los estados financieros, la Compafifa se encuentra en
negociaciones con su principal proveedor, IBM del Ecuador C.A., para determinar la obligacion a
ser cancelada, la misma que al momento se encuentra registrada por un valor de S/. 10.396, 7
millones. Esta obligacién dejé de ser cancelada por la Compafiia a partir del mes de abril, lo que
ha implicado que IBM del Ecuador C.A., suspenda los negocios compartidos con clientes y exija
la cancelacion inmediata de dicha obligacidn, existiendo la posibilidad de exigir su pago por via
judicial. A partir de esta fecha no se han provisionado intereses. Hasta la fecha de emision de este
informe no se conoce si existe alguna accién judicial en contra de Cerriagro S.A.

. 8. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante 1999 han estado fuertemente
influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos recientes,
entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de ciertas areas costeras del
pais derivadas del fenémeno de la corriente calida de El Nifio, la reduccién drastica de los
precios de exportacidon del petrdleo, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros
internacionales, regionales y locales y, durante estos ultimos meses, la inestabilidad del sistema
financiero nacional como consecuencia del congelamiento de depdsito de los bancos, del
traspaso de bancos privados al Estado y ultimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a

‘ partir del 10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario en el pais, la dolarizacién,

- estableciéndose una cotizacion tnica de S/. 25.000 por délar, encontrandose su instrumentacion

en proceso. Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y las consecuencias, si las

e hubiere sobre la posicién econdémica y financiera de la Compafiia y los resultados de sus

operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas

circunstancias de incertidumbre.

-

9. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio termina de diciembre de 1999, se emite
= por separado.
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Cerriagro S.A.

Balance General

(Expresado en miles de sucres)

Diciembre 31, 1999
Activos
Activo corriente:
Efectivo 32.583
Cuentas por cobrar (Nota A) 3.568.215
Inventarios (Nota B) 3.681.981
Gastos pagados por anticipado 29.811
Total activo corriente 7.312.590
Equipos, muebles y enseres (Nota C) 1.273.751
Otros activos (Nota D) 6.142.589
14.728.930
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota E) 276.958
Cuentas por pagar (Nota F) 10.338.953
Gastos acumulados por pagar 175.856
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 72.276
Total pasivo corriente 10.864.043
Pasivo a largo plazo (Nota I) 3.690.881
Total pasivos 14.554.924
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 5.000
Aporte para futura capitalizacion 1.485.903
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota K) 1.382.637
Pérdidas acumuladas (Nota L) (2.699.534)
Total patrimonio de los accionistas 174.006
14.728.930

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Cerriagro S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Aifio terminado en Diciembre 31, 1999
Ventas netas 10.581.405
Costo de ventas 6.372.966
Utilidad bruta en ventas 4.208.439
Gastos de administracidn y ventas 4.130.231
Utilidad en operacién 78.208
Otros (gastos) ingresos:
Otros gastos (349.622)
Otros ingresos 4910
(344.712)
Pérdida neta (266.504)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4




sy

i,

o

Cerriagro S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en miles de sucres)

Aiio terminado en Diciembre 31, 1999
Capital social

Saldo inicial y final 5.000
Aporte para futura capitalizacion

Saldo inicial y final 1.485.903
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 260.069

Ajustes afios anteriores 611.409

Correccidon monetaria 1.245.077

Transferencia de reexpresién monetaria (733.918)

Saldo final 1.382.637
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (1.590.216)

Correccién monetaria (842.814)

Pérdida neta (266.504)

Saldo final (2.699.534)
Reexpresiéon monetaria

Correccién monetaria (733.918)

Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio 733.918

Saldo final -
Total patrimonio de los accionistas 174.006

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cerriagro S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1999

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 10.921.238
Efectivo pagado a proveedores y empleados (13.836.672)
Otros ingresos 4910
Otros egresos (349.622)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (3.260.146)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de equipos, muebles y enseres (81.062)
Efectivo recibido por venta de equipos, muebles y enseres 570
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (80.492)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias 241.523

Efectivo recibido por préstamo de accionistas 2.998.142

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3.239.665
Disminucién neta de efectivo (100.973)
Correccion monetaria de efectivo 64.996
Efectivo al inicio del periodo 68.560
Efectivo al final del periodo 32.583
. ______________________________________ |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cerriagro S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en actividades de Operacion

(Expresada en miles de sucres)

Aifio terminado en Diciembre 31, 1999

Pérdida neta (266.504)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién 95.140
Diferencial cambiario (6.142.589)
Bajas de equipos, muebles y enseres 668
Pérdida en venta de equipos, muebles y enseres 106

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas por cobrar 339.833
Aumento en inventarios (946.505)
Disminucién en gastos pagados por anticipado 136.474
Aumento en cuentas por pagar 3.275.099
Aumento en gastos acumulados por pagar 175.856
Aumento en obligaciones con los trabajadores 72.276
Efectivo neto utilizado en actividades de ogeraci()n (3.260.146)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Cerriagro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Cerriagro S.A., fue constituida el 28 de mayo de 1998, en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador. Esta Compaiiia es el resultado de la compra de activos
y pasivos entre Sistemsa S.A., Ingenieria y Disefio de Redes Gateway S.A. e
Ingenieria y Disefio de Redes Matrix Cia. Ltda., la que se realizé con fecha
15 de septiembre de 1998. Su objetivo principal es la comercializaciéon e
instalacion de redes de comunicacién, compra-venta de equipos de
computacién, prestacion de servicios de mantenimiento, reparacién y cursos
de capacitacion dirigidos a grupos empresariales.

Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante 1999 han
estado fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos
de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destaca el deterioro
de la capacidad productiva de ciertas areas costeras del pais derivadas del
fendémeno de la corriente calida de El Nifio, la reduccion drastica de los
precios de exportacion del petrdleo la inestabilidad sufrida por los mercados
financieros internacionales, regionales y locales y, durante estos ultimos
meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia
del congelamiento de deposito de los bancos, del traspaso de bancos privados
al Estado y ultimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del
10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario en el pais, la
dolarizacion, estableciéndose una cotizacion unica de S/. 25.000 por ddlar,
encontrandose su instrumentacién en proceso. Debido a estas situaciones no
es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere,
sobre la posicién econdémica y financiera de la Compafiia y los resultados de
sus operaciones. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias.

El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado aplicando el
sistema de correccion monetaria, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del Sucre en las
partidas no monetarias. El indice utilizado para el ejercicio 1999 fue 53%; el
indice mensual proporcional es el resultado de dividir el indice de ajuste
anual para doce. Los rubros que conforman el estado de resultados y flujos
de efectivo se encuentran presentados a sus costos histéricos, excepto los
cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas y depreciacion)
que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos. Este sistema de
correccién monetaria no contempla en forma integral el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional.
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Cerriagro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Partidas no
monetarias

Moneda
extranjera

Cambios en
el poder
adquisitivo
de la moneda
nacional

Inventarios

Equipos,
muebles
y enseres

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas,
fueron ajustados en funcién de la variacion porcentual del indice de precios
al consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas. El ajuste
de tales partidas, se registran con crédito o débito segun el caso en la cuenta
reexpresion monetaria (Nota M).

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacidn de activos y pasivos en moneda extranjera, es
registrada contablemente en otros activos (Nota D), excepto efectivo, cuentas
por cobrar cuya actualizacién es registrada en la cuenta reexpresién
monetaria. (Nota M).

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Indice
Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 Incremento anual

1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43,4%
1999 60%

Los inventarios de equipo de computacién y cableado estructurado se
actualizan aplicando a las existencias, el valor de la ultima compra efectuada
en diciembre, en caso de no haber compras en dicho mes, se ajusta a la
ultima compra en el afio o su costo al cierre del ejercicio anterior, aplicando
el indice mensual proporcional. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por diferencia de inventarios.

Durante el afio de 1999, la revalorizacidon de equipos, muebles y enseres se
efectud utilizando las siguientes bases:

o Los activos que se encontraban en propiedad de la Compatfiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el indice de
correccion anual.
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Cerriagro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

e Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los indices
proporcionales.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados
a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20%
Herramientas 10%

Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la Compaiiia activé
el diferencial cambiario, producto de la actualizacién de los activos y pasivos
en moneda extranjera, el cual serd amortizado en un periodo de 5 afios.
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Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

A. Cuentas
por cobrar

B. Inventarios

C. Equipos,
muebles
y enseres

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Clientes 2.820.124
Compaiiias relacionadas (Nota N) 470.552
Otras 186.887
Empleados 1) 67.834
Cuentas por cobrar-accionistas 22.818

3.568.215

1) Al 31 de diciembre de 1999, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Inventarios moneda nacional 3.677.287
Inventarios moneda extranjera 4.694

3.681.981

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Equipos de oficina 897.995
Muebles y enseres 306.420
Equipo de computacion 159.105
Vehiculos 74.959
Herramientas 22.284

1.460.763
Menos depreciacion acumulada 187.012

1.273.751

11




Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El movimiento de equipos, muebles y enseres, fue como sigue:

1999
Costo ajustado:
Saldo inicial 909.590
Compras 81.062
Ventas y bajas (1.364)
Ajustes (4.694)
Correccién monetaria 476.169
Saldo final 1.460.763
1999
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 30.282
Gasto del afio 95.140
Ventas (20)
Correccion monetaria 61.610
Saldo final 187.012
L _______________________________________________________________________________________|
D. Otros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
activos
Diciembre 31, 1999
Diferencia en cambio €)) 6.142.589

6.142.589
e e

1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la
Compafiia activo el diferencial cambiario, producto de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual
serd amortizado en un periodo de cinco afios. En este periodo la
Compafiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio
a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del
diferencial cambiario.

12
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Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

E. Obligaciones
bancarias

F. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Filanbanco
Préstamo al 72% de interés anual,
con vencimiento en marzo 3 del

2000 (1). 14.020
Visa Filanbanco
Corresponde a consumos con tarjeta
de crédito corporativa. 143.060
157.080
Sobregiros bancarios 119.878
276.958

(1) Esta obligacion est4 garantizada con la firma de la Compafiia Ingenieria
y Disefio de Redes Matrix Cia. Ltda.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Proveedores 1) 9.149.396
Compaiiias relacionadas (Nota N) 777.667
Anticipo de clientes 403.311
IV A por pagar 8.579

10.338.953

(D Incluye US$ 429,893 por pagar a IBM del Ecuador, principal
proveedor. La Compafiia es un distribuidor autorizado para la
comercializacién y servicio técnico de equipos y accesorios de la
marca IBM.
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Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

G. Obligaciones
con los
trabajadores

H. Impuesto a
la renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

1999
Beneficios sociales:
Saldo inicial - ' (4.831)
Provision del afio 186.871
Pagos efectuados (109.764)
Saldo final 72.276

De acuerdo a disposiciones tributarias, durante el afio 1999 se produjeron dos
ejercicios impositivos, el primero de ellos se inici6 el 1 de enero y concluyd
el 30 de abril, cuyos resultados reflejan una pérdida de S/. 1.243, 8 millones,
el cual no se encuentra sujeto al impuesto a la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inicié el 1 de mayo y concluyé el 31 de
diciembre, cuyos resultados reflejan una utilidad de S/. 974, 9 millones y en
la cual la Compaiiia debia provisionar el 15% de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compailia no ha provisionado el valor de
S/.124,2 millones a cancelar por este concepto, ya que consideré como

_ ejercicio impositivo el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de

diciembre de 1999,

Durante el primer ejercicio impositivo se elimind el sistema de retenciones
en la fuente por pagos efectuados localmente. En lo que se refiere al
Impuesto del 1% a la Circulacién de Capitales, se ha mantenido vigente’
durante todo el afio, gravando todos los depdsitos, acreditaciones y
transacciones bancarias, asi como los giros, transferencias y pagos al
exterior.

La Compatiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacién de capitales al
0,8%.

14




Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

1. Pasivoa
largo plazo

A

J.  Capital
social

K. Reserva
por
revaloriza-
cion
del
patrimonio

o

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
IBM del Ecuador 1 1.906.408
Préstamos de accionistas 2) 1.784.473

3.690.881

) Corresponde a US$ 96,527 por pagar a IBM del Ecuador, principal
proveedor, el cual no genera ningtin tipo de interés. La Compafiia es un
distribuidor autorizado para la comercializacién y servicio técnico de
equipos y accesorios de la marca IBM.

2) Corresponde a US$ 90,353 por préstamos de accionistas, los mismos
que dentro de sus condiciones no determinan fecha de vencimiento,
tasa de interés y no existe ningtin tipo de garantia.

Al 31 de diciembre de 1999 esta constituido por 5.000 acciones ordinarias
nominativas, de valor nominal de mil sucres cada una.

Se registran como contrapartida de los ajustes por correccién monetaria
aplicadas a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto el de
pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
pudiendo ser objeto de capitalizacién o devolucién, en caso de liquidacién de
la Compaiiia, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.

Para 1999, el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria, no ha sido

transferido a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-17 de Reordenamiento en
Materia Econémica en el Area Tributario-Financiero.

15
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Cerriagro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

L. Pérdidas
acumuladas

M. Reexpresion
monetaria

Los estados financieros fueron preparados considerando que la Compaiiia
continuard con un negocio en marcha, sin embargo como se desprende de los
estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia ha
experimentado pérdidas recurrentes y problemas para generar flujos de
fondos provenientes de sus operaciones, lo cual ha resultado en pérdidas
acumuladas de 2.699.534 y sus pasivos corrientes excedan a sus activos
corrientes en 3.551,4 millones. El futuro de la Compafiia dependera de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste relacionado con
la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos que podrian
resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicaciéon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que
se produjo la pérdida siempre que su valor monetario no sobrepase el 25%
de la utilidad neta del afio.

Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios y
el patrimonio de los accionistas.

El efecto de la aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria, se resume a
continuacion.

1999
Inventarios 830.270
Equipos, muebles y enseres 414.559
Patrimonio de los accionistas (402.263)
Diferencial cambiario (1.563.306)

!720.7402

Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiiia cambié su método de reconocer
el diferencial cambiario en la reexpresion monetaria al de registrarlo en los
resultados del periodo sin haber obtenido autorizacién por parte del
Servicio de Rentas Internas.
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Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fuie como sigue:
con
compaiiias
relacionadas
Diciembre 31, 1999
Cuentas por cobrar (Nota A):
Netsis S.A. 454.606
Sistemsa S.A. 9.559
Marianexas S.A. 3.259
Morisevices S.A. 3.128
470.552
Diciembre 31, 1999
Cuentas por pagar (Nota F):
Netsis S.A. 680.101
Investbien S.A. 64.128
Morisaenz S.A.C. 33.438
777.667

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como

sigue:
Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Compras:

Netsis S.A. 680.101

680.101
[ e e e

Afio terminado en Diciembre 31, 1999

Préstamos otorgados:
Netsis S.A. 318.670

318.670
[ R R R e e e
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O. Exposicion
en moneda
extranjera

Afio terminado en Diciembre 31, : 1999
Ventas:
Netsis S.A 135.936
Sistemsa S.A. 9.559
145.495
Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Arriendos:
Investbien S.A. 64.128
64.128
Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Préstamos recibidos:
Morisaenz S.A.C. 33.438
33.438

Estas transacciones fueron realizadas en condiciones equiparables a otras
de igual naturaleza realizadas con terceros.

La exposicion de la Compaiifa a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

Tipo de cambio por cada US$1,00 fue: 19.750
Mercado libre:
Diciembre 31, 1999
(Dolares)
Efectivo 397
Cuentas por cobrar 109,983
Obligaciones bancarias (6,070)
Cuentas por pagar (457,268)
Pasivo a largo plazo (186,880)
Exposicion, neta 539,838)
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S.

Contrato de
prestacion de
servicios de

El 1 de mayo de 1998 en la ciudad de Quito se firma un contrato de
Asociados de Negocios de IBM, en donde Cerriagro S.A. podra adquirir
los Productos aprobados por IBM para su comercializacion con fines de

IMB para demostracion, desarrollo y evaluacién, por un plazo de 2 afios renovables.
proveedor de
soluciones
Diferencias Al 31 de diciembre de 1999, las cifras presentadas en el informe difieren
entre de los registros contables de la Compaiiia, en los siguientes aspectos:
registros
contables e
informe
Reclasificaciones
Segun Segun
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria
Patrimonio: »
Pérdidas acumuladas 1.856.720 842.814 2.699.534
Reexpresion monetaria 720.740 720.740 -
Revalorizacién patrimonio 1.260.563 1.123.003 1.245.077 1.382.637
3.838.023 1.965.817 1.965.817 4.082.171
Contingencias Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia se encuentra en negociaciones
con su principal proveedor, IBM del Ecuador C.A., para determinar la
obligacién a ser cancelada, la misma que al momento se encuentra
registrada por un valor de S/. 10.396, 7 millones.
Esta obligacion dejé de ser cancelada por la empresa a partir del mes de
abril, lo que ha implicado que IBM del Ecuador C.A., suspenda los
negocios compartidos con clientes y exija la cancelacién inmediata de
dicha obligacion, existiendo la posibilidad de exigir su pago por via
judicial. Hasta la fecha de emision de este informe no se conoce si existe
alguna accioén judicial en contra de Cerriagro S.A.
Eventos Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de nuestro
subsecuentes informe (Abril 20 del 2000), no se han producido eventos que en la

opinion de la administracién de la Compafiia pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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