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COMERCIALIZADORA COILE S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de COMERCIALIZADORA COILE S.A., que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultado integral,
de cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de COMERCIALIZADORA COILE 8.A. al 31
de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, cambios en su patrimonio y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NITF’s.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron examinados
por otrog auditores externos, quienes en su informe fechado 19 de marzo de 2019, emitieron
opinion con dos salvedades, fundamentada en los siguientes asuntos: 1) Insuficiencia de
provision por incobrabilidad por USS 122.494 segin NIIF 9, y, 2) Cuenta por cobrar legal -
ex colaboradores por US$ 105.054 cuya recuperacion genera incertidumbre, sin reconocer
estimacién por deterioro, ambas salvedades fueron superadas al 31 de diciembre de 2019 con
cargo a resultados acumulados por USE 214.692.

Bases para nuesira opinion

Excepto por la imposibilidad de aplicar la NIA 510 “Saldos iniciales, verificacién”, por la
auditoria externa del afio 2018, hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se
describen mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del audiior en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compafiia
de acuerdo con el Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitide por el Instituto de
[nvestigaciones Contable del Ecuador (IICE) y, hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional,
son de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, ¥y po expresamaos
una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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Con el propdsito de que la compaiila mejore su situacidn patrimonial deficitaria y por
constituir parte fondamental de su fuerza de ventas como comercializadora de sus productos,
al 31 de diciemnbre de 2019 la Administracion de la companiia relacionada ILE C.A. transfirid
a COMERCIALIZADORA COILE S A, dos marcas secundarias de los productos que elabora
(Notas 2,10, & v 17), la cual de conformidad con NIC 38 “Activos intangibles” fue valorada por
peritos calificados en US§ 136.812 registrada como activos intangibles con crédito a superdvit
patrimonial, monto que sirvio para absorber pérdidas acumuladas v provisiones parciales sobre
activos financieros. Consecuentemente, la pérdida acumulada que al 31 de diciembre de 2019
supera el 50% del capital més reserva, puede ser ficilmente superada con la absorcidn del
superdvit por reavalio.

Enfasis

La Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria publicada en Sup. R.O. No. 111
del 31 de diciembre de 2019, establecié entre otras disposiciones el gasto deducible por
jubilacion patronal y desahucio siempre que cumpla la condicion de fondeo de la provisidn
indicada en la Ley, disposicion aplicable a partir del ejercicio fiscal 2021; el anticipo de
impuesto a la renta serd efectuado en forma voluntaria y, contribucién anual dnica ¥ temporal
para la Compafiia total de US$ 51,548 basada en ingresos gravados del ejercicio fiscal 2018,
pago que deberd efectuarse entre los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,

COMERCIALIZADORA COILE 3.A. manfiene agencias principalmente en las provincias de
(Guayas, Loja ¥ Azuay, fue creada para comercializar v distribuir productos de consumo
masivo que elabora la compaiia relacionada INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE
C.A., su principal proveedor, en que concentra las compras que representan el 89%.

Evento posterior e incertidumbre (Covid-19)

A la fecha de emision de este informe, el mundo se encuentra afrontando el brote de
coronavirus COVID-19 declarado como pandemia global el 11 de marzo de 2020 por la
Organizacién Mundial de la Salud - OMS. Como consecuencia de esta pandemia, el gobiemno
de Ecuador dispuso el mismo 11 de marzo de 2020 el estado de emergencia sanitaria v decretd
el 16 de marzo de 2020 el estado de excepcidn por calamidad publica incluyendo: cuarentena
comunitaria obligatoria, suspendiendo temporalmente la jornada presencial de trabajo por el
sisterna de teletrabajo, garantizando el funcionamiento de ciertos negocios estratégicos como
industrias, cadenas y actividades comerciales de las dreas de alimentacidn, salud, entre otras;
decreto seguido por diversas disposiciones de entidades gubemamentales principalmente
societarias, tributarias, laborales, financieras, para suspender plazos de vencimientos de ciertas
obligaciones y facilidades financieras-tributarias, difusion y consejo del mensaje “quédese en
casa” y “toque de queda”, alterando el normal desenvolvimiento de las actividades en general
del pais. La suspension de la jormada laboral presencial podrd ser prorrogada por el COE -
Comité de Operaciones de Emergencia en funcion del riesgo de contagio. Como estd expuesto
en la Nota 20, la liquidez de la empresa estard afectada y reflejada en el deterioro de los
indices de riesgo de crédito ¥ de endeudamiento-solvencia, igualmente en base a la evaluacién
de los riesgos del negocio se confia en la continuidad de la Compaiiia como un negoeio en
marcha, basados en la realidad que ¢l principal proveedor de los productos, es una compafiia
relacionada.



Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas intermacionales de
informacion financiera, v del control interno que la Administracion considere necesario pata
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
SITOr.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Comparfila para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaifia o poner fin a sus operaciones, o que no ¢xista otra alternativa mas
realista que hacerlo. No obstante la pandemia que se sufre actualmente a nivel mundial ¥ en ¢l
pais, v de las dificultades comerciales y financieras, la Gerencia General y los Accionistas de
la Compafiia consideran que COMERCIALIZADORA COILE S.A. es viable para continuar
operando como un negocio en marcha.

Los encargados de la Administracion tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacidn de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIA’s detectard siempre un error importante cuando exista, Los errores pueden
originarse de un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en
conjunto, ¥ se puede esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econdmicas
que tomen los usuarios en base a estos estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y
también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el
fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error importants que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
distorsiones, ¢ hacer caso omiso del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias,
aunque no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

s Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v de las revelaciones realizadas por la Administracidn.

s Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion de las
bases contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
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determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compaiifa pueda o no continuar como un negocio en
marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura v contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan eventos v
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Mos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacidn de la auditoria v los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y regulatorios
Nusstros informes de recomendaciones sobre la estructura del control interno y de

cumplimiento de obligaciones tributarias de COMERCIALIZADORA COILE S.A., por el aio
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

Aot

HLB - CONSULTDRES MDRAN CEDILLO CiA. LTDA.

),/ Yii:

s (Wiice { FC‘h L (A ‘,4.-. by
Juan Muré Cedillo, MBA. Ma. Dolores Paca Sénchéz, MAGC
Socio Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 21.249 Registro CPA. No. 32.824

Guayaquil, 23 de marzo de 2020
13 de abnl de 2020



COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS Y NOTAS EXPLICATIVAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
ACTIVOS (US dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo sus equivalentes 3 136218 254.789
Activos financieros, neto 4 2.709.372 3.084.469
Inventarios 5 1.042.401 1.060.287
Servicios y otros pagos anticipados 6 73.172 50.826
Activos por impuestos corrientes 7 185.442 94.830
Otros activos corrientes 4.860 5.228
Total activos corrientes 4.151.465 4 42
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos financieros, neto 4 177.443 297.978
Propiedades y equipos, neto 8 1.021.076 1.112.501
Otros activos no corrientes 17413 14.363
Activo intangible 8.1 136.812 0
Activos por impuestos diferidos 16 82.150 42.745
Total activo no corriente 1.434.894 1.467.587
TOTAL ACTIVOS _5.586.359  _6.018.016
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros 9 3.218.462 3.671.448
Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos
corrientes de obligaciones a largo plazo 10 269.061 273.008
Otras obligaciones corrientes 11 371.430 356.288
Total pasivos corrientes _3.858.953 _4.300.744
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 10 262.946 303.360
Contribucion especial 34365 0
Provisiones por beneficios a empleados 12 781.324 817.700
Impuestos diferidos 16 75.348 77.946
Total pasivos no corrientes 1.153.983 1.199.006
TOTAL PASIVOS 5.012.936 5.499.750
13
394.776 394.776
9.081 9.081
420.733 287.980
97.952 ( 45.484)
{ 310476) ( 78.309)
jerg C/o (__38.643) (__49.778)
TOTAL PATRIMQNIO DE LOS ACCIONISTAS 573.423 518.266
TOTAL P/ ALTRIMONIODELOSACGONISTAS % _6.018.016
Sr. MAfuel Godoy Ruiz ¢ Ing/®éstor Paredes Solis
erente Contador

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos administrativos y ventas

Gastos financieros

Total gastos de operacion y financiero

Utilidad antes de participacion de empelados e
impuesto a la renta

15% Participacién de empleados
Impuesto a la renta (Anticipo determinado afio 2018)
Pérdida del ejercicio

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Sr. Mghugl-Godoy Ruiz
Gerente

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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16
16

2019 2018

(US ddlares)
24.112.255  23.577.585
(17.683.255) (17.279.081)
6.429.000 6.298.504

58.978 44.033
( 6.365.010) ( 6.127.896)
(__91.184) (__ 89.645)

(_6.456.194) (_6.217.541)

31.784 124.996

( 4768) ( 18.749)
(__65.659) (__156.025)
(__38.643) (__ 49.778)

39.404 33.528
( 51.548) 0
136.812 0
155.580 0
280.248 33.528
—241.605 16.250)

iy

Ing. Néstor Paredes Solis
Contador




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Otros Resultado
Capital Reserva resultados Resultado del Total
Nota  Social Legal Superavit integrales acumulades periode  Patrimonio
(US délares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 394776 0 287980 ( 79.012) ( 122.658) 53430 534516
Transferencias a resultados acumulados 53.430 ([ 53.430) 0
Asignacion de reserva legal 9.081 {  9.08D) 0
Ganancia actuarial 33.528 33.528
Resultado del gjercicio : y . . . (L 49.778) (_49778)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 394.776 9.081 287080 ( 45484) ( TE309) ( 49.778)  S518.266
Transferencias a resultados acumulados { 49.778) 49778 0
Transf. a resultados por uso del activo revaluado [ 5.358) 5.358 0
Transferencia PIRD 16 1.299 1.299 2.598
Provision para cuentas incobrables afios anteriores 4 { 80.43% { 80.439)
Baja otras cuentas por cobrar {(ex empleados USS
£2.630, otras cxc US$ 35.668 y seguros USS { 134.253) { 134.253)
15.955)
Otros ajustes 25.646 { 25.646)
Registro intangible i 8.1 136.812 136.812
Ganan. actuarial por jub. patronal y desahucio, jieto/ 12 155.580 155.580
Ajustes por IRD por jub, nm:.ou& y desah e in E\ 16 39.404 39.404
Contribucién especial ( 51.548) { 51.548)
Pérdida del gjercicio 1] 0 1] 0 0 ((38.643) (_38.643)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 394776 _9.081 420733 » (L310.476) (38.643) 573423
/ ; LR m._mw
Sr. Mafifie] Godoy Ruiz € Ing/Néstor Paredes Solis
erente Contador

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES
(UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de ventas de bienes

Pago a empleados y proveedores por el suministro de
bienes y servicios

Pagos de sueldos y beneficios sociales a trabajadores
Impuestos a las ganancias pagados

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades
de operacién

FLUJO DE EFECTIVO
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos

Importe procedente por la venta de propiedades y
equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

UTILIZADO EN

FLUJO DE  EFECTIVO UTILIZADO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamos recibidos de partes relacionadas
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de obligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en
financiamiento

Disminucién neto en el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del
periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
periodo

actividades de

04/
Sr. MatfuetGodoy Ruiz
Gerente

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2019 2018
(US délares)
24.400.106  23.084.492
(24.457.335) (19.979.649)

( 2.957.180)

( 38.148)

( 57.229) 109.515
( 16.981) ( 93.726)
33.482

( 16.981) ( 60.244)
0 ( 39948)

228.000 0
(__272.361) (__111.596)
( 44.361) (__151.544)
( 118571 ( 102.273)
254.789 357.062
136.218 254789

/
= e

Ing”Néstor Paredes Solis

Contador




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETOQ
UTILIZADO (PROCEDENTE) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018

(US délares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (ANTES DEL [5%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ANO 2018) ( 3B.643 124.99
ATUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Gasto de depreciacion y amortizacién, provision 8 122330 173.974
Gastos en provisiones de beneficios sociales 216439  139.933
Provisién jubilacidén patronal y desahucio 15 201.256 ]
Baja cuentas incobrables 4 51.638 Q
Amortizacidn seguros 6 48.202 0
Ajustes por gasto del impuesto a la renta ( 156.025)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 16 4768 [ 18.749)
Otros ajustes distinto de efective 4,695 197
Subtotal 610.685 _264.326
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién (inctemento) en cuentas por cobrar
clientes 229302 ( 538.460)
Disminucidn en otras cuentas por cobrar 1.334
Disminucidn (incremento) en inventarios 18315 ( 40.45%)
Incremento en servicios y otros pagos anticipados { 70.548) ( T.447)
Incremento en activos por impuestos corrientes { 90.612) ( 38.148)
Disminucion otros activos corrientes 368 899
Dlsmznu.cmn {incrementa) otros activos no corrientes { 3.050) 287.090
Dismin nto) en cuentas por pagar
Co ( 452.987) 131.899
D1 BmEnto) en otras cuentas por pagar { 216.6500  50.696
Disminucion en icios a empleados (__82.052) (___2.215)
Sul (_667.914) (154.811)
FLUJOS BE EFF ]E{;O NETO PROVISTO (UTILIZADO)
EN ACTIVIDA] E OPERACION 57.229) 109 515
bl . ﬁwﬂ' "'"
|
Sr. Mdauel Godoy Ruiz £ Ing Méstor Paredes Solis
Gerente Contador

Ver notas a los estados financieros




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2.1

INFORMACION GENERAL

Operaciones y entorno econdémico.- COMERCIALIZADORA COILE 5.A. es una compariia
de nacionalidad ecuatoriana de mediana estructura organizacional, constituida en Guayaquil el
8§ de junio de 1998, ante el Dr. Carlos Quifionez Velasco, Notario Piablico Primero del cantdn
Guavaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de junio de 1998, aprobada mediante
Resolucion No. 98.2.1.1.0002852 de la Superintendencia de compaiiia el 17 de julio de 1998.

La Compania de acuerdo a sus estanitos tiene por objeto la comercializacion v distribucion de
productos alimenticios en general pudiendo realizar importaciones y exportaciones.
Domiciliada en la ciudad de Guayaquil, se encuentra ubicada en la parroquia Ximena calle
23ava via a Daule Km 10.5 y cuenta con trece agencias a nivel nacional distribuidas en la zona
Costa, Sierra.

La Compaiiia en su registro (nico de contribuyente #0991451331001 ha establecido como
actividad economica la comercializacion y distribucion al por mayor de especies y alimentos de
su compaiiia relacionada INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. Sus ventas se
realizan al por mayor y menor a crédito en las provincias de Guayas, Los Rios, Pichincha,
Carchi, Azuay, Manabi, El Oro, Santa Elena, Loja, identificando a sus clientes de acuerdo a la
siguiente segmentacion;

s Detallista cobertura extrema. Tiendas, mini mercados, panaderias, kioscos, entre otros con
pequefios volimenes de compra.

s Detallista cobertura. Tiendas, despensas, minimarket entre otros con altos volimenes de
compra.

» Mayoristas. Bodegas, sub distribuidores, puestos exteriores del mercado, pequefios
comisariatos.
Autoservicios. Comisariatos, medianos y grandes, de instituciones, cadenas, entre otros.
Restaurantes, Hoteles e Industrias. Restaurantes, y embutidoras, camaronera, entre otros,

La compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias
de la Superintendencia de Compafiia, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones
Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Adicionalmente cumple con lo
establecido en los estatutos y disposiciones internas de la compaiiia.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera unifonme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieras,

Base de presentacién.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB por sus siglas en inglés), v
los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas inglés),
normas que han sido adoptadas v aplicadas en el Ecuador y representan la adopeitn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, cumpliendo ademds con las
caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacion de la
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn)

informacién financiera.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF completas requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.,

Normas utilizadas para la preparacion de los estados financieros 2l 31 de diciembre de
2019

NIC Nombre de la Norma Internacional de Contabilidad
1 Presentacion de estados financieros
2 Inventarios
7 Estado de flujos de efectivo
8 Politicas contables, cambios en estimaciones contables y etrores
10 Hechos ocwmidos después del periodo sobre el que se informa
12 Impuesto a las ganancias
16 Propiedades, planta y equipo
19 Beneticios a los empleados
32 Instrumentos financieros presentacian
34 Deterioro del valor de los activos
37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes
39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
NIIF Nombre de la Norma Internacional de Informacién Financiera
9 Instrumentos financieros
13 Medicion de valor razonable
15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Normas nuevas, revisadas y en vigencia a partir del:

Aplicacion
Norma Tema obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de:
Publicacién de la norma "Arrendamientos” en la norma
NIIF 16  reemplazard ala NIC 17. 01/01/2019

2.2 Moneda funcional v de presentacion.- Los estados financieros estin presentados en dblares de
los Estados Unidos de América, moneda medicién de la compafiia v de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000,

2.3 Efectivo v eguivalentes al efectivo.- El efective comprende tanto el efectivo disponible, como
los depositos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez a corto menores a 90 dias
desde la fecha de su adquisicion, que son ficilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.4 Activos y pasivos financieros.-

24.1.

242.

Activo financiero.- La entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién
Financiera cuando, y sdélo cuando, se convierta en parte del contrato y, como
consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes
o0 servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya
ejecutado sus obligaciones seglin contrato.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados u otras cuentas por cobrar que
no generan intereses.- Corresponde principalmente a aquellos deudores pendientes de
pago por los bienes y servicios vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable (costo de la transaccidn), menos la provision de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
politica de crédito de COMERCIALIZADORA COILE S.A. es de hasta 15 dias.

Pasivos financieros.- Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal del negocio y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce
meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas
por bienes y servicios u otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas
conforme lo pactado con los acreedores establecidos en las politicas contables de la
compaiiia.

Un detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por pagar locales no relacionados y relacionados u otras cuentas por pagar.-
Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes
si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del
negocio, si €s mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones financieras.- Las obligaciones financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos [2
meses después de la fecha del balance de situacion financiera.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.4.3. Reconocimiento, medicion inicial y posterior.-

Reconocimiento.- La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicidn posterior.-

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método interés efectivo, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

e Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se
recuperan hasta en (15 dias), no realiza provision para cuentas incobrables debido a
que sus cuentas son de rdpida recuperacion y no estan expuestas al riesgo del
mercado.

e Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a
préstamos, que se registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en
el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo y corresponden a cuentas por pagar a proveedores
locales por bienes o servicios adquiridos cn ¢l curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

2.4.4. Deterioro de activos financieros.- La Compaiiia establece una provisién para pérdidas

por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.4.5. Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran

los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo
a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5

2.6

257

2.8

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Anticipos entregados a proveedores.- Los anticipos a proveedores corresponden principalmente
al efectivo entregado, con el fin de asegurar precios o productos para el aprovisionamiento de
un determinado bien o servicio utilizados en el giro ordinario del negocio. Estos se registran a
su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan intereses y son liquidados
con la entrega del bien o la prestacion del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Servicios y otros pagos anticipados.- Se registraran principalmente los seguros que no han sido
devengados del ejercicio econdmico.

Impuestos por compensar.- Representan los impuestos que la Compaiiia ha pagado al Servicio
de Rentas Internas por impuesto al valor agregado en adquisiciones de bienes y servicios,
retenciones de impuesto a la renta ¢ impuesto al valor agregado efectuados por los clientes.
Estos impuestos se compensan con las declaraciones futuras de impuestos que se deberan
compensar antes de que extinga el plazo estipulado por la administracién tributaria,

Inventarios.- Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, estan conformados principalmente por especerias, polvos, hierbas, aceites,
mantecas, granos, salsas, etc.

Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método promedio, que no exceden el
valor neto realizable. Debido a la naturaleza de los inventarios, la compaiiia no requiere
constituir ninguna provisién por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las
pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas al resultado del afio.

Medicion inicial.- la entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra,
costos de ftransformacién y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion
actuales.

Medicién posterior.- posteriormente la entidad medir4 los inventarios al importe menor entre el
costo y valor neto realizable (Precios de venta estimado menos los costos de terminacion y

venta).

Valor neto realizable

e FEl valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se

espere recuperar de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea préctico.
Las materias primas y los suministros no son castigadas por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera s¢ venderan al
costo 0 sobre este valor.

2.9 Propiedades y equipos.-
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Medicién inicial - la entidad medird un elemento de propiedades v equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades v equipo
comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion posterior.- la compafifa con una periodicidad de 3 a 5 afios transcurridos desde la
fecha del registro de su reconocimiento inicial, mide sus elementos de propiedades a su valor
razonable, menos la depreciacion acumulada y el impone acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor si los hubiere.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia
son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estin basadas fielmente al patrén de consumo o la vida
1itil, como sigue:

Propiedad v Equipo Politica de capitalizacion Porcentaje %
Instalaciones Mo aplica 10%
Edificios No aplica 5%
Wehiculos $ 60 20%
Muebles y enseres E a0 10%
Equipo de computacidn £60 33%

La vida 1til, valores residuales y ¢l método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el métado v el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

2.10Activos intangibles.- Comprende marcas secundarias de los productos alifio Oro ¢ infusién
ILE, la cual de conformidad con NIC 38 “Activos intangibles” fue valorada por peritos
calificados con erédito a superdvit patrimonial; este activo serd amortizado en funcidn del
convenio de uso de marca.

211 Impuesto a la renta corriente ¥ diferido - El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el
impuesto a la renta comente v difenida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. La practica contable de la Compadia es presentar ambos impuestos como
“impuesto a la renta causado™ en el estado de resultados.

Impuesto a la renta comiente.- El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
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El pago del anticipo en los afios 2019 y 2018 fue calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Voluntario a partir del afio fiscal 2020.

Hasta el afio 2018, en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo determinado, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
menos las rebajas establecidas, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Interna su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bascs tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.12 Arrendamientos.- Los pagos por arrendamientos operativos se reconoceran como gasto lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

Se miden inicialmente al costo que comprenden: Los pagos por arrendamiento realizados antes
o en la fecha de comienzo (menos cualquicr incentivo), costos directos iniciales incurridos por
el arrendamiento, la estimacion de los costos de desmantelamiento. Posteriormente se miden al
costo menos depreciaciones y deterioros.

2.13Beneficios a empleados.-
Corrientes: Corresponden principalmente a:
Participacién de empleados en las utilidades: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales

vigentes.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del
devengado.
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No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Medicién inicial y posterior.- Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados
a través de un fondo, o por el contrario pueden estar financiados, total o parcialmente,
mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas wveces por los empleados, a otra
entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que informa, y es la
encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los
siguientes pasos:

« Determinar el deficit o superavit.

« Determinar el importe del pasivo {activo) por beneficios definidos neto como el importe del
déficit o superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios
definidos neto a un techo del activo,

+ Determinar los importes a reconocer en €l resultado del periodo.

s Deferminar las nuevas mediciones del pasive (activo) por beneficios definidos neto a
reconocer en otro resultado integral.

e Segin el Art. 184 del Codigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacidn de
desahucio en todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad
al numeral 2 del articulo 169.

La compafila mantiens como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y
Desahucio de forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La
compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los planes de
beneficios definidos en resultados v todos los gastos relacionados con los planes de beneficios
definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios a empleados
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compafifa procedera a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2019 la tasa de descuento utilizada en los estudios actuariales considerd
el rendimiento de los bonos corporativos que se emiten en el Ecuador, Mercado de Valores
(afio 2018 tasa americana). El efecto del cambio puede observase en la nota 12,

2.14Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

2.15Reserva legal.- La ley de compaiiias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.16Distribucion de dividendos.- La distribucién y pago de dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas y al momento de ser distribuidos se rebaja del patrimonio y son
cargados a cuentas de pasivos para su pago respectivo.

2.17Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y ¢l monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectan la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las
devoluciones se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de la Comercializacion COILE S.A. son derivados principalmente de la venta de
productos alimenticios en general y por la prestacion de servicios de publicidad (impulsacion) a
su relacionada ILE C.A.

2.18Reconocimiento de costos y gastos.- El reconocimiento de los costos y gastos ocurre
simultaneamente con el reconocimiento del incremento en las obligaciones o decremento de los
activos. Los gastos se reconocen en el estado de resultados integral sobre las bases de una
asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencidn de ingreso. Los costos y gastos se
reconocen en funcion al método del devengado.

2.19Compensacién de saldos v transacciones.- Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.20Uso_de estimaciones y supuestos significativos.- La preparacién de estados financieros
requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos.

e Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas qtiles se evalian al cierre de cada afo.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio,
se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

2.218Sistema contable.- El sistema operativo que mancja la Comercializadora Coile S.A., para
desempefiar sus actividades financieras y comerciales es "COSMOS 3", y el cual trabaja sobre
una base de datos MySQL sobre un servidor CENTOS 6 y se ¢jecuta sobre plataforma
Windows. La aplicacién es desarrollo in-House y la propiedad intelectual pertenece a la
compafiia.

Se realizan copias semanales y se mantiene una copia mensual historica durante 6 meses.
2.22Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US dolar

seglin lo mide ¢l indice de Precios al Consumidor del arca urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiios Inflacion
2015 3,67%
2016 1,12%
2017 (0,20%)
2018 0,27%
2019 (0,07%)

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestos como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Caja 23.558 23.446
Bancos
Pacifico S.A. 45.026 16.147
Pichincha C.A. 19.330 29.682
Bolivariano C.A. 17.728 46.897
Guayaquil S.A. 14.403 78.424
Loja S.A. 6.881 4.496
Produbanco S.A. 6.323 40.785
Banecuador S.A. 2.385 3.097
Machala S.A. 584 8.322
Austro S.A. 0 3.493

Total 136218 _254.789
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, saldos de caja chica se muestran a continuacion:

2019 2018
(US dolares).

Cajas

Caja general 11.719 11.546
Caja chica 11.039 10.800
Caja chica Logistica 500 500
Caja chica chef cocina viajera 300 300
Caja chica Recursos Humanos 0 300
Total — 23558 __23.446

Bancos.- El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de productos alimenticios
(especerias, polvos, hierbas, aceites, granos, salsas, etc.), ademas de ingresos de servicios de
publicidad (impulsacion) brindados a Industria Lojana de Especerias ILE C.A.

Los fondos estin disponibles y no tienen restriccion alguna.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

Corriente 2019 2018
(US dolares)

Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan

intereses 2.826.774  2.474.593
Cuentas por cobrar relacionados (nota 17) 31.838 591.035
Otras cuentas por cobrar 62.433 98.437
Provision de cuentas incobrables (__211.673) (__ 79.596)
Total 2709372 3.084.469

Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.- Corresponde a la
facturacién emitida por concepto de venta de productos alimenticios en general.

Otras cuentas por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas por cobrar empleados y otros.

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables, durante los afios 2019 y 2018, fueron
como sigue:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial del afio ( 79.596) ( 75.349)
Provision gastos ( 51.638) ( 4.247)
Deterioro (Resultados acumulados) (__80.439)

Total (L211.673) (__79.596)
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4.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (continuacién)

No corriente 2019 2018
(US ddlares)
Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses 159.287 199.552
Otras cuentas por cobrar — Legal 18.156 98.426
Total 177443 297.978

Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.- Corresponde a cuentas
por cobrar de clientes con antigliedad de mas de doce meses. Al 31 de diciembre de 2019, saldo
por US$ 159.356 segun reporte saldo por antigiiedad (de 3 a 5 afios), fue provisionado US$
93.438, la mayor parte con cargo a resultados acumulados por US$ 80.439.

Otras cuentas por cobrar - Legal.-Corresponde a cuentas por cobrar a ex-vendedores por
créditos no recuperados, cartera que estd en fase de indagacién fiscal, cuya recuperacion genera
incertidumbre. Al 31 de diciembre de 2019, saldo por USS$ 82.630 dado de baja con cargo a
resultados acumulados.

Un resumen de la cartera por vencer y vencida es como sigue:

de 91 | de 181
Por dela8| de9a |deléa|de3la|alB0 | a360 | >del |>de2| >de3 | >ded |>de5
vencer dias 15 dias | 30 dias | 90 dias | dias dias afo aiios afios afios | afios Total
(US délares)
Cartera | 1.350.865 | 350.467 | 236,457 [ 297.680 | 280.072 | 85.378 | 42.984 | 74.920| 65.765 | 77.401 | 48.064 | 33.891 | 2.943.945
Tasa 0% WO% 0% 1% 5% 27% | 27%| 45%| 50% 55%| 60%| 65%|
Deterioro 0 0 0| 2977 14.004(23.052 | 11.606 | 33,714 | 32.883 | 42.571 | 28.839|22.029| 211.673

Cartera incluye: Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses corriente
por USS 2.750.840+ no corriente por US$ 159.287, total US$ 2.910.127, diferencia US$
33.818

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestos como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Inventario de materia prima 1.054405 1.072.720
Deterioro acumulado de inventarios VNR (__12.004) (___12.433)
Total 1.042.401 _1.060.287

Un detalle de inventario por agencia como sigue:
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5. INVENTARIOS (continuacidn)

2019 2018
(US ddlares)

Inventario de productos terminados por agencias

Vergeles 163.389 189.193
Alamos 123.499 95918
Cuenca 118.063 89.461
Quevedo 89.275 107.697
Machala 74,493 84.407
Manabi 70.051 97.031
Santa Rosa 63.153 53.927
Loja 61.359 66.374
El Carmen 60.079 54.389
Libertad 58.999 49.140
Guayaquil Sur 56.119 53.147
Milagro 44.643 44.353
Sangolqui 41.380 56.088
Tulein 29.903 31.595
Total 1.054.405 _1.072.720

La compafifa reconoce como inventario a los productos terminados como condimentos,
especerias, salsas, aceites, pastas, atin, polvos, hierbas, mantecas, granos y otros, de acuerdo a
la NIC 2 en su medicion inicial les reconoce al costo, el meétodo del inventario para la
valoracién del mismo es el promedio y su medicion posterior los inventarios se mediran al
costo o al valor neto realizable, seglin cudl sea menor.

El costo de venta por el afio 2019 y 2018 es de US$ 17.683.255 y USE 17.279.081,
respectivamente.

Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximo de 12 meses.

La clasificacion de inventario por linea de productos se detalla a continuacion:

2019 2018
(US dolares)

Inventario de productos terminados variedad

Pastas 268305 308.568
Polvos 222.506 158.451
Hierbas 163.653 148.882
Atin 101.354 236.133
Granos T2.429 50.409
Mantecas 55,650 5.129
Salsas 51.319 41.914
Aceites 44,301 43.160
Café 40918 41.816
Otros 21.975 30,736
Dulees 11.995 7.522

Total 1.054.405 _1.072.720
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6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestos como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Anticipos a compras 40.460 2.624
Seguros pagados por anticipado _ 32712 _ 48202
Total 73172 __ 50.826

Anticipos a compras.- Los pagos anticipados corresponden principalmente a los valores
entregados a Industria Lojana de Especerias ILE C.A. por compra d¢ inventarios.

Seguros pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a los seguros
contratados de robo, incendio, accidentes personales, vehiculos, transporte, inventario, equipos
electrénicos, dinero y valores por USS 32.712 y US$ 48.202 respectivamente, pendientes de amortizar.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestos como sigue:

2019 2018
(US délares)
IVA crédito tributario ( 71)
Créditos tributario a favor de la empresa IR de afios anteriores 94.830 94.830
Créditos tributario a favor de la empresa IR del presente afio 90.683 0
Total 185.442 94.830

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante los afos 2019 y 2018, los movimientos de esta cuenta se presentan como sigue:

Ajustes y
Saldos al reclasifi-  Saldos al
Afo 2019 01/01/2019  Adiciones  caciones  31/12/2019
..... (US dolares). . . . .
Terrenos 249.701 249.701
Edificios 453.835 8.972 462.807
Instalaciones 37.355 ( 8.972) 28.383
Muebles y enseres 105.353 2.638 (215 107.776
Equipo de computacion 207.904 8474 (  306) 216.072
Vehiculos 1.397.477 1.397.477
Otros propiedades, planta y equipos 41.046 5.869 (_5.001) 41914
Subtotal 2.492.671 16981 ( 5.522) 2.504.130
Depreciacion Acumulada (1.380.170)  (122.330) 19.446 (_1.483.054)

Total _LLI2501  (105349) _13.924 _1,021.076
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8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Terrenos.- En Agencias Vergeles por US$ 189.004 (incluye reavalio por US$ 54.142) y
Alamos por US$ 60.697.

Edificios.- En Agencia Vergeles por US$ 462.807, incluye reavalio por US$ 311.785.

Saldos al Saldos al
Afo 2018 01/01/2018 Adiciones  Bajas Ventas 31/12/2018
..... (US délares). . . ..

Terrenos 189.004 60.697 249.701
Edificios 453.835 0 453.835
Instalaciones 25.708 11.647 37.355
Muebles y enseres 103.238 2305 ( 190) 105.353
Equipo de computacion 197.263 10.641 207.904
Vehiculos 1.430.659 0 ( 33.182) 1.397.477
Otros propiedades, planta y
equipo 32919 8.436 (9 300 41.046
Subtotal 2.432.626 93.726 ( 199) ( 33.482) 2.492.671
Depreciacion Acumulada 1.239.680 (173.974) 2 33482  (_1.380.170)
Total .192.946 ((80248) (199 .___ 0 _Ll123501

Las adquisiciones realizadas en el 2018 corresponden principalmente a: terrenos que en su
medicion inicial fue contabilizado al costo, mismas que ascienden a US$ 60.697. En su
medicion posterior no fue necesario realizar un reavalio de estos elementos puesto que el
importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la administracidn estin
presentados a valor razonable dentro de los estados financieros.

En el afio 2018 Comercializadora Coile S.A. realizé la venta de los siguientes vehiculos:
Camién Furgon Chevrolet GOM-0154, Camién MCS-82 y un Camién Chevrolet NHR por el
valor de US$ 33.482.

De acuerdo a la NIC 36 parrafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios
de deterioro, consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, debido a que la entidad evalud al final del periodo en que se informa
los factores externos e internos a efectos de determinar si los elementos de propiedad y equipo
presentaban indicios de deterioro de valor, concluyendo la administracién que no existe
deterioro de valor.

Las propiedades y equipos con que cuenta la compafifa estin aseguradas en el ramo de
incendio, robo, responsabilidad civil, en su totalidad.

8.1 Activo intangible.- Al 31 de diciembre de 2019 la Administracion de la compania
relacionada ILE C.A. transfirié a COMERCIALIZADORA COILE S.A., dos marcas secundarias
de los productos que elabora (Notas 2.10 y 13), la cual de conformidad con NIC 38 “Activos
intangibles” fue valorada por peritos calificados en USS 136.812 con crédito a superdvit
patrimonial, monto que servird para absorber pérdidas acumuladas y provisiones parciales
sobre activos financieros.
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9.

10.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestos como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Cuentas por pagar locales relacionadas (nota 17) 2434903  2.805.658
Cuentas por pagar locales no relacionados T68.279 639.203
Otras cuentas por pagar 15.280 206.497
Total 3218462 _3.671.448

Cuentas por pagar locales.- Representan principalmente pagos pendientes por la compra de
mercaderia a su relacionada, con plazo de hasta 90 dias y no genera intereses y, sobregiro
bancario.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las obligaciones con instituciones financieras se detallan a
continuacion:

2019
Porcion
Porcion o
corriente corriente Total
(US délares)

Banco Produbanco
Préstamo, con interés anual del 9,33% en pagos
mensuales con vencimiento en abril de 2020 92.746 0 92,746
Préstamo, con interés anual del 9,33% en pagos
mensuales con vencimiento en diciembre de 2021 108,884  L19.116 228.000
Banco Machala
Préstamos, con interds anual del 8,50% en pagos
mensuales con vencimiento én octubre de 2020 40.733 84413 125.146
Préstammo, con interés anual del 850% en. pagos
mensuales con vencimiento en diciembre de 2020 26.074 59417 85.491
Otras obligaciones
Obligaciones con tarjeta de crédito 624 0 624
Total 269.061 262946 532,007
Garantias

Banco Produbanco.- Hipotecarias, se encuentran respaldadas por un bien inmueble de
propiedad de la relacionada Comercializadora Godoy Ruiz S.A.
Banco Machala.- Contrato con reserva de dominio de vehiculos
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (continuaciin)

11.

Banco Produbanco

Préstamo, con interés anual del 9,33% en pagos
mensuales con vencimiento en abril de 2020

Banco Machala

Préstamos, con interés anual del 8§,50% en pagos
mensuales con vencimiento en octubre ds 2020
Préstamo, con interés anual del 8,50% en pagos
mensuales con vencimiento en diciembre de 2020
Otras obligaciones

Obligaciones con tarjeta de crédito

Total

Garantias

2018
Porcién
Porcidn no
corriente corrients Total
(US ddlares)

211,286 92,745 304.031
37.390 125.125 162,515
23,948 85.490 109.438

384 0 384
273008 303360 _ 576368

Banco Produbanco.- Hipotecarias, se encuentran respaldadas por un bien inmueble de
propiedad de la relacionada Comercializadora Godoy Ruiz S A,
Banco Machala.- Conirato con reserva de dominio de vehiculos

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestos como sigue:

Beneficios de ley a empleados

Con ¢l [ESS

Con la Administracidn tributaria

1 5% Participacion empleados por pagar
Total

2019 2018
(US délares)
216439 205896
68.032 60.534
82.191 71.092
4768 18.766
370430 _ 356.288

Beneficios de ley a empleados.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer suelde
Multas

Total

2019 2018
(US délares)
95.333 96.394
91.200 88.535
22.884 20.967
7.022 1]
216439 205 896

Obligaciones con la Administracion tributaria- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin

COmpuUestios como sigue:
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11.

12.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (continuacion)

2019 2018
{US ddlares)
Contribucion especial 17.182 0
Tmpuesto al valor agregado 27.766 23.608
Retencién fuente 19.862 19.798
Retencion [VA 17.380 16.293
[mpuestos por pagar (nota 16) 0 11.393
Total 82,191 _71.092
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:
2019 2018
(US délares)
Jubilacién patronal 552.976 622.728
Indemnizacion por desahucio 228.348 194.972
Total _J81.324 _ RI17.700
Jubilacién patronal.- Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento fue el siguiente:
2019 2018
(US délares)
Saldo inicial del afio 622,728 512221
Provision del afio 153.821 86.195
Reducciones, liquidaciones y ajustes {50480y (  10.772)
Ganancia (pérdida) reconocida en el ORI-patrimonio (_173.393) 35.084
Total 552.976 022,728
Indemnizacién por desahucio.- Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento fue como sigue:
2019 2018
(US dolares)
Saldo inicial del afio 193.343 169.793
Provisién del afo 47435 89.635
Ajuste v pagos de beneficios 0 { 44.002)
Beneficios pagados { 30243) ( 18.898)
Ganancia (pérdida) reconocida en el ORI-patrimonio 17812  (___1.556)
Total 228,347 194.972

Afio 2019.- La compaiiia recibié ¢l estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia.
Ltda., el mismo que determind la provision requerida para el gjercicio 2019 de US$ 552.976
{US$ 622.728 en el 2018) y US$ 228.347 (USS 194.972 en ¢l 2018) por concepto de jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio respectivamente. Los estudios actuariales al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fueron determinados en base a los beneficios proyectados utilizados
¢l método de costeo de crediticio unitario proyectado y cambio a lIa tasa de descuento de 4,25%
a 8,21% sobre bonos corporalivos de alta calidad emitidos en EEUU (afio 2018) y Ecuador
(2019) a través de Mercado de Valores.
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12. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Conﬁ.l‘lllﬁciéll)

13.

Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientas:

2019 2018
(US dolares)
Salario minimeo vital (1JS3) 394 386
Nimero de empleados 346 333
Tasa de descuento anual 8.21% 4.25%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 1.5% 1.5%

PATRIMONIO NETO

Capital.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital esta representado por 394.776 acciones
ordinarias y nominativas de US$ | cada una:

2019 2018
us us
Accionistas Nacionalidad ~ dilares Y dilares i)

Alvarez Romero Yony Motfilia Ecuatoriana 2.000 1,27%

Paucar Flores Sonia Yolanda Ecuatoriana 5,000 1,27%

Godoy Ruiz Cruz Amada Ecuatoriana 72447 18,35% 72.447  1835%
Godoy Ruiz Fabiin Vicente Ecuatoriana 47757 12,10% 52757  13,36%
Godoy Ruiz France José Ecuatoriana 47.757 12,10% 52757  13,36%
Godoy Ruiz Magna Orlanda Ecuatoriana 52.757 13,36% 527157 13,36%
Godoy Ruiz Manuel Agustin Ecualoriana 52757 13,36% 52757  13,36%
Godoy Ruiz Verénica Paulina Ecuatoriana 33.069 8,38% 33,069  §38%
Ortega Godoy Dora Lissette Ecuatoriana 12.734 323% 1273 3.23%
Ortega Godoy Gabrigla Cristina Ecuatortana 12.734 3,23% 12.734 3,23%
Godoy Ruiz Amed Cruz Ecuatoriana 10,557 2.67% 10.557 2,67%
Delgado Vallejo Diana Judith Ecuatoriana 10.550 2,67% 10550 2,67%
Godoy Delgado Diana Elizabeth Ecuatoriana 10.550 2,67% 10.550 2,67%
Godoy Delgado Javier Amed Ecuatoriana 10.550 2,67% 10550 2,067%
Gadoy Delgado Manuel Esteban Ecuatoriana 10.550 2,67% 10.530  2,67%
Ruiz Aguilera Blanca Vicenta Ecuatoriana T 0.00% 1 0,00%
Total 394776 __100% @ 3M.776  _100%

La compafiia no tiene accionistas en paraisos fiscales, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-0336.

Reserva Legal.- En los afios 2018 y 2019 la compafiia causd perdida final por lo cual no generd
provision de reserva legal.

Otros resultados integrales.- Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 el movimiento de la cuenta
Otros resultados integrales es como se detalla a continuacidn:



30

COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

13.

14.

15.

PATRIMONIO NETO (continuacion)

2019 2018
(US délares)

( 45.484) ( 79.012)
173.392 35.084
( 17.812) ( 1.556)

Saldo inicial del ano
Ganancia actuarial por jubilacién patronal y desahucio
Pérdida actuarial por desahucio

Contribucion especial, provision total ( 51.548)
Impuestos diferidos por jubilacion patronal y desahucio 39.404 0
Total 3 97_.952 (__45.484)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de las ventas por actividades ordinarias en los aiios 2019 y 2018
fueron como sigue:

2019 2018
(US délares)
Ventas de productos alimenticios 23.595.736  23.176.634
Ventas de servicios 516.519 400.951
Total 24112255 23.577.585

Ventas de productos alimenticios.- Estos ingresos son originados por la venta de productos
alimenticios en general.

Ventas de servicios.- Se origina principalmente por la prestacion de servicios de publicidad
(Impulsacion) a su relacionada [ndustria Lojana de Especeria ILE C.A.

COSTOS Y GASTOS

El origen y sus acumulaciones durante los atios 2019 y 2018 fueron causados como sigue:

COSTOS DE VENTAS 2019 2018
(US dolares)

Inventario inicial 1.072.719  11.775.429
Compras 18.274.381  17.812.946
Descuentos en compras ( 479.508) ( 300.639)
Devoluciones en compras ( 129.932) ( 121.577)
Inventario final (_1.054.405) (11.887.078)
Total 17683255  17.279.081

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Atencion al personal
Mantenimientos y reparaciones
Subtotal pasan

2019 2018
(US délares)
2463389 2372218
710.652 691.056
490.170 311.828
431.972 201.911
4.096.183  3.577.013
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15. COSTOSY GASTOS (continuacién)

16

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Subtotal vienen

Publicidad

Aportes seguridad social
Comisiones

Arriendos

Jubilacién patronal y desahucio, en gastos financieros incluye
1S3 34507, total USS 201.256
Depreciacion y amortizacion,
Servicios basicos

Servicios prestados

Suministros de oficina

Transporte y fletes

Seguros

Guardiania y vigilancia

Otros gastos

Provisién cuentas incobrables
Material de empaque

Impuestos, cuotas y contribuciones
Honorarios

Combustibles y lubricantes

Total
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a) Impuesto a la renta corriente:

[=ad

2019 201

(US dalares)
4.096.183 3.577.013
422.600 387.994
359.706 348.809
336.834 341247
170.325 171.324

166.749 150.954

122330 190.938
116.699 129.969
109.082 87.249

83.961 102.922

66.083 236.034
65.795 111.742

57.999 51.442
55.329 147,125
51.638 0
32.127 25.845
25.336 15.717
24.368 15.857

1.866 35.695

6.365.010 6.127.896

El impuesto a la renta por log originados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta a

continuacion:

Utilidad antes de Part. de empleados e impto. a la rta, {A)
15% Participacidn empleados por pagar (B)
Gastos no deducibles

Amortizacidén de pérdidas anos anteriores

Diferencias temporarias

Base imponible

25% impuesto a la renta causado {C)
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior (D)
Impuesto definitivo, el mayor (entre C y D) (D)
Pérdida del gjercicio (A-B-D)

Liguidacion de impuesto

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Tmpuesto a la renta causado/Saldo del anticipo pendiente de pago
(-} Anticipo pagado

(-) Retencion en la fuente del afio

[mpuesto a la renta por pagar

2018 2018
(US délares)
31784 124.996
( 4768) ( 18.749)
60.348 28.944
{ 31.249)
175276 170982
262.640 274924
65.660 68.731

(=]

156.025

; 156.025

(_38.644) (_49.778)
21.841
43.819

63.660 117.877

( 48.035)
(_108.309) {_106.484)
(_90.684) _ 11393
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

Hasta el ejercicio fiscal 2018 para las sociedades si el impuesto a la renta causado, es menor
al anticipo determinado, este Ultimo se convierte en pago definitivo del impuesto a la renta.

El SRI Mediante orden de determinacion No. DZ8-ASODETCI9-00000068 del 12 de
noviembre de 2019, dispuso la realizacién de inspeccidn contable por el ¢jercicio fiscal
2016, mediante oficio DZ8-ASOODIC19-00000118 del 15 de noviembre de 2019 el SRI
solicité documentacion para la inspeccion, a la fecha debido a la emergencia sanitaria, se
encuentra suspendido el proceso.

b) Impuesto a la renta diferido
b.1 Activo por impuestos diferidos

De conformidad con art. in numerado después del articulo 28 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece el reconocimiento de impuestos diferidos en:

“...Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestién Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la
provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de

»

Régimen Tributario Interno...".

2019 2018
(US doélares)

Gastos jubilacion patronal y desahucio 174.828  158.549
Reverso jubilacion patronal y desahucio ( 4319
Otras diferencias temporarias 5.196 0
Inventarios VNR ( 429) 12.433
Gasto no deducible 175276  170.982
25% IRD 43819 _42.745
El movimiento de activos por impuesto a la renta diferido durante los afios 2018 y 2019 son
como sigue:

2019 2018

(US dolares)

Saldo inicial 42.745 0
Diferencia fiscal, Jubilacién patronal y desahucio 43.707 42.745
Ajuste diferencia fiscal Inventarios VNR ( 106)
() Ajuste por salidas anticipadas ( 3.116)
(-) Reversiones anticipadas (1080 _ .
Subtotal 39.405 42.745
Saldo final 82.150 42.745
Segun estudio actuarial
Jubilacién patronal 60.352 29.920
Desahucio 18.796 _9.717

Total 79.148  _39.637
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

b.2. Pasivo por impuestos diferidos

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y Reglamento a
la referida Ley, publicadas en diciembre 29 y 31 de 2014, establece la Restitucion y
reconocimiento del Impuesto a la Renta Diferido, debido a que a partir del 1 de enero de
2015, nuevamente la depreciacion por revalorizacidon de edificios serd considerada
fiscalmente comeo “gasto no deducible”. En adicién, la Ley Organica para la Reactivacidn de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera,
publicada en diciembre 29 de 2017, establece el incremento de la tasa de Impuesto a la
Renta del 22% al 25%,

Por ambas disposiciones legales, v en aplicacion de los procedimientos establecidos en la
NIC 12, a continuacion ¢l detalle del surgimiento, reverso anual e incremento del Pasivo por
IRD:

Cuenta: Propiedades, Planta y Equipos (LS ddlares)
ANO 2017/2018

Total activos revalorizados depreciables 311784
Tasa fiscal vigente 25%
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2018 __77.946
ANO 2019

Total activos revalorizados depreciables 311784
Total depreciacidn acumulada por revalorizacion al 31-dic-19 {__10.393)
Saldo activos revalorizados, segin balance general al 31-dic-19 301.391

Tasa fiscal vigente 25%
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2019 73.348
Movimiento (US dolares)
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo Dic 31, 2017/2018 77.946

Reversion del IRD sobre depreciacion afio 2018 y 2019 (__2.598)
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2019 _75.348

Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGCI15-003218 publicada en Sup. R.O. 660 de
diciembre 31 de 2013, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de
Comercializadora COILE S.A. del gjercicio fiscal 2019 serd presentado directamente por la
Compaiiia en julio de 2020, de acuerdo con noveno digito de RUC, conjuntamente con los
anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas a los contribuyentes. Con la elaboracion
de los Anexos, otras obligaciones tributarias, podrian modificarse como resultado de las
conciliaciones a realizar entre registros contables y declaraciones tributarias mensual y
anual. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn
presentar oportunamente a los auditores externos para su revisién, los anexos y cuadros
referentes a informacidn tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el
SRI. A la fecha, Comercializadora COILE 3.A. mantiene en proceso la preparacidn de dicha
informacion para el afio fiscal 2019 incluido la revisidén por una consultora independiente
sobre precios de transferencias (nota 18), Los anexos y el informe sobre el ejercicio 2019 fue
presentado en el plazo establecido.
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compra de mercaderia.- Las operaciones mds significativas de la Compafiia corresponde a
la compra de mercaderia que comercializa a la empresa relacionada Indusiria Lojana de
Especerias ILE C.A. que en ¢l afo 2019 fueron de USS 15.763.610 y en el afo 2018 USS
15.457.480, equivalente al 89% del total de las compras en ambos anos.

Otras transacciones.- Adicionalmente la Compafiia paga a partes relacionadas servicios de
alquiler de inmuebles a la Compafiia SIMEGO y compra el producto café al DELAROMA
S.A., entre olras operaciones menores.

Cesion de marca.- En diciembre de 2019 la Compaiiia recibid de Indusiria Lojana de
Especerias ILE C.A. cesion a titulo gratuito las marcas alifio ORO e Infusion ILE mediante
convenios de cesion de marcas.

Un detalle de saldos por cobrar y pagar a las partes relacionadas, por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 se resume a continuacién:

Cuentas por cobrar 2019 2018
(US délares)
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. 0 574.265
Arcimego C.A. 10.970 10.970
Comercializadora Godoy Ruiz S.A. 20.822 5.628
Adelina Foods 5.A. 0 126
Agustin Godoy 46 46
Total 31838 591035
Cuentas por pagar 2019 2018
{(US dolares)

Industria Lojana de Especerias ILE C.A. (a) 2.139.179  2.561.570
Delaroma S.A. 247.009 139.620
Comercializadora Godoy Ruiz S.A. 22498 43 842
Vileagua 17.628 40.341
Adelina Foods S A 1.198 11.412
Inmobiliaria Simego S.A. 2.140 5.661
Blanca Vicenta Ruiz Aguilera 4.239 3.200
Vallejo Godoy Sofia 1.000 0
Otras 12 12
Total 2434003 _2805.658

a) Corresponden principalmente a la comercializacién y distribucién de especerias, polvos,
hierbas, aceites, mantecas, granos y salsas.

La compafia no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

1. Préstarnos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacion a las tasas
existentes en el mercado, sin vencimiento o eldusulas sancionatorias de mora.
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17.

18.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

2. Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccion no monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

3. Inversiones permanentes importantes durante el afio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias
técnicas.

5. Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

GRUPO ECONOMICO

De acuerdo con el articulo 5 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, para fines tributarios, se define como grupo econémico, al conjunto de partes, conformado
por personas naturales y sociedades, tanto nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas
posean directa o indirectamente 40% o mds de la participacion accionaria en otras sociedades.

Por los periodos 2019 y 2018, la compaiiia deberd presentar sus estados financieros
individuales a la compaiiia Lojana de Especerias para la consolidacién de los estados
financieros como Grupo Econdmico.

NORMATIVA DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Rentas Internas con
fecha 27 de mayo de 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes
relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos de aplicacion del régimen
de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior US$ 3.000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$ 15.000.000, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, ¢l informe
integral de precios de transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente
en el Art. Imnumerado Quinto de la seccion segunda de la LRTI que dispone lo siguiente:
"Art. {...). Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

o Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

o No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferibles;

o No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables”.

COMERCIALIZADORA COILE S.A., esta sujeta a la presentacién del Anexo y del Informe
de Precios de Transferencia, debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en los
periodos 2019 y 2018, superan el monto acumulado de US$ 15.000.000, establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de
mayo de 2015. En el respectivo informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se
ampliardn las conclusiones del estudio sobre precios de transferencias.
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18. NORMATIVA DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacidn)

19.

Es importante sefialar:

« [l monto de transacciones con partes relacionadas se ha consignado conforme la Res. No.
455 del SRI e informacion reportada por la Compania. En ese sentido, las operaciones
con sus partes relacionadas locales bajo la normativa vigente de precios de transferencia
NOQ deben ser consideradas como Operaciones Contempladas y por ende no se deberdn
reportar en la documentacion de Precios de Transferencia y en su declaracion de IR 2019
en los casilleros informativos del Formulario-101 respecto a las operaciones con partes
relacionadas.

« De acuerdo a la confirmacién de la Compariia no se encuentra exenta del régimen de
precios de transferencia para el ejercicio 2019 debido a que no presenta un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

s FEsta informacién, deberd guardar consistencia con los montos gue se presentardn en el
Informe de Auditores Externos en la nota respectiva, y de igual manera con el Informe de
Cumplimiento Tributario.

s Es importante mencionar que en el evento que existan diferencias en la informacion de
precios de transferencia en los informes mencionados, la Autoridad Tributaria podra
aplicar una multa de hasta USD 15.000.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compafiia estin expuestas a
diversos riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos financieros, siendo la administracién
la responsable de establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgo, asi como el
desarrollo y el movimiento de las politicas que administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En los afios 2019 v 2018, pese a las gestiones del Gobierno, el riesgo pais del
Ecuador disminuyo, pues el mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los
problemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca
ser mensurable eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales y a causa de estos problemas las
compafiias ecuatorianas se pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su
valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan
directamente al patrimonio de la compaiiia,

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compaiiia se
analiza diariamente con la revisidn los saldos disponibles en las cuentas bancarias.

2019 2018
Riesgo de Liquidez US délares Resultados LIS dolares Resultados
Copital de trabgjo. o7V comente - US$ 292,512 US$ 249.685
Pasivo commente
. Activo cortients 4.151.465 4.550.429
Razbncomiente b oo comients  3.858.953 LO8 4300744 1,08
Activo corriente -
P : 3.109.064 3.490,142
Prueba acida [nventario 3—'-—_35&953 0,81 4300744 0,81

Pasivo corriente
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (continuacion)

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que
presenta una compaflia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos
corrientes, tanto asi que para los afios 2019 y 2018 por cada ddlar de obligacicnes corriente la
compaiiia estd en la capacidad de cubrir US$ 1,08 y US$ 1,06, respectivamente.

Al ser los activos corrientes superiores & los pasivos corrientes la compafiia estd frente a un
capital de trabajo positivo de TUSH 292,512 (US$ 249.685 en el 2018), esto ocasionaria que la
compaiiia pudiera eventualmente presentar dificultades en el cumplimiento de sus
obligaciones corrientes, asi como también s¢ veria imposibilitada de invertir ya que no podria
contraer préstamos a corto plazo.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, v s origina principalmente del efectivo ¥ equivalentes a efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de deudores.

Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de

deudores.
2019 2018
Riesgo de Crédito Resultados Resultados
Pérdida medios de e as T 1.017.638.640 890,853,480
cobrar x 360 42 32

cobranza Nentasnetas 24.112.255 23.577.585

entas netas

360
Rotacion de cartera  Periodos medios de ol 9 — 360 10
42 38
cobranza

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo, el grado de
recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones.

El perfodo neto de cobranzas es de 42 dias (38 dias en el 2018), siendo no adecuado si se
compara con la politica de crédito de la empresa y su comportamiento afectaria la liquidez de
la entidad por el cobro de las ventas a sus clientes.

Riesgos de gestion: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo,
el pago de las obligaciones y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segin la
velocidad de recuperacitn de los valores aplicados en ellos y ¢l peso de diversos gastos de la
firma en relacion con los ingresos generados por ventas.
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (continuacién)

2019 2018
Riesgo de Gestion USdolares  Resuliados ~ USddlares  Resultados
Cuentas y documentos por pagar 1,153,145,520
Pérdida medios depago 228X 100% 17 66: 941 63 ‘l; 2719 540 2
Compras s e
Impuesto Gastos Adm. y 6.365.010 s, $:127.896 26%
ventas Ventas netas 24.112.255 23.577.585

El periodo medio de pago ¢s dc 65 dias (72 dias en el 2018), siendo no adecuado si se compara
con la politica de pago a sus proveedores el cual es de hasta 60 dias, la empresa depende
mucho de su proveedor principal Industria Lojana de Especeria ILE C.A.

Los gastos operativos de la compaiiia en relacion a los ingresos generados por las ventas se
mantienen en relacion al afio anterior.

Riesgos Operativos

Endeudamiento - Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto
medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa y de la evaluacion se desprende un riesgo bajo para la compaiiia.

2019 2018
Endeudamicnto - Solvencia USdélares  Resultados US dolares Resultados
Endeudamiento del Activo Total pasivo  x 100% 5.012.936 0% 5.499.750 91%
Total activo 5.586.359 6.018.016 *
Concentracion de  Pasivo comiente x 100% 3.858.953 77% 4.300.744 78%
endeudamiento Total pasivo 5.012.936 ° 5499750 ’
Concentracion a largo plazo Pasivo no corriente x 100% 1.153.983 239% 1.199.006 2%
Total pasivo 5.012936 5.499.750 *

Existe un endeudamiento comparados con los activos total del 90% (91% en el 2018), lo cual
demuestra que la empresa depende mucho de su proveedor principal Industria Lojana de
Especerias ILE C.A., y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la
administracion de la empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertir

las ventas en utilidades.

2019 2018
Rentabilidad usd ] Resultados US dolares Resultadas
Rentabilidad del Utilidad neta (38.643) e (49.778) 960%
patimonio Patrimonio 573.423 % 518.266 4
Margen operacional de Utilidad operacional 63.990 07% 170.608 072%
utilidad Venlus nelas 24.112.255 5 23.577.585 Y
Margen bruto de Utilidad bruta 6.429.000 6,298,504 %
utilidad Ventas netas 24.112.255 2666% 93577585 26:10%
Margen ncto de utilidad Utilidad bruta 38.643 0.16% (49.778) 021%

Ventas netas 24.112.255 PO 23577585
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (continuacién)

20.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compaiiia con los ingresos operacionales generados
en el presente cubrid sus costos y gastos operacionales, obteniendo un resultado negativo del
-0,16% (-0,21% en el 2018), margen esperado por los accionistas.

Riesgo legal: La empresa en el presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que
le representen riesgos legales. Se determina un riesgo bajo para la empresa.

EVENTOS SUBSECUENTES
20.1. Pandemia Coronavirus COVID-19 e incertidumbre

Como es de conocimiento publico, al 16 de marzo de 2020 fecha de aprobacion de los
estados financieros, ¢l mundo se encuentra considerablemente afectado por la pandemia del
Coronavirus COVID-19 declarada como tal el 9 de marzo de 2020 por la Organizacion
Mundial de la Salud - OMS, causando centenares de miles de contagiados y miles de
victimas mortales. Debido a esta situacion el 11 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional
dispuso el estado de emergencia sanitaria y el 16 de marzo de 2020 decreto el estado de
excepcidn por calamidad publica, que incluy6 cuarentena comunitaria obligatoria en todo el
pais, promoviendo el mensaje “quédate en casa”, modificando la jornada presencial de
trabajo por la modalidad teletrabajo. La empresa, por pertenecer al sector alimenticio estd
considerada en el sector estratégico y continda regularmente con sus actividades de
comercializacién de los productos elaborados por su empresa relacionada ILE C.A. Sin
embargo debo expresar que la empresa ya atravesaba dificultades eccondmicas al cierre de
los ejercicios econdmico 2019 y 2018, que le impedia entre otros asuntos reconocer las
provisiones necesarias por deterioro de su cartera, esta pandemia profundizard su plan
estratégico de mejoramiento proyectado, pues en el entorno del negocio, sus canales de
distribucién incluyen miles de clientes detallistas, autoservicios, restaurantes, sub
distribuidores y hoteles distribuidos en diversas provincias y cantones del pais
pertenecientes al sector econdmico de micros, pequefios y medianos negocios parcialmente
afectados por la pandemia y la cuarentena. A criterio de la Administracién, en base a
experiencia del comportamiento del consumidor y del panico por abastecerse de productos,
consideramos que la curva de las ventas aumenten y luego disminuyan en proximos meses,
para lo cual no vamos a cambiar las politicas de ventas aun conociendo el mayor riesgo en el
proceso de recuperacion de las ventas a crédito, se prevé serd mds lento, laborioso y un
justificado atraso, lo que podria repercutir en el cumplimiento en los plazos de las
obligaciones pre establecidos, por lo que haremos uso de las ventajas financieras, tributarias
ofrecidas por ¢l gobierno nacional y la banca. Por lo expuesto, estimamos que durante el afio
y al cierre del periodo 2020 la liquidez de la empresa estard afectada y reflejada en ¢l
deterioro de los indices de riesgo de crédito y de endeudamiento-solvencia, afio 2019,
reportados en la Nota 19; igualmente en base a la evaluacion de los riesgos del negocio
confiamos en la continuidad de la Compania como un negocio en marcha, basados en la
realidad que nuestro principal proveedor de los productos, es una compaiiia relacionada.
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20. EVENTOS SUBSECUENTES (continuacion)

21.

20.2 Inexistencia de otros eventos

Entre el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de conclusion de
la auditoria 23 de marzo de 2020, no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia
pudieran tener un efecto importante sobre Los estados financieros y que no se hayan revelado
en los mismos 0 en sus notas. En consideracidn a que el informe sobre los estados
financieros, no alcanzd a emitirse hasta esa fecha, y por lo expresado en la nota 20.1,
ratificamos que al 13 de abril de 2020, fecha acordada para la emision del informe, no
existen otros eventos que en la Gerencia que pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros o que requieran revelacion adicional a los mismos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en marzo 16 y 13 del afio siguiente v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion los estados financicros
serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.




