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A la Junta General de Aecionistas de:

INFORML DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOLAU D

T

LUCIONTS EN ALUDITORIAS SA

COMERCIALIZADORA COILE S.A.

2.

3.

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieres de la compaifa. COMERCIALIZADORA COILE S.A., que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016, Lstado de Resultado, Estado de
Cambio en ¢l Patrimenio y el Estado de Flujo de Electiva correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

Lo nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales la situacion financiera de la compaiiia COMERCIALIZADORA COILE S.A., al 31 e
dicicimbre del 2016; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de los
Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afo terminado cn esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NHE COMPLETAS).
Fundamento de Ia Opinidn

llemos realizado nucstra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestias vesponsabilidades de acoerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Iinancieros. Somos independientes
de e entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuesta auditoria de Lstados
Financicros en Fcuador, y hemos cumplido las demaés responsabilidades de ¢uica de conformidad con esos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del perioda actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra anditoria de los estados financieros en sus conjuntos v en la
Tormacion de nuestra opinidn sobre estos, ¥ no expresamos uni opimion por separudo sobre eslas cuestiones.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los Fstados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
linancicros de acuerdo con las normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como el control
interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitic fa preparacion de los estados
linancieros libres de incorreceion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda. los
asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y ulilizando ¢l principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, & menos que la administracion pretenda liguidar la empresa o cesar las
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de ln
compafiia.
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SOLAUDIT

SOLUCIONES EN AUDITGRI

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad ruzonable acerca de si los estados limuncieros en su conjunte
estin libres de incorreceion material, debido a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que contensa
niiestia opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una anditoria
realizada de acuerdo con las normas [nternacionales de Auditoria (NJA) siempre detectara una incorreccion
material cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran
materiales si. individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones
econdniicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de um anditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria, aplicamos nuestra

Juicio profesional y manlenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, v como

parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

o ldentilicamos ¥ valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos ricsgos v
obtuvimos evidencia de anditoria suliciente y apropiada para proporcionar una basc para nuesira
apinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude cs mis clevado que en ¢l
case que la misma sea resultante de errores, ya que ¢l fraude puede implicar la colusian, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroncas o la ¢lusion del control inferno.

e Obluvimos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el lin de diseiar
precedimientos de auditoria que scan adecuados en funeign de Jas circunstancia, pero no con el
propisito de expresar una opinidn sobre la elicacia del control interno de Ia entidad,

e LCvaluamos la adecuacion de las polilicas contables aphicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacian, por parte de la Administracian, del principio contable
de una compania en funcionamiento y. basandonos en la evidencia de auditoria abtenida. concluimos
sobre sioexiste o no ung incertidombre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como una Compaiia en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligiados & exponer cn
nuestro informe de audiloria, las correspondientes  revelaciones relacionadus con los estados
financieros o, 8i tales revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinidn modilicada.
Nuestras conelusiones se bisan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe
de auditoria, Sin embargo. eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como una Compaiiia en funcionamiento.

e Lvaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminiswacion de la Compadla en relacion con. entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interna que identificamos en el transcurso de fa auditoria,
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SOLJCIONES EM AUDITORIAS 3A.

G. Informe sobre olros requerimientos legales v reglamentarios.

l.a opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepeion y percepeion de
COMERCIALIZADORA COILE S.A., por ¢l aio terminado al 31 de diciembre del 2016, se enite por
separada, una vez que la compaiiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la
Administracion Iribularia, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

Atlenfamente,

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
SC - RNAE - 852

CPA. Elizabet
Represeotante 2

riguez. Mse.

Guayaquil, marzo[22 del 2017
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Expresado en Délares
Diciembre Diciembre
ACTIVO Notas 2016 2015
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 384.285 250.092
Activos Financieros, neto 4 2972447 2582.881
Inventarios 5 1.167.089 1.351,164
Servicios y otros pagos por anticipados 6 30.101 28.510
Activos por impuestos corrientes 7 41.284 25448
Otros Activos Corrientes 8 5.964 8.580
Total activo corriente 4.601.170 4.246.675
Activo no corriente
Propiedades ¥ ¢quipo neto 9 626.717 654.281
Otros Activos No corrientes 10 12.213 349.389
Total activo no corriente 638.930 1.003.670
Total activos 5.240.100 5.250.345
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 11 3.728.468 3.800.757
Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos 12 215.403 21157
corrientes de obligaciones a largo plazo o -
Otras Obligaciones corrientes 13 359.616 347.282
Total pasivos corrientes 4.303.487 4.169.196
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras 12 129.452 -
Provisiones por beneficios a empleados 14 427.986 413.535
Total pasivos no corrientes 557.438 413.535
Total pasivos 4.860.925 4.582.731
)
PATRIMONIO NETO 15
Capital _ 394.776 394.776
Aporte de Acgon@m Futura/Cipitalizacion 7.870 7.870
Reserva le - 59.837
Otros Resultados Integrales 99.187 34.006
Resultados acymulados (160.617) (58.243)
! 37.959 229368
379.175 0667.614
5.240.100 52*350.345
: L . -
Sr. blln\ﬂlAgwtln Godoy Ruiz Leda. Marfrf imenez H.
Gerente Contadbra

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



COMERCIALIZADORA COILE S.A.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en Ddlares)

Notas 2016 2015

Ingresos de Actividades Ordinarias 16 22.527.020 19.617.211
Costo de ventas (16.739.770) (14.174.787)
Utilidad bruta 5.767.250 5442424
Otros Ingresos v 35.849 104.751
Gasto de operacion y financieros ,"’
Gastos administrativos y ven / 17 (5.573.717) (5.108.063)
Gastos Financieros (34.242) (21.434)
Total gastos (5.607.939) (5.129.497)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 195.140 417.678
15% Participacion de trabaja 18 (29.271) (62.652)
22 % Impuesto a {a Renta / / 18 (127.910) (125.658)

/|
Utilidad de opencikn ‘continuas antes del impuesto
diferido f ‘ 37.959 /« 229.368

i\ /] J . -
o
Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz Leda. Maritz4 Jimenez H.
Gerente Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
Expresado en Délares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cobros procedentes de ventas de bienes

Cobros por actividades de operacion

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago u y por cuenta de los empleados

Pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos = ol
Dividendos pagados

Efectivo neto procedente (utilizado) en gctividades de
financiamiento (

\
Incremento (Disminucion) neto en
efectivo

efectivo y equivalentes al

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente

2016 2015
22.161.881 19.364.684
22,161,881 19.364.684

(18.750.663) (16.145.919)
(3.350.542) (3.088.676)
(22.101.205) (19.234.595)
60.676 130,089
(155.881) (30.440)
(155.881) (30.440)
430.451 -
(106.753) (113.299)
(94.300)
229,398 (113.299)
134.193 (13.650)
250,092 263,742

384285 - 350.092

Ing. Mnji(zitﬂi'menez
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por Impuesto o la Renta |

Ajustes por gasto por participacion lmbaju#:s

Otros Ajustes por partidas distintas al efectito

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) en cuentas por cobrar cli

(Incremento) Blisminucion en sctivi
Disminucién (Incremento) otros a
Disminucion otros activos ng corrjentg
(Disminucion) Inc ghitas por pagar comerciales

puestos corrientes

[R5
Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente

2016 2015
195.140 417.678
101,482 72.302
181.244 187.276
75.218 8$1.236

(127.910) (125.658)
(29.271) (62.652)
2201 (7.900)
(235.946) (359.891)
(297.323) (308.097)
(87.829) (50.227)
184.075 (446.553)
(1.391) 966
(15.8306) 1.046

2,616 (3.962)

39.897 88.838

(140.093) 258.343
59408 80.176
20.730 19.579
60.676 30.089
ol
Ing. Mavitzy Jimenes
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



COMERCIALIZADORA COILE S AL

NO

TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
(Expresado en dolares),

2:

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMERCIALIZADORA COILE S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana de mediana
estructura organizacional, constituida en Guayaquil ¢l 8 de junio de 1998, ante el Dr. Carlos Quifonez
Velasco, Notario Pablico Primero del cantén Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de junio
de 1998, aprobada mediante Resolucion N° 98.2.1.1.0002852 de la Superintendencia de compaiia el 17
de junio de 1998,

La Compa#ia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto la comercializacion y distribucion de productos
alimenticios en general pudiendo realizar importaciones y exportaciones. Domiciliada en la ciudad de
Guayaquil, se encuentra ubicada en la parroquia Ximena calle 23ava via a Daule Km 10.5 y cuenta con
trece agencias a nivel nacional distribuidas en la zona Costa, Sierra.

La Compafiia en su registro unico de contribuyente #0991451331001 ha establecido como actividad
ccondmica la comercializacion y distribucion al por mayor de especies y alimentos  de su compailia
relacionada INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. Sus ventas se realizan al por mayor y
menor a plazos, en las provincias de Guayas, Los Rios, Pichincha, Carchi, Azuay, Manabi, El Oro, Santa
Elena, Loja; identificando a sus clientes de acuerdo a la division:

* Detallista cobertura extrema._ Tiendas, mini mercados, panaderias, Kioscos, entre otros con
volumenes de compra pequenos,

* Detallista cobertura._ Tiendas, despensas, minimarket entre otros con volumenes de compra mayor,

* Mnayoristas. Bodegas, sub distribuidores. puestos exteriores del mercado, pequefios comisanatos.

* Autoservicios, Comisariatos medianos y grandes, de instituciones, cadenas, entre otros,

* Restaurantes, Hoteles ¢ Industrias.  Restaurantes, v embutidoras, camaroneras, entre olros

La compaiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compailias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social, Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y
disposiciones internas de la compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas cn ingiés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF COMPLETAS y
SIC por sus siglas en inglés), cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas en el
marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera.

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estin presentados en Dolares de los Estados Unidos
de América, moneda de medicion de la compailia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde Marzo del 2000,

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacian de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIHF Completas, requiere que lu
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compailia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

8



COMERCIALIZADORA COILE S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

{Expresado en dilares).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (x continuacidn...)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compania, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF Completas vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, se mencionan a continuacion:

2.2. Efectivo v equivalentes al efectivo:

El efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depdsitos bancarios a la vista,

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su
adquisicion, que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor

2.3, Actives financieros v Pasivos Financieros
2.3.1. Activos Financieros

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y solo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo,

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no
se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya cjecutado sus obligaciones
segin ¢l contrato.

Los activos financieros de la compadia estan representados por la cuentas por cobrar clientes, se
reconocen inicialmente al costo de la transaccion, debido que al momento de su registro no hubieron
vostos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando
¢l método de tasa de interés efectiva). La compaiifa registra provision por deteriora o incobrabilidad con
cargo a resultado en el caso de las cuentas por cobrar clientes

Corresponden principalmente & aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccion), menos la provision
de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar, La
politica de crédito para la comercializadora Coile S.A. estara en relacion a la frecuencia de visitas que se
realizan al cliente, exceptuando a clientes especiales debidamente listados v autorizados por Gerente de
Ventas con plazo hasta 30 dias y los autoservicios no superaran los 60 dias, y/o se regiran por los
convenios establecidos. Ademis ¢l monto minimo para la concesion de un crédito, el plazo y los créditos
que se podran acumular, se fijaran por agencia y tipo de cliente a quien estd dirigido bajo tabla vigente
emitida por Gerente de ventas v aprobado por Gerencia General,

2.3.2. Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que fa compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.



COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018

(Expresado en daloves).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (4 continuacién...)

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo v posteriormente s¢ miden al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas principalmente por
compra de inventario, servicios y suministro necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas
conforme lo pactado con los acreedores establecido en las paliticas contables de la compaiiia.

Documentos v cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasives corrientes si el pago se lo realiza dentro de
un afle o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si ¢s mayor se registran y presentan comqo
pasivas no corrientes,

2.4. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compailias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo, La Compaiiia reconoce ¢l activo inicialmente al valor mzonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se ariginan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales para ¢l
reconocimiento inicial se cuantifican al valor mzonable del monto recibido o por recibir por la venta de
bienes o prestacion de servicios segun las condiciones acordadas.

Su principal proveedor es su relacionada Industria Lojuna de Especerins ILE C.A. Las cuentas por pagar
se reconocen inicialmente a su valor razonable.

2.5 Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, estian
conformados principalmente por especerias, polvos, hierbas, aceites, mantecas, granos, salsas., etc,

Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método promedio, que no exceden ¢l valor
neto realizable. Debido a la naturaleza de los inventarios, la compaiia no requiere constituir ninguna
provision por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que
pudieran existir son enviadas al resultado del afio,

Medicion Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicion v ubicacién actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre ¢l ¢osto y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

»  El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta,

*  El castigo debe llevarse a cabo sobre Ja base de tem por item, en la medida que sea practico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si ¢l valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporarin se espera se venderdn al costo

o sobre este valor,
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COMERCIALIZADORA COILE SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016y 2018

(Expresado en dolores).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (2 continuacion...)
2.6 Servicios v otros pagos anticipados

Se registrardn principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio econdémico.

2.7 Propiedades v equipo neto

28

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
Inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de ndquisicion y wdos
aquellos costos susceptibles a capitalizar,

Medicién Posterior

La compaiia Comercializadora Coile S.A. opt6 por ¢l modelo del costo, ¢l mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara por su
costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion, Los pagos por mantenimicntos son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizudas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linca recta
y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida til de los bienes, como sigue:

. Politica de | Porcentaje
Eropiedad v Equipo
Capitalizacién b’}
Instalaciones No aplica 10%
Edificios No aplica 5%
Vehiculos S 60 20%
Accesorios de vehiculos S 60 10%
Muebles y enseres $60 10%
Equipo de computacion $60 33%
Herramientas $ 60 10%
Equipo publicitario $60 10%
Implementos de venta S 60 10%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuerh necesario,
a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y ¢l periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio ccondmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

Provisi
Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacion presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado v es probable que se requicran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
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COMERCIALIZADORA COILE S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2018

(Expresado en délarves).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Sitacion Financiera y se ajustan para reflejar Ja
mejor estimacion que se tenga a esa fecha

2.9 Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes # menos que la Compadia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiers.

2.10 Provisiones por Beneficios s Empleados

Segin la NIC 19 Beneficio a los Empleados, la Compain puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (desahucio y jubilacion patronal) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial.

Medicién inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad. y algunas
veces por los empleados, # otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de fa entidad que
informa, y es s encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por pane de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:

o Determinar ¢l déficit o superdvit,
e Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del déficit o
superdvit en (), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios definidos neto a un techo del

activo.
e Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.
Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por benaeficios definidos neto a recanocer en otro

resultado integral,

Segin ¢l An, 184 del Codigo del trabajo se establece que s¢ pagard la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo

169,

La compaiia mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La compafia reconoce todas lus
ganancias o perdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el sancamiento del descuento,
en los gastos por beneficios a empleados en resultados.
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expiresado en dolaves).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacion...)

2.11 Participacién trabajadores

La Compapia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.12 Impuestos: Impucsto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

2.13 Reserva legal
La ley de Compaiiins establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
aflo, & una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito ¥ pagado.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada parn absorber pérdidas acumuladas.

2.14 Impuestos Diferidos

La compailia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la base
fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles

De acuerdo a la NIC 12 inciso 16, establece que todo reconocimiento de un active lleva inherente la
suposicion de que su importe en libros se recuperard, en forma de beneficios econGmicos. que la entidad
recibird en periodos futuros, Cuando el importe en libros del activo exceda a su base fiscal, el importe de
los beneficios econdmicos imponibles excedera al importe fiscalmente deducible de ese activo. Esta
diferencia serd una diferencia temporaria imponible, y ln obligacion de pagar los correspondientes
impuestos en futuros perfodos serd un pasivo por impuestos diferidos. A medida que la entidad recupere
el importe en libros del activo, la diferencia temporaria deducible ira revirtiendo y. por tanto, In entidad
tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los heneficios econdmicos salgan de li entidad
en forma de pagos de impuestos.

Dife em ibles

De acuerdo a la NIC 12 inciso 24, se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de s técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos, tnicamente en los
siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas esperadas en contratos de

13



COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dolares),

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)

construccion (N/A), depreciacion del costo por desmantelamiento (N/A), provisiones no tratadas por la
normativa tributaria en otros articulos, medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta,
deterioro de propiedades, planta y equipo, medicion de activos biologicos (N/A), amortizacion de
pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

2.15 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan & la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en ¢l que el pago sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compailia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

Los ingresos de Comercializadora Coile S.A. provienen principalmente de la venta de productos
alimenticios (especerias, polvos, hicrbas, aceites, granos, salsas, ctc.), ademas de ingresos provenientes
de servicios de publicidad (Impulsacién) brindados a Industria Lojana de Especerias ILE C A,

2.16 Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simulténeamente con ¢l reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decrecimiento de los activos. Los gastos se reconocen en ¢l Estado de Resultados
Integrales sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos v la obtencion de ingreso.
Los costos y gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

2.17 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.18 Uso de estimaciones v supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

2.19 Sistema contable

El sistema operativo que maneja la Comercializadora Coile S.A,, para desempefiar sus actividades
financieras y comerciales es “"COSMOS 3%, ¢l cual trabaja sobre una base de datos MySQL sobre un
servidor CENTOS 6 y se ejecuta sobre plataforma Windows. La aplicacion es desarrollo in-House y la
propiedad intelectual pertenece o la compaiia.
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COMERCIALIZADORA COILE S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016y 2015

(Expresado en dolares),

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (a continuacién...)
Se realizan copias semanales y se mantiene una copia mensual historica durante 6 meses,

La compafiia Comercializadora Coile S.A. migro del sistema operativo DYNAMICS GP10 al sistema
COSMOS en febrero de 2016.

2.20 Cambios en ¢l poder adquisitive de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segin lo mide ¢! indice de Precios al Consumidor del area
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios | Inflacidn
2012 4.16%
2013 2,70%
2014 3.67%
2015 3.38%
2016 1,12%
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COMERCIALIZADORA COILE S\,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 24118

{Expresado en ddolares),

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo v equivalentes al efectivo se resume

continuacion:

2015
USS dolares
Cajn 33.462 36.049
Banco

Pichincha C.A. 18.781 24,837
Bolivariano C.A, 200.747 127.018
Produbanco S.A. 35.890 12.214
Pacifico S.A. 18.771 39.336
Loja S.A, 64,529 -
Machala S.A. 2,328 2404
Austro S AL 777 8.237
a) 384.285 250.092

u) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de productos alimenticios (especerias, polvos,
hierbas, aceites, granos, salsas, etc.), ademds de ingresos provenientes de servicios de publicidad

(Impulsacion) brindados 4 Industrin Lojana de Especerias ILE C.A.

Los fondos estan disponibles y no tienen valores restringidos

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros fue como sigue:

2016 2018
USS ddlares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados gue no
generan intereses 4) 2661179 2.315.153
Documentos y cuentas por cobrar clientes refacionadas (Nota 18) $6.038 134.741
Otras cuentas por cobrar b) 277.343 189.514
Provision de cuentas incobrables <) (52.113) (56.527)

2,972,447 2.582.881

a) Corresponde a la facturacion emitida por concepte de venta de productos alimenticios en general,
b) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar empleados por concepto de seguros ¥ empleados.
¢) El movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables durante el afio 2016 v 2015, fue como

sigue:
2015
LISS dolares
Saldo inicial del ano (36.527) (40.303)
Castigo 11.357 -
Provision del afo (Deterioro) (6.943) (16.224)
Saldo al final del afio (52.113) (36.527)

La compaiifa de acuerdo a la NIIF 9 parrafo 5.5.15, reconocid el deterforo de USS6.943 a sus

instrumentos financieros.,
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COMERCIALIZADORA COILE S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(Expresado en dalares),

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a

continuacion:

Caja
Banco

Pichincha C.A.
Bolivariano C.A.
Produbanco S.A.
Pacifico S.A.
Loja S.A.
Machala S.A.
Austro S.A.

2016 2015
USS dolares
33.462 36.049
18,781 24.837
209.747 127,015
35.890 12.214
18.771 39.336
64.529 -
2.328 2404
777 8.237
a) 384.285 250,092

) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de productos alimenticios (especerias, polvos,
hierbas, aceites, granos, salsas, ete.), ademis de ingresos provenientes de servicios de publicidad

(Impulsacion) brindados o Industria Lojana de Especerias ILE C.A,

Los fondos estin disponibles y no tienen valores restringidos

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros fue como sigue!

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 18)
Otras cuentas por cobrar

Provision de cuentas incobrables

2016
USS dolares

a) 2661179 2315153
$6.038 134.741

b) 277.343 189,514
c) (52.113) (56.527)
2972447  2.582.881
R e e e

#) Corresponde a la facturacion emitida por concepto de venta de productos alimenticios en general,
b) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar empleados por concepto de seguros ¥ empleados,
¢) El movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables durante el afio 2016 y 2015, fue como

sigue:

Saldo inicial del aio

Castigo

Provision del afo (Deterioro)
Saldo al final del afio

2015

USS délares
(56.527) (40.303)
11.357 .
(6.943) (16.224)
(52.113) (56.527)

La compaiiia de acuerdo a la NIIF 9 parrafo 5.5.15, reconocid el deterioro de US$6.943 a sus

instrumentos financieros,
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dolares).

5.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de inventario fue como sigue:

2016 15
ISS dolares
i

Vergeles 398.239 417.816
Alamos 102.548 158.166
Cuenca $8.586 104.335
Manabi 86.074 109,996
Machala §1.946 99,992
Quevedo 72.354 101.364
El Carmen 57.180 66.014
Libertad 50,904 47.105
Guayaquil Sur 48.950 73.708
Loja 44219 49.811
Milagro 42.738 47.615
Santa Rosa 40,965 56.772
Sangolqui 37.865 18,470
Tulcdn 14.501

1.167.089 1.351.164
e, e

La compaiia reconoce como inventario a los productos terminados como condimentos, especerias,
salsas, aceites, pastas, atan, polvos, hierbas, mantecas, granos y otros. de acuerdo a la NIC 2 en su
medicion inicial los reconoce al costo, ¢l método del inventario para Ja valoracion del mismo es el
promedio y en su medicion posterior los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segin
cual sea menor. Una vez realizado el andlisis para la medicion posterior se establece que los inventarios
no requieren ajustes por valor neto de realizacion quedando registrados al costo.

El costo de venta por el aflo 2016 y 2015 es de USS16.759.770 y USS14.174.787 respectivamente,

La compaiiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de productos terminados son medidos al costo de acuerdo a la
NIC 2 parrafo 32, en donde se establece que no se rebajara los productos terminados ni los suministros
mantenidos para el uso en la produccion de inventarios, s¢ situard el importe en libros por debajo del
costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos al costo
0 por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro cumpliéndose adicionalmente a
lo establecido en la NIC 2.

Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximo de 12 meses.

La clasificacion de inventario por linea de productos se detalla a continuacion:

2016 2
USS dolares

nventari ados

Atin 397.835 374 808
Pastas 249.726 254907
Polvos 206.476 405.449
Hierbas 116.835 110.964
Granos 58.086 34.215
Salsas 39.772 38.470
Mantecas 38.139 39.790
Café 21.943 42,011
Aceite 21.359 19.301
Dulces 8.282 3.308
Otros 8.636 27.941

1.167.089 1.351.164
17




COMERCIALIZADORA COILE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en dolares).

6.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los pagos anticipados corresponden principalmente a seguros
contratados por robo, incendio, accidentes personales, vehiculos, transporte, inventario, equipos
electronicos, dinero y valores por US$29.801 y US $28.510 respectivamente, pendientes de amortizar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes fue como sigue:

2016 2015

USS$ ddlares
Crédito Tributario Afios anteriores a) - 22.944
Crédito tributario a favor de la empresa [R b) 41.284 2.504
41.284 25.448

a) Elsaldo corresponde a retenciones de afios anteriores se detalla a continuacion:

2016 2015

USS dolares
Retenciones aiio 2012 - 18.097
Retenciones afio 2013 - 930
Retenciones aiio 2014 - -
Retenciones del afio 2016 41.284 -
41.284 22.944

b) El movimiento de las retenciones en la fuente se resume a continuacion:

2016 2015

Activo USS$ dolares
Saldo inicial al 1 de enero del 25.448 7.487
Ajuste (2.504) (3.570)
Apropiacion para reclamo - (3.917)
Anticipo pagado 39.033 39.303
Retenciones del Afo 107.217 111.803
Compensacion del afio (127.910) (125.658)
Saldo final al 31 de diciembre del 41.284 25.448

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detalla a continuacion:

2016 2015
Otros activos corrientes USS dolares
Utiles de Oficina 3.964 5.008
Otros Activos corrientes 2.000 3.5]2
5.964 8.580
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COMERCIALIZADORA COILE S.AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1L.OS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2016 y 2013

(Expresada en dotares),

9. PROPIEDAD, Y EQUIPOS NETOS

Un resumen del movimiento de las propiedades y equipos fue como sigue:

Movimientos del 2016
Y Saldos al  Adiciones Trans/  Ventas
o 6 Bajas 3111220106
Temenos 134.862 - - - 134362
Edificios 5% 165,138 - - - 165.138
Instaluciones 10% 171760 15.907 27287 - 214954
Construcciones en curso 27.287 - (27.287) - -
Mucbles y Enseres 10% 98,688 6.113  (987) . 103816
Egquipo de computacion 33% 137,343 14.614 (650) . 171.307
Vehiculos 20% 1.027.882  119.078 - (11.542) 1135418
Otros propiedades, planta v equipo  10% 34.866 167 (2.156) - 32.877
Subtotul 1L817.826  155.881 (3.793) (I1.542) 1.958.372
Depreciacidn acumulada (1.163.545) (181.244) 3.793 9.341  (1.331.655)
Deterioro scumulado - - - - -
Total 654.281 (25363} - (2.201) 626,717

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades y equipos de la compaiifa en sy
medicion inicial fueron contabilizadas al costo, Al 31 de diciembre de 2016, realiza adquisiciones por
US$155.881; v, en su medicion posterior no fue necesario realizar un reavaloo de estos elementos pucsto
que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por ls administracion estan
presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segin con lo definido en fa NIC 16,
parrafo 29.

Para dar cumplimiento a fa NIC 16, parrafo 31 en su medicion posterior la compaiiia revalorizard sus
bicnes inmuebles ubicados en la agencia de Vergeles. de acuerdo a lo previsto en parrafo 35 que
establece que las revaluaciones pueden realizarse cada tres o cinco afios,

De acuerdo a la NIC 36 pamafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de
deterioro, consecucntemente no existe registro de  impuesto diferido por diferencias temporarias
deducibles, debido a que la entidad evalud al final del periodo en gue se informa los factores externos ¢
intemos a efectos de determinar 5t Jos elementos de propiedad y equipo presentaban indicios de deteriore
de valor, concluyendo la administracién que no existe deterioro de valor

Las propiedades y equipos con gue cuenta la compafiia estan aseguradas en el ramo de incendio, robo,
responsabilidad civil, en su totalidad.

Movimicatos de 2015
inz Saldos
e o—slh'dosl 2 ﬂall‘ Adiciones  Bajas Ventas 3 l—/':;‘.’;; ;‘"
Temrenos 134.862 - - - 134.862
Edificios 5% 165,138 - - - 165,138
Instalaciones 10% 168.387 3373 - . 171,760
Construcciones ¢n curso 27.287 . - - 27.287
Mucbles y Enseres 1084 92,464 6481 (257) - 98.688
Equipo de computacion 33% 140.501 17.746 (904) - 157.343
Vehiculos 20% 1,052.851 (L155)  (23.814)  1.027.382
Orros propiedades, planta y 10% 32271 2.840 {245) - 34.866
equipo
Subtotal 1.813.761 30,440 (2.561)  (23.814) 1.817.826
Depreciacion acumulada (L.OI0.546) (187.276) 10,463 23.814  (1.163.545)
Deterioro acumulado - - - - -
Total 803,215 (156.836) 7.902 - 654,281
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COMERCIALIZADORA COILE 8,4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3T DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dilares).

10, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a lo siguiente:

2016 2018

USS ddlares
Orras cuentas por cobrar u largo plazo a) - 337.588
Depdsitos en garantia b) 12,213 11.801

12.213 349389

a)  Durante el aflo 2016 como resultado de proceso de revision y anilisis por ¢l Departamento de
Tecnologia - Comunicacion, Auditoria y Contabifidad se deteemiing que hubicron transaceiones que
al momento de implementar ¢l Software Mobil Vendor 2 quedaron sin registrase en las cuentis
correspondientes otigindndose errores contables identificados en el presente periodo acumulados
por error  en la cuenta por cobrar a largo plazo clientes. Mediante acta de Junta Universal
Extraordinaria de Accionistas se resuelven corregir estos errores aplicando NIC §, la contrapartida
del ajuste ¢s resultados acumulados por US$297,279.

b} Corresponden a las garantias por el alquiler de instalaciones o bodegas para la compaitia,

11. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otrits cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015

USS délares
Cuentas y documentos por pagar Jocales relacionadas (Nowa 18)  2.817.739  3.187.417
Cuentas y documentos poe pagar locales a) 664,965 435380
Otras cuentas por pagar b) 245.764 177.9680

3.728.468  3.800,787

a) Representan principalmente pagos pendientes por Ja compra de activos, combustibles, Gtiles de
oficina, mantenimiento, repuestos ¥ otros, con plazo de hasta 90 dias ¥ NO genera inlereses,

by Corresponden cuentas por pagar sueldos y comisiones a empleados.
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COMERCIALIZADORA COILE S,A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1L.OS PERIODOS FERMINADOS
AL 3T DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en dolares).

10, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a lo siguicnte:

2016 2018

LSS dblares
Orras cuentas por cobrar u largo plazo a) - 337588
Drepisitos en garantia b) 12,213 11.801
12.213 349,389

a) Durante el aflo 2016 como resultado de proceso de revision y analisis por ¢l Departamento de
Tecnologia - Comunicacion, Auditoria ¥ Contabifidad se determing que hubicron transaceicnes que
al momento de implementar ¢l Software Mobil Vendor 2 quedaron sin registrase en las cuentas
correspondientes ofigindndose errores contables identificados en el presente pericdo acumulados
por error  en la cuenta por cobrar a largo plazo clientes. Mediante acta de Junta Universal
Extraordinaria de Accionistas se resuelven corregir estos errores aplicando NIC §, la contrapartida
del ajuste ¢s resultados acumulados por 1/$$297,279,

b} Corresponden a Ias garantias por ¢l alquiler de instalaciones o bodegas para la compaitia,

11. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagir comerciales v otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015

USS délares
Cuentas y documentos paor pagar Jocales relacionadas (Nota 18)  2.817.730  3.187.417
Cuentas y documentos por pagar locales a) 664,963 435380
Otras cuentas por pagar b) 245.764 177968

3.728.468  3.800,787
—IIL | ——

a) Representan principalmente pagos pendientes por la compra de activos, combustibles. dtiles de
oficina, mantenimiento, repuestos y otros. con plazo de hasta 90 dias y no genera inlereses,

b) Corresponden cuentas por pagar sueldos y comisiones a empleados.
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresade en dolares).

13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

20164 s

USS dolares
Beneficios de ley a empleados a) 201.608 180.878
Con el IESS 61487 51.929
Con fa Administracién Tribwtaria b) 67.250 51.823
3% Participacion trabajadores por pagar ¢) 29.271 62.652
359.616 347.282

) Un resumen de Jos beneficios de Ley a empleados se detallan a continuacion:

2015

USS délares
Vacaciones 113,569 95.625
Décimo Cuarto Sueldo 72.390 68.272
Décimo Tercer Sueldo 15,649 16.981

201.608 180.878
e — .

b) Un resumen de fas obligaciones con ta Administracion tributaria se detallan a continuacion:

2016 s

LSS dolares
Impuesto al valor agregado 25.552 16.569
Retencion fuente 21,462 19.696
Retencion [VA 20.236 15.558
67.250 51.823

¢) El movimiento de Ia provision para participecion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015

USS délares
Saldo inicial del afio 62.652 -
Provisidn del afo 29.271 62.652
Pagos (62.652) -
Saldo final al 31 de diciembre 29.271 62.652

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comparia debe destinar ef 15% de su utilidad anual antes
el impucsto a la remta, para repartirio entre sus trabajadores.
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COMERCIALIZADORA COILE S_AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL S DE DICIEMBRE DE 2006 v 218
(Expresado en dMaresh

14, PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al31 de diciembre 2016 v 2015, el detalle es el sigusente:

lubilacién patronal
Indemnizacion por desahucio .

a) Durante fos afios 2016 y 2013, ¢l movimicnto de fa Jubilacion Pawronal, fue el siguiente:

Saldo inicial del afo

Provision del affo

Efecto de liquidaciones anticipadas
Perdida Actuarial

Ganancia Actuarial

Saldo final al 31 de diciembre

a)
b)

2006 2018
LSS ddlares
320.093 312.854
107.893 100.681
427.986 413,835
2016 5
USS ddlares
312.854 283,454
112,959 83853
(31.983) (36.263)
(73.737) 10.506
- (30.695)
320,093 312,854

b) El movimiento de Indemnizacién por desshucio al 31 de diciembre del 2016 v 2015 fue como siguc:

Saldo miciai del afio
Provision del aito

Pago de beneficios

Perdida Actuarial

Ganancia Actuarial

Saldo final al 31 de diciembre

2016 2015
LSS délares

100.680 99.078
28792 43.050
(30.136) (27.629)
(11.128) 2.44|
19.685 (16.259)
107.893 100,681

La compaiia recibid el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia, Ltda., ¢l mismo que
determind la provisidn requerida para el gjercicio 2016 es de 320.093 y US$107.893 por concepto de
jubilacidn patronal ¢ indemnizacion por desahucio respectivamente. E1 valor presente actuarial al 31 de
diciembre del 2016 fue determinado en base a los beneficios proyectados utifizando el método de costeo

de crediticio unitario proyectado,
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COMERCIALIZADORA COILE S AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31T DE DICIEMBRE DE 2016 y 2013

(Expresado en dolares),

14 PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (e continuacion...)

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matemitica para la jubilacion patronal

fueron los siguicntes

2016 2015
USS ddlares
Salario minimo vital (USS.} 366 354
Namero de empleados 306 287
Tasa de descuento anual 7.46%

Tasa de incremento de sucldo salarial (anuai) 3%

La Compafia “Actuaria Consultores Cia. Ltda", empled I tasa Ecuatoriana de 7.46%, pars efectos del
cialculo de la jubilacion patronal y desahucio pars el afio 2016, De acuerdo a lo que establece la NIC 19
en ¢l pirrafo 83 “Suposiciones actuariales: tava de descuento: la fasa wilizada para descontar las
obligaciones de beneficios posi-empico (tanto fimnciadas como ne) se determinard wiilizando comy
referencia los rendimientoy del mercado, al final del periodo sobre ol que se inforowe, correspondientes
@ las emisiones de bonos u abligaciones empresaricles de alta calidad. En paises donde mo exista un
mercado ampiio para esios bonos. se utilizard el rendimiente de mercado (ol final del periodo sobre el
qu s¢ infarma) de los banas emitidos por el gobierno. La moneda y el plazo de los bonas empresariales
0 gubernameniules sérdn congruentes con la moveda y el plazo estimado e pago de fus obligaciones

por benefictos post-emplea "

La tasa de descuento de acuerdo a los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos es del
4.14%. La aplicacién de una tasi superior a la reguerida por la norma gesera una insuficiencia on la

estimacién de la provision de jubilacion patronal.

15. PATRIMONIO NETO
Capital

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 el capital estd representado por 394,776 acciones ordinarias y

nominativas de USS1 cada una, 1al como se muesira a continuacion:

2016
No. De acciones Valor Participacidn en

Accianistas nominal Uss

Gudoy Ruiz Cruz Amada 72447 | 72447 22.48%
Godoy Ruiz Fabidn Vicente 52757 | 52.757 16,379
Godoy Ruiz Frince José 52.757 | 52,757 16,37%
Godoy Ruiz Magna Oranda 52,757 | 32.757 16,37%
Godoy Ruiz Manuel Agustin 52,757 | 52.757 16.37%
Godoy Ruiz Verdnica Paulina 33.069 1 33.069 10.26%
Ortega Godoy Dora Lissette 12.734 1 12734 3,95%
Ontega Godoy Gabriela Cristina 12.734 1 12.734 3.95%
Godoy Ruiz Amed Cruz 10,557 1 10,357 3.28%
Delgado Vallejo Diana Judith 10.550 1 10,550 3.27%
Guodoy Delgado Diana Elizabeth 10.550 1 10.550 3,27%
Godoy Delgado Javier Amed 10,550 1 10.550 3.27%
Godoy Delgado Manue!l Esteban 10.550 | 10.550 3.27%
Ruiz Aguilera Blanca Vicenta 7 | 7 0.00%

394.776 394.776 100%




COMERCIALIZADORA COILE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 205

(Expresado en ddlaves)

I15. PATRIMONIO NETO (a continuacian..,)

Ty al

Mediante Acta de Junta General Ordinarin de Accionisias No.38 con fecha 23 de marzo del 2016, s
aprobo la apropiacion de la reserva legal correspondiente al [0% luege de la participacion de
trabajadores ¢ impuesto 4 fi renta y salario digno. la cual se rogistrd por U$$22.937,

Mediante Acta de Junta Universal Extraordinaria de Accionistas se resuelve transferit 1a Reserva Legal
& Resultados Acumulados para compensaciones de pérdidas por un valor de US82.774

Resultades acumulados

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas No.37 con fecha 23 de marze del 2016,
s aprobl [a distribucion y pago de utilidades del aiio 2015 luego de la participacion de trabajadores,
impuesto a la renta, salario digno. v reserva legal correspondiente al 109, repartir a los accionistas ¢l
50% y el 30% restante registrarlo como resultados acumulados. Se distribuyo como dividendos a sus
accionistas USS94,300,

Mediante Acta de Junta Universal Extrsordinaria de Accionistas se resuelve corregir mechante NIC §
las cuentas por cobrar a largo plazo de clientes de afos anteriores por incobrabilidad, mismos que
presentan un alto grado de deterioro, la contrapartida del ajuste es resultados acumulados por
1188297279,

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al31 de diciembre 2016 y 2015 ingresos por actividades ordinarias fucron como Sigue;
2016 2015
LSS dolares
Ventas de productos alimenticios a) 22,450,231 19.136.352
Ventas de servicios b) 76.789 4800.859

22.527.020 19.617.211

a)  Estos ingresos son originados por 1z venta de productos alimenticios en general,
b) Se origina principalmentc por la prestacion de servicios de publicidad (Impulsacién) & su
refacionada ILE C.A.
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COMERCIALIZADORA COILE S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.OS PERIODOS TERMINADOS
AL 3L DE DICIEMBRE DE 2016 v 2018

|Expresado en ddlares),

17,

18.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos de sdministracion clasificados por su naturaleza repontada en los Estados

Financieros por los afios 2016 v 2013 se detalla a continuacion:

2016 2015
USS dolares

Sueldos v Salarios 1.767.847 1.606.524
Beneficios Sociales 608.286 531.989
Publicidad 339978 321.555
Aportes Seguridad Social 302.837 270.789
Atencidn al personal 275.486 298,641
Comisiones 709,282 611.246
Mantenimienios v Reparaciones 194354 123,608
Depreciacion y amortizacion 183.810 179.781
Transporte v fletes 160.528 136,702
Arriendos 141.557 119,495
Sumintstros de Oficina 103,824 130.243
Combustibles v lubricantes 94,572 T8
Servicios basicos 91.076 26.991
Seguros 77.593 60.862
Servicios prestados 52423 62.277
Jubilacion patronal y Desahucio 51.190 06,152
Guardiania y Vigilancia 50.696 84,664
Material de empaque 26.524 25.604
Honorarios 20986 30.648
Impuestos, cuotas y contribuciones 14.978 13.992
Otros Gastos 307.890 334.469
5.573.717 5.108.063

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los  originados al 31 de Diciembre del 2016 v 2015 se presenta a

continuacton:

Conciliacién tributaria y movimientos 2016 2015
LISS dolares

Utilidad antes de participacion de empleados en las utilidades ¢
impuesto a la renta 195,140 417,678
Mas:
{+) Gastos no deducibles 191 142 188404
Menos

15% de participacion de trabajadores (29.21) (62.652)
Base Imponible 357.014 543430
22% de Impuesto a Ia renta Causado 78.543 119.555
Anticipo del impuesto a fa renta determinade afio anterioe 127.910 125,658
Impucsio a pagar{mayor entre ¢f anticipo - 22% de IR} 127.910 125,658
(+}Saldo de anticipo pendiente de pago 88.877 86.355
{=) Retencion en la fuente del asio {107.217) (88.85%9)
Crédito tributano de afos anteriores (22.944) {22.943)
Crédito tributario a favor del contribuyente (41.284) (25.448)
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COMERCIALIZADORA COILE SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL

31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2013

(Expresado en dilares),

I8, IMPUESTO A LA RENTA (a continuacian...)

19,

al

Tarifa de Impuesto a la Renta

De acuerdo al Art. 37(Tarifa de Impuesto 4 la Renta) reformado mediante la Ley Organica De Incentivos
a La Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficial 405. 29-X11-
2014

Para que la sociedad se acojn al 22%, se debe dar cumplimiento a lo establecido en el articulo
imnumerado “Deber de informar sebre la comgposicion sociciaria” del RLORTI.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar a las partes relacionadas, por los periodos terminados ol 31
de diciembre del 2016 y 2015 se resume a continusicion:

Documentos v cuentas por cobrar relacionadas

2016 2018

USS dolares
Industria Lojana de Especerias ILE CA. 42.490 60021
Comercializadora Godoy Ruiz S.A. 22.097 £2.563
Arcimego C.A, 21.323% 22,031
Adelina Foods S AL 126 126
86.035 134,741

Cuentas y documentos por pagar relacionadas

2018

USS délares
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. a) 2715634 3074342
Simego Cia. Ltda, 6.527 11.663
Delaroma S A 70.876 68.388
Ruiz Aguilera Blanca Vicema 5.652 8278
Adelina Foods S AL 1.202 1.202
Comercializadora Godoy Ruiz i 2.644
Otrus cuentas por pagar relacionadas 10.727 20.700

2.817.739 3187417

Corresponden principalmente s comercializacion y distribucion de especerias, polvos. hierbas. aceites.
mantecas, granos, salsas,

Garantias

Comercializadora Coile S.A. recibid del Banco Produbanco un préstamo por 350.000 délares cuya
garantia se encuentran respaldada por la relacionada Comercializadora Godoy Ruiz S.A.
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COMERCIALIZADORA COILE S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresado en délaresh.

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacion...)

La compariia no mantiene las siguientes transaceiones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas ignificativamente altas o bajas en relacion a las tasas existentes en ¢l
mercado, sin vencimiento o cliusulas sancionatorias de mora,

. Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccion no monctaria.
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

- Inversiones permancates importantes durante ol afo.

Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias técnicas

Arrendamicnto mercantil y ventas de activos fijos.

- Transacciones de marcas, patentes, regalias v licencias.

0

o e w

Garantias.- Hipotecarias, se encuentran respaldada por un bien inmucble de propiedad de la refacionada
Comercializadora Godoy Ruiz S.A

20. NORMATIVA DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

21

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000433 del Servicio de Remas Internas con fecha 27
de mayo del 2015 se establecia el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del
Informe Integral de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno. dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relaciopadas en un monto acumulado superior USD
3'000.000,00 deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal monto s
superior a los USDIS.000.000, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en ¢l Art.
Imnumerado Quinto de la seccién segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: “Art (..)- Los
contribuyenies que realicen operaciones con paries relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de iransferencia cuando.

* Tengan un impuesto causado superior af ves por cienjo de suy ingresos gravables;

* No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preforentes: »n

* No mariengan suscrito con of Estade contrato para la explovacion v explotacidn de recursps np
renovables

COMERCIALIZADORA COILE S.A,, estd sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo 2016, supersn
¢l monto acumulado de USS 3.000.000, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000435
del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 2015.

CUMPLIMIENTO DE LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD

La compattia durante el gjercicio econémico 2016 dio cumplimiento a lo establecido en la Ley Organica
de Solidaridad y de¢ Responsabilidad Cindadana pam la reconstruccién v reactivacion de las zonas
afectas por ¢l terremoto del 16 de abril del 2016 de acuerdo al Reglamento de la Ley de Solidaridad No,
1073 de junio 10 del 2016, en los siguicntes puntos: “Contribucion sofidaria sobre la remuneracion, las
personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de
esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil (1.000 USD) ddlares pagaran una
contribucitn igual a un dia de remuneracion™ y, a la “Contribucion solidaria sobre lzs wtilidades que se
generaron en el gjercicio fiscal 2015,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL ST DE DICTEMBRE DE 2016 v 2015

LExpresade en dilares),

22, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de ls Compaiin estin expuestas a diversos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financicros, siendo la administracion Ia responsable de
establecer y supervisar el marco de administracion de riesgo, asi como el desarrollo v el movimiento de
las politicas que administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2016, pese a las gestiones del Gobiemno, <l riesgo pais del Ecuador disminuyé
puntos en los pardmetros de medicidn Intemacional, siendo un indice bajo, pues ¢l mercado asume que
la colocacion de bonos tieae su riesgo. Los problemas econdmicos v |a estabilidad politica confluyen
para configurar este factor que busca ser mensurable, n causa de cstos problemas fas compailias
ceuatorianas se pueden ver afectadas, pot la falta de ingresos.

El riesgo pais, cuya repercusidn es minimizada por altas autoridades del Régimen, considera algunas
variables. Los problemas econdmicos y In estabilidad politica confluyen para configurar este factor que
busca ser mensurable, De acuerdo con esta medicida ¢l pais tenia calificacion B+ v ahora se sitia en B.
Eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en ¢l negocio ¥ sus
resultades operacionales.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor
razonable v por ende, 1odos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al
patrimonic de la compafia

Riesgo de liquidez: St generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia cn ¢l flujo de cuja. La liquidez en la compadia se analiza
diariamente con Ia revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias.

e ms
mzn L muldﬂ Resultados Ressdtadin
Caputal de tabae Active Corriente - Pasvo carriente 297.683 7747
Raxnco comiente Active corviente 4601170 107 4246075 2

I"isive corricete 4.305.487 3169 196
Prueia scidy Axliso corrscete - Imventaris 3434 OR1 LR 2895 511 0569
Pavive ceeriente 4 303 487 4169 19%
—

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta usa
compailia para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, 1anto asi que
para ¢l afio 2016 por cada dolar de obligacion corriente la compania esta en la capacidad de cubrnir 1,07
civs, de dolar.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contraparte de un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales, yse
origina principalmente del efectivo v equivalentes » efectivo, cuentas por cobrar comercinles ¥ otras
cuentas por cobrar. Esta exposicidn es monitoreada constantemente de acuerde con ¢l comportamiento
de pago de deudores.

Esta exposicion ez monitoreada constantemente de acuerde con ¢l comportamicnto de pago de
deudores.
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w16 pLIE]
BUOTIIRIENN BUSCRARN S
Penodo medios de zobranam Cuentas guw cobrar x 360 984 643200 4 A74.096.200 45
Ventus netur 22327420 19617211
Rutacién e carers 360 el L) 30 L
Pty s & cobeneey i !

Estos indicadares tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos.
De edta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo: el grado de recuperacion
de los créditos y del pago de las obligaciones,

El periodo neto de cobranzas es de 44 dias, siendo no adecundo si se compara con la politica de crédito de
Ia empresa y su comportamiento afectaria la liquidez de la entidad por ¢l cobro de las ventas a sus clientes
locales.

Riesgos de gestion: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las ¢empresis utilizan
sus recurses. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, el pago de lns
obligaciones ¥ la eficiencia con la cual uns empresa utiliza sus activos segin la velocidad de recuperaciin
de los valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos
generados por ventas,

w6 s

Besyltadn Koubindy
S n L
Tarasaom de activon
Mo Ventas metas 22 827.020 1%0% 196i7200 1079%
Active fign hrusy 155831 1.517.826
Cuentas y documentos per fagar
Deriodo medio de pago 30 | 253,773 440 76 1, MM 206920 89
Compras 16.575.695 14021
Trspaciu Castin
Administratsvos y Ventas Gustus Administrativas v Ventas $3BT1 15% $. 108 063 268
Vestas 22527020 19617211

El periodo medio de pago es de 76 dias, siendo no adecuado si se compara con la politica de pago 4 sus
proveedores ¢l cual es de hasta 60 dias, la empresa depende mucho de su proveedor principal Industria

Lojana de Especerias ILE C AL

Los gastos operativos de la compaiia en relacion a los ingresos generados por las ventas se mantienen en
relacion al aio anterior,
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Riesgos Operativos

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en
qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamicnto de la empresa v de la
eviluacion se desprende un riesgo biajo para la compania

wis 2018
Endendamicnto. Solvencia Hessdtadox Reultude
e ———— — E——————

Enfcalimmmo del Aciveloisl pasive x 1o 4 860.923 95% 4 582 731 §7%
Total active 5250 100 523035

Endtulienizec Patnmeaial —_Total pasive X Ho% 4860925 1262%, 4. 582 733 636%
Totl patrimenio 329175 AT 614

Endendamicren de 'L Total patrimanio PO LTS INITS 61% 667614 102%
PPE News 626717 0654251

Apalancamiento Tatal acova O [ 5.240. 100 1368 $.3250.348 THe
Tatal patrimuoneo 3T b67.614

Concermmacion &

endendamienco Panive sarriewte X TN +.303.487 9% 4169196 Si%
1oeal pasive 4860925 438270

Corcestraciina lpo plarn Tasivo wo corvieste 1 140% 557418 1% 413538 s
Toul jusive 4 806 257 4532 711

Existe un endeudamiento comparados con los actives total del 93% y un endeudamicnto comparado con
¢l putrimonio del 1268%, o cual demuestra que la empresa depende mucho de su proveedor principal
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento.

Rentabilidad: Los indi

dores de i

In empresa para controlar os costos y gastos v de esta manera convertir 1as ventas en utilidades

Rentabilidad W6 2018
Resultndas RKeaubtadow

Restabiladad Jded puerrmaren Unilidad neea 37659 0% 29308 e,
Patrimenio AT €T hI3

Margsn operacicnal d il _Urilidad speracional 1SsE % 334361 2%
Veotas petes 22:527020 15617211

Migen beuto de uladad Urditad Bewes S 767250 26% Sazxa2 W%
Ventas netas 22527020 19617211

Mergen sew de wnlulad Urilidad news A ¥ bl _ 29368 L%
Venls netan 22 527 030 196317211

-

to, sirven para medir la efectividad de ta administracion de
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22. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A cantinuacién...)

Al 31 de diciembre del 2016. la compania con los ingresos operacionales generados en el presente
periodo pudo cubrir sus costos y gastos operacionales, siendo su utilidad neta de 1USS37.959
1IS$229.368 para ol aito 2016 y 2015 respectivamente,

Riesgo Legal
La empresa en ¢l presente periodo no presenta demanda de ninguna Indole que le representen riesgos
legales. Se determina un riesgo bajo para la empresa,

23. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre ¢f 01 de enero de 2017 y la fechn de emision de este informe 22 de
marzo del 2017, no s¢ produjeron eventos que en opinion de ls Gerencia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros y que no s¢ hayan revelado en los mismos ¢ en sus notas

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el aio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la
Gerencia y serin presentados a los Accionistas pars su sprobacion, En opinion de la Administracion los
Estados Financicros serdn aprobados por Ia Junta sin modificaciones.
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