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Informe sobre fox e o fimancierns

Hemas aediradn foy estados finoncleres adivnos de COMERCIALIZADORA COILE 5.4,
gue compwenden fus extadar de sivnreion financiera al 31 de dicienbre del 2002 v 200! vai 1
det eergve de 2001, v s corresponidicntes extados de resultados integrales, de combics en el
If:\.';?r'.l'il.lr.'u.l'r.l de low gecionistay v oe Mufos de efective o fox aitos rermrinoedos el 31 de
diciembre de 2002 v 2001, asi coma ol resumen de poliicas contables sipnificativas v ofvas
Heatas expdicativay

Respopsabilidad de fa gerencla por oy espados flnareierns

La Adwinistracion de o Compeaiia es pesponsable de fe prepareeion v presemiacion
ra=anable de lox extados feancieros de ocuerdo com lax Nopmas  Iternoclonales e
fformaciin Fivancieva (NITF), Esra responsabilicad incluve! of disedio, implomemiagion )
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Nuestra responsabilfdad vs la de expresar uma opinion sobre fos exiodos finencteres
ln\.Jl.'ln'rlu'fH. F'lf.'\llll'lrJ.Hu (S TR e ) -Hn\lln'n'l'n'l'u'lf\ ‘Ll.lu'.h'r'..'- Hn’l’.l'lnll'lll'l:-\.l'u fererraen I.'.‘l"l.'fl‘hn‘{-fin"‘- Hl\' {JL'JI’{'J'-HIH
crn Nowmas hterstacionales de Awditoria v Asegavainionio (NFAAL fas ciales requicren gin
|'.'|'.lr|p.'-rr.'rjr.u T PO IR :.:.'.'rm .'lll.;Jn'?IIlr.‘r.lﬁ'.ll'lrJi i rfqi."ﬂ_'._'rlrn\ Bk ﬁ.’n:‘lﬂrh"llrl f= ity
abiere? eereda rasaable de gue los extadng  financieras o contioien distorsiones o
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de provedimientos para oflener . evidencia e
wees presesiaday en dos esfedor finarcieroy. Log
procedimientos selecoivnados depende cier el awditor, gue inclive fa evaluacion del
Ples P e i S oxtaclas fl'.lh.'r.ln_'.'u'-'vn TR T clisfear u'-'lfr."'. J..' J.lrl.rl.-n"hu.k' dlehiclo
a frawde o evvor. Al efectsar exta evaluacion de viesgo. of anditor toma on consideracion los
comiroles (mrernos pelevantes de fo Contpaiiio, pova lo preparacion V' presentacion pazomalie
de lox extadon financleros, con el fin de diseiar procedimientos de auditoria de acuerds con
Tors cirginsioorcias, poro mo con of proposito de expresar we opinion sobre o i def
corirod fnferne de fo Compaitia. Cng awdlitoria también incloe o evaliacion de que fo
principios de contabilidad aplicades v s das estimaciones contables realizadas por Ja
perenck son rasonables, axt oo wnu evaliacion die lo preseatacion genceal de fow csiados
finemeivros,
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En muestre opinidel, excepto por lo mencionado e el pdreafie & fox estagos financieras
preserttan razonahlemente, on fodoy oy aspecton imparfantes, la wituaeian firancicrn e
COMERCIALIZADORA COILE 8.A,, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, yal 1 de enera de
2001, log vexuliaelos in o prtrimanio de e acctomivtas v sus Tufos
e efaptivo por fox aftog 1 mbre de 2012 v X1, de comformidad con

wiringedox ol 31 o

Jax Normay vernaciomalos de Infivmacicn Fiao
Enfiixis

COMERCIALIZADODRA COILE S5A, on cumplimientn con o establecide  por la
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COMERCIATIAADODRA COILE 8.4,
Estada de Posicidn Flaanciera
Al 31 de diciembre
Expresado en 155 délares
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.
Estndo de Resulindos Integrales
Al 31 de diciembre
Expresado en USS ddlares

MNotas
A1 dhe diciembre de
012 i
Venta i 23 17 865 571 43 o 167 06
Menos i Costo de venlas 24 115284 274931833
Utilidnd Bruta en Ventas 165404547~ 447518369
(Menos i Ciastios. de venita 25 3A200630.7 106424218
Menos ) Oastos de Administracion 25 1. 139, 706, 08 1.0 265,30
Utilidlad operacional ' 9370863  250,676.21
i WLy Dngresos o operacionales 26 B6. 819,60 91 438,77
IS Chaslos no operacionales i 38920 3T 155,46
(Pérdida) / Utilidad antes de participacion
trinb judores ¢ impoesios 156.636,02 314.959. 51
| Menes ) |"||1|.||‘ i o trahajadores 27 33495 40 §7.243.93%
| Mlenos ) Impuesto s la Renta Causado 27 111,045 54 4 2 43
[ Wlenos ) Reservia Legal -
(Pérdida) / Utilidad del Periodo 27 2133508 17128906
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Tmvpuiesio a lns CGanancias
I Wlenos b Dmpuesto a la Renta Dilerido . =
RESULTADO NETO I."iTI".{i!;{:ﬁL 21.335,08 171.289,06
: ';.
,‘;.'.

i

las nedas financicras q;f.w_.--ncnmp: flan, son parie integrante de los estados financieros,
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COMERCIALIZADORA COILE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

1.

11

24

IDENTIFICACION ¥ OBJETIVO DE LA COMPARNIA
Antecedentes

La compafia fue constituida &n Guayaquil gl 8 de junio de 1898, con el nombre de
COMERCIALIZADORA COILE 5A., ante &l Dr. CARLOS QUINONEZ WELASCO,
Matario Pablice Primaro del cantdn Guayaquil & inscrita en el Regisiro Mercantli det
canton Guayaquil ef 23 de junic de 1598, aprobada mediante Resolucién No.
96.2.1.1.0002852 de la Superntendencia de compahias el 17 de junio de 1958,
astableciéndose como domicilio principal en la Ciudad de Guayaquil

Objeto Social

Comercializacion y distribucion de productos aimaniicios en general, pudienco raalizar
imporaciones y exponaciones a fines a este objelo social,

Sus ventas se realizan al PO mayar ¥ manor a plazos identificands a sus clentes de
acuerdo a la division

Detallistas cobertura extrema: liendas, minimarcados, panaderias, KIoscos, antra
otres con volimenas de compra pequefias
Detallista Cobertura: tiendas, despensas minimarke! entré olros con volimenes
de compra mayor
Mayoristas: Bodegas, subdistribuidores, puesios extérores del mercado,
pequedios comisarilos

- Autoserviclos: Comisanalos medianos y grandes, de inshiluciones, cadenas entre
oros
Restaurantes e Industrias: Restauranies, embutidoras, camaroneras, entra ofros

Crorgandeles crédito dependiendo de la division del cliente de 8 a 45 dias, ¥ se
regiran ge acuendo a los convenics establecidos

Su principal proveadaor es la Industria Lojana de Espegerias ILE S.A

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compadias. el 21 de agosio de 20058 mediante la Resalucign
Mo 06.C.IC1LO04, determind la adopcién de las Normas Internacionales de Informacian
Financiara (NIIF) y su aplicacién cbligaloria por parte de las compafias y entidades
supetas a su contral ¥ vigilancia. Luego se ratifich la aplicacion a fraves de la Resalucian
Mo, 06.0.1C1.004 del 03 de jubio de 2008.



COMERCTALIZADGRA CONLE 5.4

Wrtars ar dovs evfodpy fnancieros (Contlonacidog

La Resolucidn 08.G.DSC 010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Supenntendencia
de Comparfilas posterga la aplicacsdn de las Marmag Intemacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esguema normative

= Aplicaran 3 partir del 1 ge enero del 2010; Las Compafias v o8 entes sujelos y
requlados por la Ley de Marcado de Valores, asl como todas las companias que
gjercen actividades de auditoria externa.

Se establecs el afio 2009 como pericds de transicidn; para tal efecio, esle grupo de
compafiias y enhdades deberan elsborar y presentar sus eslados financieros
comparalivos con observancia de las Wormas Internacionales de Informecian
Financiera "NIIF” a partir del sjgrcicio econémico del afe 2009

+ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011 Las compaiias gque tengan aclivos totales
iguales o supericres a USS 4'000.000.00 al 31 de diciembre del 2007, las companias
Halding o tenadoras de accionés, que voluntanamente hubleren confermado gripos
ampresariales; las compahias de economia mixta v las que bajo la forma juridica da
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Pliblico, fas sucursales de
compafiias axtranjeras u olrds smprasas axtranjeras estatales, parasstatales privadas
o mixias, organizadas como personas juridicas v fas asociaciones que #stas farmen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador

Se establece &l afio 2010 como pariedo de transicidn, para fal efecto, aste grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estades financieros
comparativos con observancia de las Normas [ntemacionales de  Informacion
Frnanclara “NIF" @ partr del ejercicio economico del afo 2010

« Aplicaran a partir del 1 de& enero de 2012 Las demas companias no consideradas an
los dos grupas anterioras

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compafilas deberan elaborar y pregentar sus estados financieros comparativos con
cbsarvancia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF®, a partir
defafo 2011,

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del
lercer grupg @ publicd en el Reéglstro Oficlal Mo, 372 la Resoluckn de la
Superiniendencia de Compaiiaz on donde ze dispone la apbcacion de las Nofmas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
[Pymes) consider@ndelas a los que tengan 1as siguientes condiciones.

+ Activos totales inferiores a cuatro millones de délares
+ Registren un valer bruto de venlas anuales inferior a cinco millones de dblares vy,
+ Tengan menos de 200 trabajadoras.

e considera coma base 105 estades financieros del gjercicic antenar al periodo de transicion

De acusrdo a estas disposiciones regulatorias, COMERCIALIZADORA COILE S.A. se
encuentra dentro del tercer grupe, v adopio las Normas Infernscionales de o Informacion
Finangigra a partir del 1 de enero de 2012, sienda su afio de fransicion el 2011
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Nofan a oy evredns fimescieroy (Contimiaidn)

2.2 Declaraclén de cumplimiento

23

Los estados fnancieros han sido preparados de conformided con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Periodo

Los Estados Financieros cormesponden al gjercicio enire 2l 1 dé enem y &l 31 de dicembre
de 2012 y 2011 son presentados en délares amencancs. que &5 18 moneda de curse sgal
en el Ecuador

Los sstados financisrod correspondientes al ejercicio ferminado al 31 de diciembre de
2011, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas cslebrada of 30
de marzo de 2012

MNota ). Resuman do las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas imporantas s& detalan a conlinuacin

Efectivo y equivalontes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de sfectivo 08 récursos en caja y
dapdéaitos én bancos locales

Cuantas por cobrar comarciales

Las cuentas por cobrar sé registran al costo Las partides por cobrar son activos
financlaros no dervados cuyos cobros son fies o delerminables, que no & negocian &n
un marcado activo

Estimagién o Deteriore para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Lo estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con ol andlisls
de morosidad segun la antigledad de cada grupo de deudares v sus probabiiidades de
cobfo.

Inventarios

Los inventanos son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable. 8l manor
Son valuados al costo promedio

Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elemenios de propiedad planta y equipo estan medidos & su costo, que
&3 igual al costo histbrico menos fa depreciacidn acumulada Viehiculos, musbles y
Snsanss. MaquInana y equipo y equipd de compulacitn

Lo que se refiere a Temenos y su consiruccion, se adopta el modelo de valor razonabia

El cosio de [os alementos de propedades, planta y equipd comprende
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Ntk w Tow pfadaes flsmclenm (Coantleiracion)

« .Su precio de compra y cuaiquier costo directaments atribuible para poner al actvo en
condiciones de oparacién para su uso destnado

¢ Sy precio de compra y cualquier costo direciamente alribuible para poner al acivo en
CondicionNes. de OPeracion para su uso destinado

s Su précio de adguisicion, ncluidos los aranceles de impotacidn ¥ los Impusiios
indiractos no tecupernbles que récaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
cualquier descuenta o reba)a del precio,

« Todos los cosios directaments relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesaras para que pusda oparar de la forma preévista por [a gerencia

Costos que no forman pane del cosio de un slemento de propiedades, planta y equipo
S0n s siguanies:

+  Costos de apenura de una nueva instatacion productiva

« Los costos de introduccidn de un nusvo producto o servicio {incluyendo fos costos de
aclividades publicitarias y promocionales).

e LO8 COSt0s de aparura del negocio én una Nueva Iocalizacion o difigiflo & un nueve
sagmento de chentela (incluyends los costos de formacian del personal)

+ Costos de administracidn y olros costos indirecios generales

El reconocimiento de 08 coslos en el importe en lbros de un elemento de propiedades
planta y equipo temina cuando &l elemento se encuentre en o lugar y condiclones
nicesarias para oparar de la forma prevista por la gerencia.

Por ella, los costes incurfidas por la utilizacion o por la reprogramacidn del uso de un
alaments no se incluyen an el iImpone an libres del elemento cormespondients. Loa
siguientas costas no se Incluyen an &l iImporte en hbros de un alementd de propladades,
planta y equipa:

« Coslos mcurmidos cuando un elemento, capaz de operar de la forma pravista por la
gorencia, todavia tene que ser puesio en mamchad ¢ o8l cperande por debajo de su
capacidad plena

« Pérdidas operativas inkciales, tales como las incuridas mientras se desarmolla la
demanda de Ios produclos que se elabaran con @l alementa. y

s Costos de reubicacion o recrganizacidn de parte o de |a totalidad de las explotaciones de
la entidad

Medicidn del costo

El cosio de un elemento de propiedades, planta y equipo és el precio equivalenie al
efectivo en i3 facha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un slemento de propiedades, planta y
equips que tenga un costo significativo con relacion al coslo fotal del elemanto

I
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La Compafiia distribuye el imporie inicialmente reconocido con respecto 2 una parida de
propiedades, plania v eguipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes

Vida Util

La wda 0til de un activo se define en términos o la utihdad que s espare que aporie a
Is Compafia La politica de gesiion de activos lievada a cabo por la Compahia podria
imphcar la disposicion de los actvos después de un periodo especifico de utilzacidn, o
ras haber consumico una cierta proporcion de ios beneficios SCONOMICOS INCOMOManos a
los mismos. Por tanto. la vida Ofil de un acivo puede ser infenior 8 su vida scondmica La
esbmackin da la vida Ul de un activo, &3 una cuestion de criterio, basado en la
expenencia que la Compafia lengs con acivos samianes

Método de depreciacidn
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta

La mea do depreciacidn se presenta segun &l siguiente detalle

Wida Uil
Tipo de Active (nfioa)

2012 2011
INSTALACIONE S 10%. 1%
LD ceag B 5%
YEHIGULOS 0% 10
MUEBLES ¥ ENSERES 10% 10
MADLIINAKIA ¥ ECUIEO 10% van.
CCHMRG D oL TATISR 3% 33%
ACCRBCRIOE DE VEHICULGS 10% 1a%
HERRAMENTAR 10% 10%
ECHAPD PO ICITARIGD 0% 1.7
IMPLEMENTOS OE VENTA 10%. 10%

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podrin cbiener
actualments por |3 dispasicion del slemanto, después de deducir |08 cbstos sstimados
pot tal disposicion, s el activa ya hubiera alcanzado |la antigiedad y las demas
condiciones esperadas al lérmino de su wida Ukl

La medicidn del valor residual, de los componenies de propiedad, planta y equipe de la
Dofnpaﬁ-a a8 un asunto gue por la naturalsza ¥ condiciones fisxcas de los mismos no
puede medirse con habidad, por tanto se aplica esle criterio para establecer que los
componitiles de propsedad, planta y eguipo nd benen valor residual por sus condiciones
liscas Al no poder medr con fiabshdad el wvalor residual de los componentes de
opiedad. plania y eguipo este e igual a ceno (0}
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Deterioro del valor de los activos

Las NIIF reguieren gque se estme el imporie recuperable de los activos cuando exista
indicackon deé que puede haberse detenorado su valor Se requiens reconocer pérdida por
daterioro slempre que el importe en bros del actvo $ea mayor que suU imporis
recuperabla, esta peérdidas debe registrarse con cargo @ resultados si los actvos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o cosio de producckdn, y comg
disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su
valor revaluada

Las pérdidas por deterion de valor de actvos no financieros son reconockias con Cango
a resultades &n las calegorias de gasios asociados a la funcidn del activo deterionado,
exceplo por propiedades anteriormente revaluadas donde a revaluacidn fue llevada a
pairimomio. En el caso de delerion es reconocido con cango & patrimonio hasta el monto
de cusiquier revaluacitn anteror

Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que sufia del retiro o venta de propiedades, planta y equipo, e
colculado de la diferencia entre o precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en résultados

impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesic sobre la renta incluye el impuests carrienta y @l difende. El impusalo sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que estd ssociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso #@ recondoe en
@l patrimonio

El impuesto sobre la renta coriente o2 of impueste a pagar en el afo sobre las utiidades
gravables, calculado con base en la tasa de Impuesto vigente a la fecha de los estados
financleros.

La tarifa de impuesto a la renta cormente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el
afo 2012, y del 22% para el aho 2013, si el valor de las ulilidades que sa reinviertan an
&l pals se destinan a la adquisiciddn de maguinarnas nuevas y equipts NUeVOs que se
utillcen para su activided productiva, ia tarifa tendrd una reduccion de diex puntos
parcantualies

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre @l valor en libros de activos y
pasivas para efectos financieros y los valores ullizados para propdsitos fiscales. De
scuerdo con esta norma las diferencias lemporales se dentifican ya sea como
diferencias temporales imponibles (las cuales resullaran en un fulurd @0 Un MoNto
imponible) o diferencias lemporales deducibies (las cuales resularan en ol futuro en
partidas deducibles). Un paswao diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un actvo diferido por impuesto representa una diftrencia lemporal deducible

El actvo por impuesto sobre la renta diferdo se reconoce Unicamente cuando s
establece una probabiidad raronable de que ewstran uthidades gravables fuluras
sulicentas que permitan realizar ese acihvo. Asimismo. @ activd por impuesio sobre la
ranta gifenda reconocido Se reduce on ta medida en gque no es probabie que el baneficio
de impuesio se reaboe
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Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce Sl 88 UN COMProOMIEs QuUe SUPOne Una chiigacion contractual de antragar
dinero u otro activo financiero a otra empresa

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gasios son reconocdos en o estado de resultados en ol momento en que
S incurren por gl método de devengaso

Resorva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% da la ganancia nela de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que ol saido de esta reserva sea
oquivalenie coma minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la hquidacidn de & Compafia, perc puede ser ublizada parn
absorber pérdidas netas anuales

Normas deo contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado snmisndas
mjoras & ntarpretacionas a las normas existentes qua no han antrado en vigencia y que
la Compafia no ha adoptado con anticipacidn, Estas son de aplicacién abligataria a
partir da las fechas indicadas a continuacidn

NIF 8: Instrumontos financieros

Esta norma as de aplicacién en los penados que comigncen en o después del 1 de energ
de 2013, El objetive de esta NIF es eslablecer los principios para la informacién
financiera soboy actives financieros de manera que presente informacion Ut y relevante
para 108 usuanos de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importas,
calendario e inceridumbre de los flujos de efectivo fuluros de la entidad

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esla norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion vy estados financleros separados v ln
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en
los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esis
NIIF establece los principios de consolidacidn cuando una enlidad controla una o mis
entidades

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de apbcacion en lgs penindes que comiencen én o despuds del 1 de engro
de 2013. El objefivo de esia NiIF es establecer los principios panm s revelaciones
financeras de las paries gue infegran un aregio conjunio

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y fa SIC 13 Entdades conlroladas
conpuniamente, conlribuciones no monetarias por los inversionistas
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HIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aphcacion én los perodos que comigncen en o despiés del 1 de anero
de 2073 El objetivo de esta NIIF &5 reguedic revelacionss & las enlidades que parmiten o
los usuarios de los esiados financieros evaluar la naturalera de y riesgos con las
invwersiones en oiras entidades: y los efectos de esas inversiones en e posicion
financigra, rendimianios y fiujos de electiva

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esia norma es de aplcacion en oS penodsos que COMISNcEN &n O Gespuss del 1 de anene
de 2013. Esla NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceplual en las
NIF para medir el valor razonable y requiers revelaciones sobre la medicion del valor
rmzonable. Esta NIWF aphca a ofras NIIF gue permiten la madicion al valor razonable

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma @8 de aplicacién én los peficdes qua comiencen an o despuds del 1 de anem
de 2013 E| objetivo de esta NIF es el de describir el iratamianto contable v las
revelacones requendas para subsidiaras. negoccs conjuntos y asocadas cuando la
entidad prapara estados financercs separados

NIC 28 revisada: Inversiones en asocladas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacidn en 1os peariodos que comiencen eén o despuds del 1 de enéro
de 2013, El objetiva de esta NIIF es e de describir el tratomiento contable para
Inversiones an asociadas y determina los requerimientas para la aplicacion del método
de paricipacion patimonial al contabilizar inversiones an asoclados y negocios
canjunios

NIC 19 revisada; Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacidn en log pericdos que comiencen en o despuds del 1 de enero
ds 2013, Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definidos para los cunles
requeria anteriorments gue las réemedciones de las valoraciones actuarisles se
reconocieran en el estado de resultados o en Olros resultades integrales. La nueva NIC
18 requerird que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultador
integrales y los costes de servicios @ inlereses netos s& Incluyan en el estado de
resultados

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de
Otros resultados integrales

Esta novmna es de aplicacidn en los periodas que comiencen en o después del 1 de julio
del 2012 Los camivos que se han incluido en la NIC 1 son a parafos especificos
relacionados con [ presentacion de los Otros resultados inlegraies. Esios cambios
requenran que los Otros resultados infegrales se presanten separando aquelios que no
podridn ser meciasificados subsecueniemente al Estado de resuitados y los que podrin
sef reclasficados subsecuentemente al estado de resuflado si se cumplen ciedas
condiciones especificas
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NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esia norma es de splicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
da 2012 Dercga la SIC 21 Recuperacion de activos no depréciables revaluados Los
cambios proveen un enfoque praciico pars medic activos Y pasivos por mpuesios
difendos al medir al valor rezonable las propiedades de nversion

Interpretaciones a las NIF

Las sgusenles nlerprélacones han sido emibidas y enlraran en vigencia en patodos
posténores

FRIC 19:; Amonizanto pasnos financieros con nstrumentos de paliimono. Efeciva a
parts de los penddos que Ccormencen en O despuds del 1 de julo de 2010

El IFRIC § requiere que ia entidad evaile si un derivativo inmerso en un instrumenio
financierc sea separado del contrato principal y contabilizado como un deérivativo &n @l
momento &n que |3 entidad sntra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluscionas posteriores, 8 manos qua haya un cambio en los 1drminos del contrato que
modifiguen significativamente el flujo de caja que. de otra manera, seria requenido bajo el
contratc, &n cuyo casc sa requiere de una revaluacidn La Compafila aplicard esta
porma & partr del 1 de ensrc odel 2017 pero considera qua no tendrd efecios
significalivos en sus operaciones

La Admmnstracian de la Compafia estima que la adopsion d@ las normas, enmigndas,
mgjoras @ Interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no lendrén un impacio
significative en los estados financleros en el ejercicio de su aplicackdn Inicial, Sin
embargo, no &% seguido proporcionar una estimacion razonable de ese Impacle hasta
que un examen detallado haya sido complatada

CAJA BANCOS

Se refiere a



a2 2011

Cajs Gonpral
5287010 17T T
Carmon B&ZE6 47 df 13
prill Gl Bu 17.047 .96 18,444.7
il Libamag 21 AEA 44 .02 W
ol Lojs BE 128,74 154584
Craja Caraaal Machals BOATY.03 117 BAG 48
Caja Cilrsorial Manaty 12834 85 1,204 87
Caja Genansl Milagio ATAZ A2 T T
Caja Oeral Quiveso
Caja Ganaial Vengalas F1 440 48 41 T4l 08
Cajh Ganarsl Sanls Foas 10 902 A24548a
Caja Gonoral Cunncy 15114 L 8
Caja Chica

Capa Chica Alamas
Capa Chu

Caga Chata MACKRAS

Caga Chacs Mangts S00.00
Caan Chaza Milages 400 00
G Chica Ousireedd 350.00
gl ThCh e Qi 800,00 [ ‘)
Caga Chca Santa Rosa 300 .00 M) 00
Caga General Cusnos 800,00 00 00

Az umulacion de Cobros

Anur an de Cobros Bl Carmgn (T Al
Ay Bian de Cobros Cusveds (3BT 25) (42 AR (&)
Bancos
Boo. Boseardanc Vargakes Cia Cm# 1405003 13287 2% a41080
0 Lof Cla Cie ¥ 140-300058-1 FL S drreae
s Adarmos Cim G & 305882820 1 583 &4 Agh AR
Hatvenriane Machala Cla Cle. ¥ 1405003 41378

” a Manahi Gia. Cte. 3056617404 4 25535
Amaronss Machalas Cro Cla 8 380108y 89029
np Santa Rosa Cla Cte 140-5 47827 1 482 00

Libertad Ctn. Cio 1 80-5003 882419
MEagrn Cta. Cle. 140-500386 21 244 39
nca Eta Cle 340445620 435885
ad Cuayaguil Sor C1a Cae. 350 A.88s 16
Cuanca Cta. Cie 140-50030 10.561.34

@G Cudyagul Sur Cla Che 140 4 Q55 55 7081 87
P na Bl Corrman Cla. Cl2 3427147 141300
2. Pechincha Vergeios. Cita. Cie 207558
Picr i@ Macrsis Cin Che X055 200 T30, 11
and Ei Caomgn Cia. Cie 140-500 o 00 1T

uss B9 g48.18 431 BT A8

Los saidos de efectvo y equivaientas no hienan restnocionss

g) Corresponde a una cuenta puente del electivo recibids de cllenles ¥ no
compansada con las cuentas por cobrar de canlera comercal ¥ su alectacién se la
realzo an Enaro da 2013
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CLIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2011, se orginan por las ventas de productos
realizadas por la compania. Al cierre del ejercicio 2011, corresponde a §.962 clientes
qué represantan una suma de US 5 1.383.943 40, de estos & 34% se concantra en 21
Clientes considerados en el grupo de comisariatos

Los saldos al 31 de diciembre de 2012, se crginan por las venlas de productos
realizadas por la compaifiia, Al cierre del ejercicio 2012, corresponde a 8.305 clientes
que representan una suma de US 5 1 550.738,10; de estos el 28,04% se canceéntra en
& Chentas considerados en &l grupo de comisanatos

A continuacién la concenirecidn de la carters por agencias

Agancia Valar Parcentaje

Gye Alamas 336.321.08 22%

Muralki 80.130,10 6%

Quirvada 117 958 82 8%

Libartad 520947 42 L

Mnthale BT 34818 A%

Milsgre 51,028 58 »

Loja 168,807 10 109

Cumnca 158,354 80 104

Gyl Vargeies 334 88717 T2

El Carmin Af.422 00 ]

Gye Sur 97,408 51 A%

Santa Rosa 3732058 2%

Tatal US §, 1.650.738,10 100

WConcentracle
Aganela Par Vancer 14 215 16-30 +30 Total n duCartara

Gya Alamos 187.285,99 T4 MNTET 43ETe) 33N 0E 22%
Manahi GL.485.19 8472580 5.606.60 6.233.38 B9.130,70 6%
Quevedn 7047054 A 605 45 TTi4B0 2TTES3 11T 96562 %
Libetad e 054 1,972 5.800.95 2442 L]
Mashaia 34.610,18 170492 573880 m.2naee B7 34318 4%
Milagra 387819 234424 143108 410308 51,023,585 %
Loga GB218.27 16442 74 16,054 24 8575 51 153.607,10 10%
Cugnce 4593355 1423500 2601851 41 633 88 155.384,80 10%
Gye Vemales 208 582 44 2483598 17,926, 70 54 931 88 334.857,17 23%
El'Camen TATEAT 297,00 1.555.24 9434 53 48 472,00 B
Gye Sur 3098529 448855 2055774  E5 38704 57 40351 B%
Hanta Fosa 12TEE26 872557 2.785.30 £.960 58 a7 320.58 FE]
TOTAL H18.958 29 204085 ER 11151654 148.58883 287.587 76 1.5&].?33.1”




PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

E! movemiento dé esta cuenta as coma sigue

Descripcion 2012 2011

Saldo Iniciad (E1.102.11) (36 548 92)
Bajas 12.216.89
Ajusles {11.211.01)
Prowvigadn ded 06 [2.478.81) (13.343.28

uUs §. 151.362.03) (61.102,11)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Sa rafere &

2012 011

Cusntas por cobrar emplasdos uss 47,158 62 3851838
Cuentas por cobrar relacionados 3506530 @ 130.931.%8
Cuenias por cobrar no rolacionados 48 483 42 2357128

uss 130,715.69 743,020,850

i} Coresponde a cusntas por cobrar antre agencias y compafias dal grupo ILE

INVENTARIOS

Al 31 da diclembre de 2012 y 2011 corresponde al stock de maercaderias cond mantos,
aspacierias y aromaticas qua comarcializa la compania

PAGOS ANTICIPADOS

Se refere a

Descripoidn 212 2011
Seguros pagados por anticipado uss 38137 90 25307 62
implo. Pagado por ant afios antenores 10814855 B 108, 146 .55
Impla. Pagado por ant. presents afo 18,098 53 T.40T .08
uss 165.381.58 140,944,272

i) Esta cuenta se conforma de fa ssguente forma
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Descripeidn 2012

Retencianes Ao 2007 3405385
Retenciones Afdg 2008 27732 486
Retanciones Ang 2008 us s 3598218
Relancionas Afe 2010 10.371.08

Total us s A0E, 148,55

10. OTROS ACTIVOS

La composicién de asta cuenta es la siguienis;

Descripcidn 2012 2011
Linea Telatnica uss 1.805.34 1,805, 34
Qtroa Activas Utdas de oficina 1,100,868

Total uss 2.706.03 1605, 34

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPD

Los movimientos ocurridos en este ano son los siguientes:

Cutnts ;":I:';I'I Adiesdn fais ::':’::'1 Adicitn  Ajsies n""“r:""'“'“ f:_:’:_f't

faHn

Tammos B 50 134 B33 00 154,082 60
Eiltien 1513000 . 18513000 185,128.00
etz §11. 740,42 HeaTH 1R - 0000 BAT.15470
Ingldscares 146523 81 10685 LR R R L]
Edwpe da Compust 8T BB THLMATS (13505 LER - BT ]
Enurpa de Orficisa 294006 13 BE1Z 4D & a M paibgn
Megtied y Enseten 16,006 58 TA7887 . [ric TR ]
Aocesndion Waheoulos 10250 160,71 1783
Hergrmiantsa 1505 ma ; 218403
Imglemanlos 4 Venls 1200950 148058 . (hl 2] 13480.%6
Esrpo Pubicriariy HI T 08,70 i 1MIAT
Mebkark o Cess bt
Totai st VHOTEETT  t2L04 M [GEET) LIHLITANE  MTAZLTH 113509 (M0AEER 14705583
Daprasiackie Acumilida

Total Bapreclickin Acumulada (450, E26.35)  (H8317.8) 61T (HEITTAT)  (15T.84326) 3638 ! [T 8348
Tosal Activos Fljes Hatos TTOENAL  (1RaTdi| (0.4 75009551 19.700.48 $0325  (MOANE  TH.T3AS
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14.

16.

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

La composicion de esia cuenta es ia Sigueni

Descripcitn 2012 201
Depositos en Garantia us 800228 i) B 55228

Total us s 9.002,26 8.562,26

in Coffesponds 3 valores enbegados como Garamha 30 oales aransados

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 corrasponde a rubres pendientes de pago a
proveedores fanto de servicics como de materiales y suministros, necesarncs para el
desarrollo de las actividades comerciales de la compadia

SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciernbre da 2012 y 2011 corresponde a sobregires bancanos originados por
chiequas glrados ¥ no cobrados a la fecha de clerra del balance

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cofresponde a deudas adguindas con Bances Locales, el detalle es el siguiente
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Garantias:

Cbligacidn garantizada hipoteca Edificio 1.- Garcla Moreno 537 entre Padre Solano y

Cirripnin g Fans w Fachs e

Luis Urdaneta Edificio 2 - Instalaciones en Km 10.5 via a Daule Lotizacién Inmaconsa

Parcelacion Agricola Los Vergeles

Obligaciones Garantizadas con prenda de activos fijos (camicnes) de la compafia

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS PROVISIONES

So refiere a

uss

OInEASnes § MIUKIBCIONES [0S DBgAr
Décimo Teoer Bostdo

Dcemo Cult Swsion

Ry == oY
15% Parbep
[ENEETY

ot irabaadores

uss

w11
134 &7
128
an o
53
47 30820
L] 'j.Q.H

i B35 53

284 531,74 L IKEERE]
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INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a

013

12% LVA Us§ 3800
1% Retencian en la Fusnte 12,084 19
100% Relencin VA 261861
0% Ratoncicn (WA 21384
30% Retenciin IVA 1.108,08
8% Retencion en la Fuants TIZT
Ret. rrgta Ata empleadas Relac Dependencia 547150
2% Retenodn én la Fusnls 800,858
10% Ratarcién an la Fusma Hon
IESS. SECAP. |[ECE ¥ Fondo de Resena 19.655.08

uss ! [ ETIRF]

FULR

16,002, 59
12.174,88
1 85451
1608 53
1.884.22
305,58
145387
53,58
58,07
23887 48

77.430,31

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

A 31 de Diciembre de 2011 corresponde a US$ 1.632.060,02, el 9261% de esta
cuenta @ valor por pagar a ILE asciende a US$ 1.511.48570 por la venta de

mearcaderias

Al 31 de Diciembre de 2012 corresponde a US$ 2.032.803.55 el 8861% de esta
cuenta el valor por pagar a ILE asciende a USH 2.024.683.38 por la venla de

mearcaderias

012 2011

- Valar Porcantaje Valar Parcemiaja
ADELIMNA FOODS 5.4 (232003} -0.48% S3.20.0 1.2T%
CRUZ AMADA GODOY RUIZ - 000% - G000
DELARDMA 5.4, 583318 0.29% 6.582.856 0.34%
NOUSTRIA LOJANA OE ESPECERBSILECA 2.024.693.36 9861%  1.511.48570 E2A1%
INMOBILIARMA FIMEGO ClA. LTDA 434340 R21% B.34a 52 041%
BLANCA RUIZ 724352 036% 2 508,26 0.15%
PROOUTAMKAY . 0.00% T0rs
Oriras Cuentas por Pagar Relacicnadas (Entre
T = BO0% 5081770 111%

Total US S, LOJLESD5%

BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZC

e refiers a

1.622.060,03
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2012 2011
Bonificacion por Desshucio uss SB.G65.45 1) 60,301.55
Jushilacikdn Patronal 184 410 688 () 181.019.00
uss  293.077.11 251,320.55
(i} Eslas provisiones estén respaldadas con el respectivo Estudio Actuarial al 31

de Diciembre de 2012 y 2011

CAPITAL SOCIAL

El capital soccial pagade de la compafia &l 31 de diciembra 2011 % 2012, es de
LSS 384 776,00 dividido en 384 776 acclones, ordinarias y nominativas de un délar
amercans (US$ 1,00) cada una

RESERVAS

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de |a utilidoed
neta anual, hasta gue (a reserva llegue por lo menos al 50% del capital soctal, Dicha
resgrva no podrd distriburse como dividendo en efective, excepto en caso de
quidacion de la compadia, pero pueda utilizarse para cubreir pérdidas de cparacicnes o
para capitalizarse

Efectuar reserva facullativa es potestad de la Junta de Accionistas, arganisma que &n
Comercializadora Colle 5 4. en el ejercicio 2011 constituyo esta resarva

oz Feih
Regarvd Legal Uss 4855438 2425 48
Feserva Facultaliva 6851562
us s 118.070,01 3242548

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE DE NIFS

Los ajustes correspondientes a la adopcion NIFS, en base a la Resclucion
08 G.DEC.010 del 20 del 20 de noviembre del ana 2008, emitida por la Superintendancia
de Compafiias, en la cual determina log pardmelros para i3 adopoidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. cuyo impacto se ve reflejado en al anaxo da la
conciliacion del Patrimonio gue a continuaciin sa detalla:
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Detalic
Sakdo Incal
Ajusie orresciin |ubilacidn patronal uUss
s alcancg GFCLEHTRS iIncnbrabkes
AjUElE Qasios de conameadn 2010

J‘.'uifl_' gtSlO!: de constaucon 3011
Ajuste alras cuentas por cobiar

uss

VENTAS

201 2010

[B0.935 T3]

{11.211,9%) 52,20)
; (9.304,52)
140,412 45] {72.093,55)

Las venias de la Compafiia se originan por la comercalizacidn de mercaderias
condimenlos, especierias. aromaticas, ete. Las ventas s& detallan asl

Detalle 2012
VENTAS TARIFA 12%
Wenias Cludad 11826528
% Fijan

1 vianias

Tatal do Ingrodas Tarila 12%

VENTAS TAREA 0%

aom

TR R R
89,29
3h2ARD2 20

Varmas Clidad 10.308.538 02
() Descudrag en Vintis (350 207 38)
Tedal de Ingresos Tario 0% ! #.803.801,00 0041268, 24
Tatal Vertas 17805573, 17,188, 367.00
COSTO DE VENTAS
El costo de ventas se compone de |a siguiente maners
Detalle 12 2011
Cosio de Mercaderia Vendida
Inventario Inacal 858 684 39 S0% 13238
Compras 13,220 84524 12 984 529 06
Devalucionss en Compras {155.583.82) {152 293,68
{1 Inventana Final {611 817 30) {BEL BRA 38)
Total Costo de Ventas 13.211.628 .41 12.793.183,37

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los gastos de Administracian y Vientas fueron como sigue.
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ol L F'.j -k
uicackon y Meaprespniacion 0l S8 13088 85
Waros Admrmiraciin W 082 BT 11156
Total Gastos Administracion US 5. 1.735.708.08 1,060 385 30
Hemunaracan y Benahicics 21817440 2185050, 70
Pubscidad ATaa0ae0 50 578,37
Ciaslon do O Vanlas 67 182 87 45 pOR.T0
Clasion de Dislrivucisn IAT 18813 A DOE T
Caslo Dep Valeulos TERIATE 107 BRE AT
Caslon de Viao LUERLETR S3.213.68
Otros Gaikos Venian 08 T4 03 11063108
Total Gaston de Venta US §, 5.420.830.11 5 47 18
26. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El catalis &4 ¢ sigustnte
Dwutatie mz mn
Irgreson Na Operecionales
ingrasos Varios 45 B0 82 A0 0,10
Rarias Excanting 3 038 00 G0 444 84
Total Ingresos No Oparacianales LIS § B0.018 80 91 430,57
Egresoa No Operacionales
Intenapy 12847 49 18 501 87
Comisiones y Gastos Bancarion 1015004 10.02% 87
Ganlos Varos Ta4,TH 626,08
impuesios Baniaios . i B
Totsl Gastos No Operacionales US § 23 882 3 F 15548

27. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La determnacion de las cifras comespondientes a pamicipacion de trabajadores e
impuesto a l renta por kos ejercicios terminados al 31 de dcembre de 2012 y 2011, se
présanta a continuaciin
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Detalle 2maz aon

Determinacidn de la Participacicn Trabsjadores:

Uilidad Conlabie UsSDS 158.638.02 114 555 52
15% Paricipacion Trabajaoones 3,405 40 AT 243 03

Dederminacién del Impuesto a la Renta;

Utilided Cantabls 166,536 02 114,050 52
(=) 15% Parficipaciin Trabajadores (23,485 40) (4T 240, 52)
(=1 100% Dtras Rerdas Exentas (39.925.08) (50424 Ba)
|-) Deducedn par pags 4 Irabajaconss ecapacitadss (54,308 35) {34337 83
|=) Daduccidn par incramenio nedo de emplesdos . .
[+) Gites No Deducihes 18154043 145 124 40
[+) Panisinacion o trabajadares atrbubies A ingresed exanios §.990.85 T 85670
Base Gravada do impuesto a la Renin 226,786, 48 13583413
Bage Impenibls Impasto & la Renta 14%
Bann Imponibia Impuesto a la Ronta 23% y 24% 229.780.48 25 B34,23
14% Impueste a la Renta 2 5
23% Impuesto a la Renta 62.160.88 Bi6O0,22
Total impussto causado 52.160.89 B0,600,22
Anticipe detemninade comespondienta ejeccicio fiscal 2012 y 2011 (1) 441,805.54 95.426,53
5486188 52 454 81
|-} Compansacian con retencicnes (77958 a0 (58 BE1E7)
{-] Remanenie anlicipos no ulilzades en eparcicios antamares
Credito Tributario (Nota 9) UsD s [18.096.53) E'F.d-U?,U'S_;I

{1} De-acuerdo a la nofmatwva ributana el valor mayor entre ol impuesto cavsado y &l
anticipo se considerara como Impuesta a la Renta
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23, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre 2011 y 2012 13 compafia mantiene os siguientes juicios laborales

AGENCIA JHOMBRE J=no
LOPEZ HEREDERD AURELID 20
MANAB JORGE ENRIOUE VERA MARIN 201
MENDOZA MURILLO ANGEL DANIEL 2011
OYE SUR JORGE ARTURD MARION GINES 2011
MACHALA MARELIN GAMBOA 2011
AGERCIA fnosBRE | TS
LOPEZ HEREDERD AURELID 02
PANAE JORGE ENRICUE VERA MARIN 012
MENDOZA MURILLD ANGEL DANIEL 2012
GYE SUR JORGE ARTURD MARICN GINES 2012
A CHALR MARELIN GAMBOA 2012

0. Procios de Transferencia

De acuerdo a la Resclucian 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial Ne. 324, se establece [a obligatoriedad, el alcance, v la informacion gue
deben presentar aquéllos contibuyentes gque durante el ejercicio fiscal 2008 hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domicihadas an el extanor.

En el articulo 1 de dicha resclucion se expresa o siguiente. "Los contribuyentes del
impuesio a la renta qué hayan efecluado operacionés con partes relacionadas
domicilizdas en el axterior, dentro da un mismo pericdo fiscal en un Monte acumulada
suparior a un millén de dalares de los Estados Unidos de América (USD 17000.000,00),
deberan presentar al Servicio da Rentas internas ¢l anexa de precias de transferencia

Adicionaimante, aqualies contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal an un monto
acumulado superior & los cinca millon2s de délares (USD 5'000.000,00) deberdn
presentar adicionalmente a1 anexa de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferancia ™

De igual manera el parafe segundo da este articulo sa establece lo siguiente: “La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -
mediante requenmientos de informacion- a os contribuyentas que realicen operaciones
ton pares relacionadas al interior del pais o en el extenor, la presentacion de la
informacion conducents a determinar si en dichas operaciones se aplicd ef principio de
plena competencia, de conformidad can |a ley".

La compafiia esta realizando el estudio de precios de transferencia y €l anexg par E1;,
ejercicio 2012, ya gue liene pperaciones de préstamo con partes refacionadas del
exteriar.
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Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el cursa normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la sucursal esta expuesta a diversos resgos financiercs que puedan
afeclar de manera significative el valer econdmico dé Bus flujps y activos y, an
consecuencla, sus resulfados Las politicas de administracidn de resgos son
aprobadas y revisadas periddicamente por [a Administracion

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que fa fluctuacion de variables de mercado
tales como fasas de interds, bipo de cambio, précios de productos, afc . praduzcan
pérdidas scondmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activas o & la valonzacion
o pasivos, debido a la nominacion o indexacion ge &stos a dichas varnablas

La estructura de gestion del nego fnancens compafia no esth expuests @ osle NEEgo
debido 8 que NO eStl realizands ODETACIONES COMEBrCIaiNs

Rissgos de investigacién y desarrollo: La compafis no se encuentia oxpuesta a
st lpo de resgos

Riesgos camblarios: La compafia no asume nesgos cambanos

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interds surge de su endeudamionto
de largo plazo. La smpresa mantene una dewda con su Mainz, en la cual no se ha
fijado un tlempo de cobro ni aplicacion de interds alguno. Por lo que no se presenta
resgos de tasas de intards

Riesgo de Liguidex: La iquidez de la compafia es manejada por la administracdn. la
principal fuente de lguidez en la siluacidn actual de la ampresa, corrasponde a los
Flujos dessmbaolsados por su Matriz para cubnr cangos oparacionsles

Los principales indicadores financieros de la compania se detallan @ continuacion;

Dencripeldn 2012
Capial da Trabao 1,032 188,72
Indice Je Liguisel 3.M
Pasivos Totales! Painmania <28
Otros aspectos relevanies

Codigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promuigd en &l Suplemania dol Registro Oficial No
351 o Cédigo Orgénico de 3 Produccdn, Comercio € Inversongs, € mamo que
inchuye entra olros aspectos trbutanios los siguienies

» La redyccidn progresiva en ires puntos porcentuaies en [ tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi lenamas: 24% para ¢l afo 2011, 23% para el afo 2012
¥ 22% a partir del afo 2013

+ Exonsracidn del impuesio a la renta durants 5 afos para nuevas tociedades cuyas
inversiones. se realicen para el desamolio de seciores econdmicos considerados
priontarios para al Eslado
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+ Deduccidn del 100% adicional para el caiculo del impuesio a la renta de clenos
gastas incurndos par “Medianas Empresas”

+« Exoneracion de relencidn en la fuente de impuasto 3 1a renta en pago de intareses
de criditos externcs olorgacos por instituciones financieras

s L& reducciin progresiva del porcentzje de retencidn en la fuante de impuesio a la
rents en pagos al exterior conforme la tanfa de mpuesio a la renta para
socedades

= Expneracidn del pago del anticipo de impuestc a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

+ Exoneracidn del impuesio s la safida de divisas en ios pagos de capdal @ inlereses
por criditos: olorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
nversiones pravistas en esie Codigo

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septembre de 2011, la Supenntendencia de Compafiias emiio la
resolucidn SC ICIL.CPAIFRS G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nrfo. 566 del 28
de oclubre de 2011. en dicha resolucion se expide ol Reglamento del desting que so
dard a los saM0s O0f 1as cuentas réserva d@ capital, reserva pol JONBCIONeS, resenva
por valuncion o superivit por revaluacidn de inversiones, resultodos acumulados
provenienies de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIFF™ y la Norma Intemacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superdvit por valuacidn,
utiidedes de compafias Hoiding y controladoras; y designacion e informe de peritos

Siendo &l tratamianto el siguisnta

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas resarva do capital,
roserva por donaciones ¥ reserva por valuacidn o superdvit por revaluacién de
inversiones.-

Los saldos acreadores de las cuentas Reserva de Capital, Resarva por Donaciones y
Resérva por Valuacion ¢ Superdwil por Revaluacién de Inversicnes, generados hasta el
afia antenior al periodo de transicidn de aplicacidn de las Normas internacionales de
Informacion Financiara "MIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Paquefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) deben ser transferidos al
patrimonio @ la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital
Ressrva por Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de
Inuersiones; saldos que salo padran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
da las pérdidas acumuladas y las del Ulimo ejercicio econdmicod conciuidg, & 1as
hubieren; utiizado en absorber pérdidas, o devuello en el caso de liquidacidn de la
compania

Articulo segundo.- salde de la subcuenta resultados acumulados provenientes de
Ia adopcion por primera vez de las NiIF.-

Los sjustes provenientes de la adopodn por primera ver de las Normas Intermnacionales
de Informackdn Financiera "NIHF completys y de [a Nonma internacional de Infarmacion
Financiera para Pequefias y Medianas Enbdades (NIIF para las PYMES). en lo gue
comesponda, y que se registraron en o patimonio en la cuenta Resullados
Acumulados, subcuents “Resultadas

Arcumulados provenientes de la adopotn por pimera vez de las NIIF®, que generaron
un saldo acreedor, sdlo podrd ser capilahizados en la parle que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gifmo sjercicio economico conciudo. &l las hubieren,
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utilizado e&n absorbar péndidas; o devuslio en el caso de liguidacion de la compafia. Da
registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulades provenientes de |a
adopcion por primera ver de las NIIFT, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumuiados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido. si los hublere

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por pri vez do las
“NHF".-

Los sjustes realizados bajo las Mormas intemacionaies de Informacitn Financisra
“NIIF” compietas y la Norma Intemacional da Informacian Financisra pars Pegquetas y
Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por (a
jnta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros
anuales emilxdos de acuerdo con las normatvas antes refendas

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superdvit por valuacion® -

Los saldos acreedores de [0S supendvil que provienen de la adopcdn por primera vez
de las NIIF, asi como los de la medicidn postenor, no podrin ser capitakzados

Articulo quinto.- utilidades de las comparias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas coma Holding al amparo de lo dspuesto en el articulo 429
de la Ley de Compafias y |las compafias controladoras conforme a la normativa
contemplada an la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Narma
Internacional de Informacidn

Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) "Estados
Financieros Congolidades y Separades”. para fines de control y distribucién de
utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborardn y
mantendrén eslados financieros individuales por cada compadia lgualments, las
companias Holding o Centroladoras reconoceran coma Ingresos, los dividendos de sus
vinculadas v subsidiarias, una vez que se eslablezca el derecho a recibirlos por parte
de las juntas generales de socios 0 accionistas: o, por el apoderado en caso de entes
extranjercs que ejerzan aclividades en el pais

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para detarminar el valor razonable de log activos que de conformidad con lna Nermas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" completas y de i Norma Internacional
de Informacitn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pam las
PYMES], en los casos que sa requiera de la valuacidn de un prafessonal en el ramo, |8
junta genaral de socias o accionistas designard el perito o los peritos independientes
gue deban reakzar ol avalio de los mismos. La designacion, calificacién y regisino da
tales perilos, vy, los requisiios minimos que deben conlener los informes de perilos. se
efectuars de acuerdo con el reglamento relativo a esa malena, expedido por la
Superintendencsa de Compafiias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de ios pentos seran conocdos por fa junla general de SOCIOS O
accionisias. que oporunaments hubsere ordenado su elaboracidn y los aprobard de
cons:derar adecuada & avaldo. Lot auddoves sulermos, en sus informes, hardn constar
sus opiniones respecto de [ raromabibdad de la valoracién de los activos que de
conformidad con la apicacidn de las
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34.

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF® completas y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {NIIF
para las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya gue su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se dercga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo
del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 415 de 4 de abril del presente afo.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones. €l mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afto 2011, 23% para el aic
2012 y 22% a partir del afio 2013

+ Exoneracién del impuesto a la renta durante § afes para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado

» Deduccion del 100% adicicnal para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

* Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados per instituciones financieras,

* Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

« Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
aperacion efectiva para las nuevas sociedades

+ Exoneracidn del impuesto a la sallda de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de la emision de estos estades financieros {enero 16 de 2013) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinidn de la Administracion de la
Compalfila, puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.



