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. Deseripeidn del negocio, objeto social y operacinnes

GALAPAGUENACORP 8.A., foe constituida el 28 de Mayo del 1958, ¢ inseritaen &
Remistro Mercantil ¢l 1Y de Juniodel 1998 en la cdad de Guoayaguil Eeosdor,

Su objelo social estd relacionade con  actividades de transponte macitime de carga v
cerprados de hidrocarburos v de cabotaje.

Lua direvuidn registradn de 1o compaitic es Moguchi 2907 entre Bolivia v Garcia Goyvena,
La Compania no dispone de empleados ae relacitn de dependencia.

. Aprobacién de los estados financieres.

Las estados financieros de GALAFAGUENACORP S.A. por el ate rerminado al 31
de Dhiciembrs def M6 Meron aprobuadoy por T qunbe general de scciomisiasg c2lebrada
el 22 de Febreso del 2015,

. Bases de preparacion ¥ resumen de kas principales politicas de contabilidmd
Deelarseion de complimicnio

GALAPAGUENACORP S.A., viene gplicando las hormas Internocionales de
Inrormacion Fitancieras (NIF) para Pequefias ¥ Medianas Entidades (PYMz=8) NIUEF
para las PYMES, a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndos: el afo 2011, como el
periodo de tronsicion.. Dentro de los responsobiladedes del TASH, eswd o moediieacion
de lag NI pars Pymes. con ana frecuencia no superor 3 nna ver cada tros afing. Al 31
de diciembre del 2015, este organismo facorpers las modificaciones de 2013 a las
Normas para las Pymes, mismas que entran o vigenea a partie el 1 de encroode 2017,
con aplicacifén  anticipada permitida A1 3! de dheiembre el 2007 Oy 2,
GALAPAGUENACORT S.A,, continfia aplicatde lag WITF para Pymes originalmante
adoptadas; ain considerar las modificaciones mencionadas.

A gontinuncicn se describen lns politicas ¥ practicas contahles mas impartantes seguidas
pur i Cornpiadiza:

a]  Rase e madiciin

Los esimiod Gnanciecos ndjuntos han sido preporades sobre la base del costo histdrico,
eacepho. Iy propiedades que st eneuentra o valor reeonable, {Costo atnbeido) en base a
vt afectiada por un parito. calificado.

Lz Motas & los estades Bouncieros gue seoadjuntan, =2 encueniran presentacas de
marera sistematica en funcidn @ su compoesidn v compambibidad de oacuerdn 3 o
esiablecido en fa MNorma [Internaciomal de Contabihidad (NIC) &1, ends purtids
sipmficativa expuesia en g estados financieros aaditados se ercaentran referepeildas a
Sl PESPETIVE ROt
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Moneds luncional v dé preseutaciin

[ estulos financicros cstdn preseatndos ¢n dolares (USS) de 'os Lstados Unidos de
Ameérica, duz es Lo moneds funcional dz la Compaiia ¥ ha sido redondeada o la en'dad
mds cercana

[a Repabalica del Feundor no emize papel moneda pronio, ¥ eu su lugar, el dalar de los
Estados nides de Américe se wwiliza como muncda de curso legal del pais.

Lo de estimaciones y supucsles

La preparscidn de los estados financieras reqmiere gue la administraeion realize Juicios,
esbunACINGS ¥ supuedios que afeclan o aplicacion de la= poliices contables v Tos
monios de wetivos, pasivos ingresos v gastes informados.  Los resultacos renles pueden
dilenr de estas estimacioaes.

Las estimacioncs v supuesics relevantes son ~evisados repulammentz. Los resultades de
las revisiones de las estimae’ones contables son reconocidos en ¢l perfodo en que fa
cxlimacidn e= revisads v on cualguier periodo Cauro afeclada,

La formacsdn sobre supuesios e incertldumbrey de sslimagion que Gener un rieszo
significalive de resnllar ea un ajusle nrderial en ¢l praaima alio financiers, s¢ inciuye
en lns siguentos nages:

) Efectivo y equivalentes de efeetivo

El robro eomesponde 3l efectivo disponible, depositos de fibre dissorbilidad las
inversiones temporales de clectivo con vencimiento de fTes Meses o MEnos ¥ gue no
cxiln sujetas awn ncszo signaficativo de campio én st valor

b} FPropicdades y Equipos

se esenton al coso hisérieo, excepto lns propiedades gue fueron vevulori zadas
mediarte avalio ienica, menos [n deproviacidn acumulada,

r Modicion en ¢l momento del recomecimiento.- Las pamides de propiedades,
plaata v esquipd 8¢ miden Iniclaimente ¢ s codo que comprende ¢l precio de
adcissicion mEs dos los comos direclamente pelaciorndos con 12 ubicazidn v e
puesis en condrotones de funcionariente v 18 cstimacion inicwl de cualguier costo
de desrantelamienio v retimn del elornenu o ce rehanilitncion de o ihicaglon del
f=ivn

# Medicién posterior al recoenocimiento: modele del costo- Después del
rEcnnoCmigtie indcind, a3 propicdodes, planta ¥ equipd son regstradas al oosio
menios ki depreciacitn scumuladz v of impoite soumulado de las pérdidaz de
deteriorn de valor,
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|.os pastos de reparaciones 3 manterimienios e regisiran en oy resuliados del
nerinda en gue se producen. Cabe sefialal, que alpunas partidas de propicdades,
plantn vequipo de [a Compafiia, requicten revigiones perifdicas, Fn eate sentico,
lis partes ohjeto de susticitn son reconocidas separadamente del resto det active
¥y con un nivel de dispregacién qus permite depreciarlos en cf perfeds que madic
eatre faactual y 2asia la siguicnic reparacin.

Medicidn al valor razenable comn costo atribuido.- Despuss del reconecimiento
inicial. kas propiedades con presentadaz 8 s valores revaluades, goe sone e
valores razonables, en el momiento de ks revaluaciones, imenos el importe
acurnulado de las pérdidas por deferioro de valer.

Los sumentos por revaluscion de maquinaris se registran en ¢l palrmono en la
cuenla superavit de revaloacidn, Una dismimoc:on del valo: en likros po: deterdoro,
e:= registraca on tesalfados en la medids que oxcede of saldo, s cxste alpunao,
manienido e la reserva de revaluacion relacionado con wna revaluacidn antecior de
dichos activos,

Meétodo de depreciaciin v vidas fatiles.- Bl valor ce propiodades, plamia v cquipo
s¢ deprecia de acuerdo . von el méwdo de linss reckl Le vida 06l » méundo de
dopreciddion son revisades ol oal de cads afia, stesdo el efecto de cmlquier
cambio ea el estimado registrade sobre una base prospectiva, La Compaiiia nn
eatima un valor residud] por considenar que este no es relativiamente importante,
steado por lo tante depreciados @n su totalidad.

Lus tusns de deprecioeion enusl de las propredades ¥ ¢ouipe son 18 siguicntes;

Axtive Tusus
Busbles y enseres | %%
Egumpos de rudio v comurcas 3%
“Wehiouky Meriin akE
Lgugpos de Compmacias 35%

Provisiomnes

[.as provisiones se recoiocen cuando |z Uompafia tene ana obligzcdn prosentc;
legal v mplicia come resulwdeo de un syceso pasade, es probable que 1o Compeifiia
enga gae desarenderse de recursos qoe incocporen beneficios scondmicos, para
cancelar ‘a obligecion, v pucds hacerse ona estimacion fiahle del tmporte de b
obligueidn,

p—i
Lid
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Fl importe recomocida coma provision debe s2r la mejor esiimacion del dessmbolzo
riecesario pary cancelar 1o obligacidn presente, vl final de cada periodo, enienda en
cucnia 08 resgos v las imcertidumbres correspomdientes Cusndo se nvde una
neevision wsando el Tije de efective cstimado para cancelar [e obligactan presente.
st valoren 11nros representa el valor presente de dicho flujo de efecivo.

Cuando se esper la recuperacion de alfunos o edos los senelicios ecommigos
requeridos nara eancelsT ung provision, se reconoce UNE cuenia Bor cobrar comao un
gctivio 8 e virmelhmense pmbable que sg recthord el desemmboban v el valor de T
Cuera por oo brir pucde ser micdido con fabilidad.

Provision de Impuesto a las ganancias

L provision para impuesio 4 la renta ha sido calenlada aplicando fa tasa del 22%
de acuerco con disporiciones legales vigentes. La provisidn para impugsto o la
remtz se calenla mediante la tasy de impuesto gplicable o las wtilidades gravahles ¥
se carea g Loy resultados del penodo en que se devenga con base en el impaesto por
plEar exipbie,

bstan exentos dél impuesio a la renla log dividendos pagados 2 sosiedades localos

v socicdades del exterior gue no estén domiciliadas en preafans fiscales.

Bl impuesto & i renta del afo incluye ¢ cdleulo del impussto corrierte v ¢l
imouests diferido. Bl impuesto a la reata es reconocido en el estado de resullados,
exeepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas direciamente en el
patrmonin, et CUYo ense es reeenocudo en el palmmomd o en. otras atldaces
integraies,

El impuesto eorriente g3 ¢l impuesto csparado 2 pagar sobre la renta gravable para
el afio, milizanda lag tosas vigentes o la fecha de reparte ¥ cnalquier atro ajusle
sobre el impucsto a papar ¢on respecio a afios anteriores.

El impueste diferide cs reconocide considerande las difcrencias wmporalas eotre
el valor segin libros de los activos v pasivos, para propdsites fnancieros ¥ (o3
cantidades unhzadas para proposites fiscales. El inpuesio o s renia diferidio es
medide o Ly tusas de impuesios que se csperan serin aplicadas 4 las diterancias
temporolesd  cusnde  cstes se reversen, basades on las leyos vigenics o
sustancialivente vipantes & la fecha de reporte.

bl mmpuesta ditendo activo se reconoce tnicamente cuando €5 probablz gque a3
wiilidades gravables Tulures estardn. disponibles conith los cuales las diferencias
ternporales puednn ser uliazodes, Bl impuesto difenda setivo o3 revisado en code
techa de reporte v os revhieado al momento en oue e Jurene que ex probable que po
se realicen los beneflcins relacionados con el impusstd,
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Limites de deduccion de gastos

Se han estahlecide los siguentes limites o las deducciones. de gastos [oys cuales s
detallan g continmpeidn;

* En pererol, ln deduceidn de los pasios de Promocion y Poblicidad, serd
deducible hasta el 4% de los inpresos gravados.

* Pagos a parles relacionadas por conceplo de rcga]ia&, sCeviclos teenicod,
administearivos, de consnltoria v similares, se lumitan al 20% de o base
nrponible mas el valar ce dichos gastos,

= Lo deprec.acion comespondiente al revalio de activis no seri deducible s
partir il afo 205,

= Seran dedugiblos las romuncraciones, de acucrda v los Dmites estoblecidos por
el Mimisterio del Trabag.

& Mo opormite ¢f recomocimiento de oS sotived v pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo o los cases y condiciones establecidas onel Reglaments,

Loy Odrmdnica para la reactivacion de la Economig, Fortalecimiento de lu
dolarizacion de la Gestion Financicra.

Coa [echa Dicizmbee 27 del 20017, Ia Asamblea Nacional expidit o Ley 2n
referencia de acuerdo a fas facultades que le confieren los numerales 6 y 7 del
artively 120 de la Constitucion de la Repablica del Feuador. pablicadn en el R €
NS0 (Sepundo Suplemeato: del dia 29 de Diciombre del 2017 enire sus
pringipates reformas cstin:

Articulo %.6: Lxonceacion del pago del Lnpuesto o la tents porn nuevas,
microempresas, estag scrian las gue inieien su sctividad econdmica a partic de 1z
publicacidn de esta ley, sozaran de 3 anoc contados a partir cel arimer ¢ercicio
fiscal ¢n oue s¢ generan ingresos operasionntes

Articulo 10:13 Pensiones Jubilares, serin ¢xentas solamente los pagos realizados
gue an provengan de provisiones declaradas en ejercicies fiscales anteriores, scan
estoe como deducibles o nd.

Articule 10:16 Las persunas Naturales podrian deducir hasts 21 5026 del tolal de
sus ingresos gravados, sin goe diche vaor supere ol equivelenie a 1.3 veces la
froceidn bdsica desgravadal se inciuyen antre o102 pastos los de sus paedres
COnyusues o pargja en unién de becho, hijos de In conyuge. gue no pesciban
mgresos gravados v gque dependan de este.
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Articulo 27 S¢ reforma u lu wrifa dz ‘mpoestos a la Renta a las sociedades del 27%
s osube ol 15% mds 3 puntos porcemiuales si la sociedad tlere participanies
Iccionisis residertes o eslab’ecidas en paraisos  flscales o regimenes de menor
impogieion

Esta relorma también apiea a lag romversion de otilidades ya que solo las
soclededes exportedoras habitseles. us! como las gue se dediguen i Lo produecidn
de blenes incluidos las del sector manufacinrero, que posmeun 30% o0 mis de
componente nacional v & aguellas de turismo receptive, que reinvierian sis
utilidades, podrim oblener una reduscicn del 10% (punies porcentuales) en la tants
del bopuesio 2 la Reuta. siempie ¥ cusndo lo destinen 4 la adguisichdn de
MAYUInONNS DUBVES 0 CQUIpos nucvos, entre sirss considerciones,

Articalo 41:1 Cilculo del anticipo de Imruzsto a In Renta; lis snciedades v las
socesiones indivisas, obligadas 5 Levar comadilided, no consideraran en ¢l calculo
de este anticipo, exclusivamente en of rubco costos v gesiog, los sucldos v salurios,
la décimea wroera v dédima cuara remunerseon, ssi coneo los gastos petronzles a
Seguro Social obligatorio,

Neteriora de petivos

En codu lechn sabee ln que sz informa, se revisan los propledades ¥ cquioe para
determinar sl exisien Indicios de que esos activos havan sufride wnn pesdida por
deterioro de valer, 81 existen indicios de vn posible deterioro del volor, se estima ¥
compare el Lmporte recuperable de ccalguier aetivo afectndo (o gropo de astivios
relacsonados) con su importe en linros. 5i el impone recupernble estimado es
imferior, se reduce ¢l lwpcite en libros 2l impore recupecable cstimado, ¥ sc
reconcee ana pérdida por detesiors del valos en resubados,

De forma similar, on cada fecte sobre ln gue se inloram, s¢ evalua 8 exisle
deterioro del valer de Tos mventarios comparando el imporie en libroz de cada
particle del inventann (0 grpo de partdas simileres) con s poeco de verta menos
los costos de erminacion ¥ vonia. 5: uns partida del inventanio (0 grepo de sarlidas
smilaves) se ha deteriorudo, sc reduce su importe en libos al piccio de venta
menira s costos de ferminacidm ¥ ventx ¥y se meonoce inmediafomente una
perdida por deteriors del valor en resuliodins.

Si unu pérdida por deteriore del valor revierte pasienarmente, ef impore en libros
del actlvo (o grupo de activos relacionados) se inerementn hosta fa estimocion
revizade de su valor weupealle (precio de venta menos cosios de werninactor. ¥
venta, en @l ¢amo de low inventarioe), sia supérny ¢l impore gue hobels eldo
dererminnds &1 ne se nubiera reconoado mpguns perdids por deteriono del vaor del
activo (grupo dz actives) cn sfloy anterores, Laa woversion de una perdida por
deteriors de valor g¢ rezonoee inmedisamante en resladog,



GALAPAGENACORP S.A.
Notas a los Estados Financicros

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

F1 Administracion de Riespos Finanecierons

Lo Compafifn estd expaeste o los sipuienies riespes relacienadas con el uso de
instrumentos fiarcieros:

o Riesgo de erédito

El raesgro de erédila ey el nesgo de perdida Gnanciera que enirents 1o Compaiic ©un
clicule v contraparte e un instoareenle Draociers oo cumple con sus obligacioses
contractuales, ¥ se origina prncipalmente de las cuertas por cobrar a clientes. La
exnosIoion al nespo de eritdio se ve afectadn prineipalmente por las camelergices
individuales de cads clicnte. Se hi establecido vna polltica de riespo bejo 14 cual ze
analiza n eadn chente nuegva mdividualmente en lo que respeete a su solvencia antes
de ofrecer las condiziones estandar de papo v entrega.

5e esiblece una provision para deteriore de valor gue representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relucion con los deudores ¥ otrs cuentas por cobran La
ealimeacion pam pérdida sc determing sohbre [a base de informacién histirico.

o HRicsgo de liguides

F1riesgn de liquider es el riesgo de gue la Compnonia tenga dificulndes para camplie
con sus obligacioncs ascoiadas con sus pasivos financicroz gque soa Lguidados
mediante Ia enfrega de clectivo o de olros aclives lnancieros, El enlogue de Ja
Compahia para administrar 1a liguidsz es asegurar, en 2 mavor medica posible, que
siemipre contard con A liguidez sulficiente pare cumplic con sos cbligaciones cuando
vengen, tante en condiciones normalzs come de rensidn. sin ncorrie en pérdicas
Ineceptables o ariesgar su reputacion.

s Hiesgo operacional

Ll riesgo operacional == el resge de pérdida cireeta o iadirecty odgivado ce una
amplia varedad de caisas asociadas con los procesos. el personzl, la teenalogia o
irdraestructucy de le Compsiia, ¥ con los faclores cxternos distintos de o8 nicsgos de
Uguides, de mescado 3 de crddite come aguellos rieseos que se originan de
requerimientos legales v regalatorios v de las nornos genernlmente nceptadas de
LR | !ll'l']rlllT|I-!|'I'|'|l"'|'|||!l “-il'll.'!'I{':H-ll'I-'I!I.

El objetive de la Compafila ca adminisorar ¢l ricsgn aperactonal de manern dc
equilibrar ta prevencion de pérdidas financieras v el defio a la reputaciin de la
Compatiia con g electvidad eenersd de costos, v de ¢vitar los procedimienios de
vontrel yue restnmyan laamoative ¥ s creatvidad,

La administracion del feszo operaciensl esid respaidaca por ¢l desammolle cé nommeas
e lag sipnigntes aroas:
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s Requernmientos de adecwaca seorepacion de funcicnes, incluyendo la
gutorizacion independiente de Lits transacciones.

= Reguerimisntos de conciliacion y monitores de iransacciopes.

o Cumplimicnto de requerimicntos regulaorios v otres requerimientos legales.
 Docomentaonin de contmiles v pricedm fentos.

= Ugpacitacion ¥ desarrollo profesional,

o Normas élicas v de negocios.

Reserva Legnl

D seuerde con lu Ley de compafiizs, un valor eguivalente al 10% de la utilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir la réservid legal, hasta que ésia alcance
po1 lo menos el 300 dsl capital pagado. Esta reserva pusde ser capitalizada o
destinedas o absorber péndidas.

Reconocimientn de ingresos

Los imgresus s¢ calculan al valor razonable de la contrapresiacion sobrada o por
enbrar, leniendo en cueata el importe estimado de culguier descuerto, bonilicacion
o rebaja comersial que la Compafiia pueda otorpar.

Gastos

Laws gasios se regisiran gl costo sioneo. Les gastos se resunocent o medica que son
icuiridos, independientements de la fecha en que se hayva realizadc el paga, y se
regisiran en el penado mas cercano en el que se conocen.

Pronunciamientos contables v su splicacion.

Log sipmizntes propunciagmientns contablzs ban sido emitidos por 2l Consero de
Normas Intemacicniaies de Comtabilidad (LASH siplas en inglés):

i Lossipwentes Normuas eslan '-'iE-;."rIlL'i-i a parti- del afio Z016:

Fecha de aplicaciir
Mormas obligntoria

WIC | *Prescntacihn de cstados  fiancicnns- {H-Ene-200 6
T iym in P o o reveiar

NIC 16 “Propedad Plants v Beuipa”- 01-FEre2016
Aclaracein o low Meusdes  Aceptibles.  de

Deprecivceds v Ameri=ncin

MIC 1% “Depeficios o los emplendos”- M Fine 20H A
T'asa de descuento: tema del mercado remonal

WIC 27 “Estados Onanciems separaifos™- B Metodo de Bl-Fne-2in
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Fecha de nphicicion
Sirmis ubligaio in
la Participacion en los Estados Financieras Separdos
NI 30 Intormuedin Financien intermedia- 0 =Ene-20 .6
L fivalgacion de infarmaziin en owos lugores en 2]
wforme lenany e ditermedia
NIC 41 “Agricutura™ v NIC 16 “Prosicdad Planta v 01-Ene-2016
Equpa™
Plantus producionss
NI § “Activos se Corricaizs Mamcnidos pera s 0 -Ene-201 6
Venta v Opensciones Discontinuads™ Cambios ea jos
metudns de disposicion
NIF T “Instrumentos financieros™ Revelacionzs ] -blme-2001 &
eoritratig de pressacion de servicios v aplicabilidad de
las rudificaciones de la NIIF 7
Mrrmas Feelu e aplicacidn
{ﬂ:llgﬂnrh
MIIF 10 “Estados Financicros Congadidados™, WITF 12 O =Line=2iH 6
“Informpeion o revelor sobre participaciones en stras
entidades”™ v W)U 2K “Inversicnes en asociadas ¥
negocias sonjuntos” -Lotidades de Inversion: Aplicaciin
de Ia Excepciton de Consalicaciin,
NIF 11 =Acendw conjirtns - Conmsilizacior de 0 -Ene-201 6
Conguntat.
MilF 3 Combioacumes de megocios - Compheado jomio de 21015
NIIF 8§ Segmentus de opoeraciod Completado julio e 2003
N "'d

MITE B Inetrumsitos Finahaieros
NIIF 15 Ingresns do Actividades Ordinarins snocedenics
de conirutoy con clivnles

MIF 16 Amendamenios
NIIF 17 Contratos doe Segums

14
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A continuacldn se deseribe en resumen su contenido
ML 1 “Preseniaciion de estados finaneicros™,

Esta enmicndo, realisd inclusion dv pdrmulos referentes o mulenalidse o lmportancia
relativa en bos estados inancisros y notes, aderis mejoras & La infommacidn a presento
en el cstado de siuackim [linanciers, aformacion a presentar en ‘s s¢ecion de olig
resulleds intggral, estructura ¢ mformacion a revelar sobre palitea contables,

NIC 16 “Propiedad Planis ¥ Equipo - Aclaraciéon de bos Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizaciin

Acan cug &l usn de métodos de amortizachia de actives basados on los ingresos no es
apropiado, dudo que 'os ingresos generados por la actividac que incluye e uso de los
activos peneralmenie refleja otros feciores distintos o consumo = log bencficios
ecortfmices que tene ingorporados ¢ wetive, D igual maneea, clardfica qus los ingresos
son en generpl uma bese inapropiada cars medr el comsumo de loa encficios
econdmicos que cstin incomporados en uctive insngible.

NIC 16 ¥ 41 Propicdades, plenm ¥ ecipo v Agricazitura - Phntas peoductoras - Lzt
modificaciin sclara que se deben aplicar los purncipios conénidos 2n la NIC 146
Propiedades, slante v equipst a los elementes unlizados para desarrollar o mantener (1)
setivos Bolégicos; ¥ (i) derechos mineros v reservas minerabes tales como el petroleo,
gox natural ¥ recurses no reoovables similares. Consecueniemenle, = maodifict ¢l
aleance de fa NIC 16 par incluir en dicha norma a las plontas siodueioras relecionadas
con la activided agricodn. Les productos agrivolss que crecen o se desarrollan <o una
plaris productosy sz mantienen denlre del zicance de la NIC 41 Agriculiua

Se deflne w wne plarta productors como ung planie viva que (1) se uliliza e la
elalrazion ¢ wuminising de productos agricolas; (71} se espora que prochuzes durante
mias de un peneds: y {iit) Uenc una probehilidad remota de sorovendida como producio
ggrivvln, cxceply por ventas incideniales de raloos v podap,

A partir ce et modificacion. tus plantas productorss se reconocen v miden de | rrisma
inrma gue los elemenics de propiedades, plunia ¥ equipo consinecos por W propia
entidad antes de que esién en la ubicazion y sondiciones neéceserias para ser cepaces de
aperur en la forma sreviata por 14 Oerencia, v ¢uyo coso se pod# cptar por el modele
de costo o el modebs de revalussida previstos en lu NIC 16

Esta midhfcacion tended vigencia paa los petiodos anuales que 3¢ micien 8 portr del
19 enero de 2016,



GALAPAGENACORP S.A,

Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016

L mochBeaciom puede sphesrse ce maners retroactivs & lermativamente, se pocde
omar por medir |a plante sroductorg a su valor raronable 3l inicio del periodo mids
antizus presentado, Cunlguier difereneia que surja entre dicha valer ramonable utilizado
ecuniay costn atribuidn a esa fecha v el importe en hhros regisieudo previamerte, se
regdmaceri on resultados scumulados. Sc permite su ap-icacidn articipaca.

MIC 1Y Beneficios a las empleados

Lxte enmienda entre Tas mokhificociones en el parrafo 85, elimimd 1o palabra “paises” e
inciayd la palabra “monedaz”, con el fin de determinar la taza de descuerto en un
mercado regtonal, Las meworas anuales aclaran gue los boaes cmpresanales de alta
cithidad ulilisados parci esticar To s de descuento deben émitirse en la misma mwoneda
en la que se pagan los beneficios. Por consipuiente, o craphiud de! mercudo pam bonos
ernpresariales de alin calicad debe evaluarse al mivel de la moneda,

NIC 27 “Estados financieres separados™ -El Méodo de la Participadién en los
Fatados Financieros Separados

En general, permite la apliescidn del métede de la participacién a inversiorcs on
subsidianiag, negocios conjuntos ¥ asociadas en los estados firancieros separados deuma
chotidad, con este cambio 32 espera que dé lupar a Ios mismos activos nens y resaltado
del periodo atrituible a los prapietarios que ¢ los estados financicros consalidades de
la entidad.

NIC 34 “Iofermacion Financiera intermedia™- Ly divolgacion de informacion en
ofros lugares en el informe fnancierd intermcedie.

Esta cnmienda establece que 3i 1a informacidn a revelar requerida por la WIC 34 se
presenta fucra de los cstados financieros intermedios, dichs informacion a revelar debe
estar dispanmible pars Ins wsoarios de los estados financierns imermedios en las mismas
comdiciones yv.al misma feeapo que los estacdos Anancleros intemmedios,

NITF 5 Activos me Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
iseontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Fata enmiends principalménte menciona qua cualquier &ctive no coriente gue no
curgda Ins.criferics de mantenwdn pam venti, dejach de sei elasificndo como tal, azi
lambie¢n cuslguicr activo no curmente gue oo cumpla los enleros de manterido paca fa
distriboen depord de ser elaficado come @l establecs ademss el métode de
valoracon ensrdn et cambins de reconocimienio ocumren  Se permite su oplicacion
aftizipads

-5
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NUF 7 “Insirumentos financiero:™ Hevelaciones: comtratos de prestacion de
HErVEICToE ¥ n];lli:lhi]ill.'i.d de s modificactones de la NITF 7

Fsta enunienda resquiers revelar iaformacicin del valor tazonahle de los activos v pasivos
gue representan la implicacion comtinsada de In entidad er. Ios sctivos (inanciesos dacos
de haje er cventas La apheacidn de la modificacion a esic perinldo puede, por elle,
resjueric gue uma entidad determing ¢l valor mronable como 2l final del periodo pam un
AClive on serviaio de administracidn o un pasivo en ssrvic.o ce administracion. gue o
ertidad puede no haber determinade con anteroridad.

NIF 10 v 12, Estados financicros consolidados ¢ informacion s revelar sobre
participacion ¢n otras entidades

El objetive de esta NIIF 25 estublecer los pincipios para la presenicion v preparscion
de estados finaneieros consolididos coando woa enticad contola Lne o mis entidades
distintas.

Eawre sus prircpuies caraciorishicas exslac:
— Apheacion cel nuevo mode o de contmol Cndeo
— Idzntilics claramente a l1 participada
- Tdentifica las actividades relevantes de Ta entidad participade
— ldentifica como sc toman las decisiones sobre las actividades relevantes de on
parlicipada
— Zwnlti s ol mversor tiene ¢ poder sobre las actividades selevartes
— Zntre OLros.

La NI'F 12 exige informacidn mis precisa snbre ks paricipaciones. en consofidados v
nocaranlidadas gue permita a [os usuarios evaluar,

» [ nutyralezs de sus pariiciniciones en oimas entidades ¥ lox nesgos asociados o
gling

* Lot efectos financienos Je esa panicipacion, su rauliniento v sus ujos de cioetiva,
NIC 28 [nversiones en Asocindos v negocion conjunlos.
El objetive de ests norma es prescribic la cortabilidud de lns inversiones en ssocindas y
cstubleves los requenmientos para Iz aphescidn del mélodo dé la perbopaciin ol
coatabilivar edte Lpo de nvermiones.

Esta norma e aplicach o todas ke entidedas que sean mversoras con sontrl conjuntn de
una pariicipads o que t=npam inlluencia siznificalive sobre esta.

Se Nama influencic sigeificative cuando ¢ versor lere el poder de inlervenir e las

decisiones de politics finnnciesa v de opemcion de la pacticipade sin legar a tener el
conim! conjumo de esta

i)
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NIF 11 “Acuerdos  conjuntes”-  Contabilizacidn  de  Adguisiciones  de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Leta enmiends mcorpora a la noma en cuesiion, una gaia en relacidn & como
contabilizar I adquisicion de cne participacion en una oparaciir conjurta quc
covislituye un oegocio, especificando asl ol uatamiemo apropiado a dar a rales
adquisiciones

Instrumenio: Financieros

NIIF & e Py ;
Fata nomma espacifica los requerimientes para reconocer ¥ medic los

activos v pasives finaccieres. alfunos contratos para comprurio; vender
partides oo finsnciers.

Esta reemplaza en s totalidad a la NIC 39 no macditica o8 conceptas de
aclvos ni pasivos fingncieras.

Lista norma requiers que fas entidades reconczean las pérdidas crediticias
esperadas sobre 1o actives Nnancieros medidas al cosoo amarmzado

NIIF 15 Ingrese de Actividades ordinarias procedentes de comtratos con
clientes

Esta porma especifica enando ¥y coanto se debe reconocer los mgresos,
Futa reemplaea o la NIC 18 Ingresos v a la NIC 11 Clontratos de
construceion en su rofalicad.

st deternina la forma de reconccer los ingresos de todos los conirelos
exvepls ayuellos cus se encuetian enire os arendmnientos, de sesucs o
calquisr otro instrimento financierc,

Establece 5 pasos para ayudar a la eatidad a determinar cudndo reconocer
el myreso; éslo8 son:

1 Identilicar el contreto eon el chente

Este debe tener uno sustancia comercinl v debe ser probable gue la
enfidad sobre [a contmprestaciion de Menes ¥4 serviciog.

o]

[dentificar las eblipaciones de desempefio del contrazo

Diefine como ohligacion de dezempefio. las promasas que una entidud
peccsita cumplic para zanar ingresos. Pay que defmir cuantas
oblipaciones de desempetio contempla ¢l conteato para consicderarlos
en la evaluacion del reconocimiento dei mpEmeso

3. Thtermmar ¢l precio de la rensacowon

Ese lo deline come el impene de b contrapreslacion, e sual ka
entidad espers revibir u cnmbio de la transferencia de los bicnes vio
di zerviciog

Esta nonna tambics conriene gulas para determinar el mperte de o
contraprestacidn, heluvende:
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NIIF 18

MILE 17

- Si ¢l perindo del pugo es anticipo o diterido
Si I cont=aprestacion mo imoucian 4 se mide 4 1o volor ragonabic
~ §i la conraprestucion. ineluye imoortes variables

4 Asignacion de precio 2n ln trunsaccidn o las obligaciones de
desempefio on el coatrair,
Exio tiene que ve- er lo indicadn en el numeral anterior se recuere
que este precio detinido se asigne a cln obligacion de desaanpedo
pacd en base a cllo reconocer]o como ingreso.

2. Reconocer of ingreso cuando |a entidad cumple en las vblizacicnss
die desempeno.

Exly norma contiehe orientieion sobre gleftos temas pricticos gue
surgen al determinar cudndo ¥ como recoaceer hos ingresos

Esta NTIT csd vigente para perodos anuzles que comaencen el | de Encre
diet 2008 o despuss, v se permite su aplicaeion anticpada

Arremdamientos

Esta nueve norma aples a 2enodes anuales que consiemen o purin del
de Enern del 2019, se peovite lambidn su aplicacidn unticipads en
entidades que huvan ndoptado la aplicaciin de la NIIF 15 asteriormente o
La NUF 16 deroga,

- NIC 17 Arrendemicnio
~ NIC 4 Detorminaciin de si un  scuerdc  conticre  un
BITC R QXM
SIC 15 Armendamientos operativos incentivos
~ SI27  Evalupcion de la esencis Je las trahsscciones que
edoptai Ta firma legal de un arrendamicnio

etine [a forms de contabilizar pam ol amendatur.o ¥ pama armendador

Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aphza o periodos smmles que conminen a pair del 1
dz Fremy del 202, se permite la aplicacidn articipacdas on ertidades que
aptiguen NTTF 9 Y 15 antenormentc s T aplicodion macwld dé esta NII- 17
Deroga La NTIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma 25 aplicable 3 todss los opow de contralos de scpurus,
moependicntz del tipo de entidades que los eryian,

24
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k)

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estade de Sitvacién Financiera, los saldos se presentan en [uacion a sn
yveneimienio. como ¢omienies cunndo ¢ ivual o inferior & doey meses, conlados
desds la fecha de clerre de los estodos linancicros y como po avmenies coundis ¢y
MAYOE d ese periado,

Litilickad o perdida por aceion.

Ia wilidad por secion se ealenls dividigrde ls wohidad o peérdida nets del ane
atribinhle a las accinngs ondinanas par-el nimern promeilin pondecsdo de acciones
orcinarias en circulacion curame el abo. La Compatiia determina dicho célenle de
manert teirospeciive considerando el incremensa del numers de neciones en
cirer lacion.

25
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4.  Efective v cguivalentes de efectivo

Conformads por;

Lis%
2117 246
Danmcos Macionghes 475 | 475
Total 1 473 1.47=
5. Cuentas por Cobrar
Conformads por
1SS
2017 2lila

Clieniras por cobirar clientes (1 27499 27.499
[ res £ aenlas par cirhrar o e 20244
Cisentas sl Psabselimimns [ I e =
Anticpoa prisvecdones (Z2] 5. 370 133000
A livos poT Tmuestos corrisntes i3] 113708 [ 13,7208
Lotil ZAITT 1 T6. 751

(1) Vaor que corresponde a vinjes realizndes por concepto de transporte de carge ¥
de nersodias.

(2) Corresponde a valores ;:_mr_n:n_:um:cp_m de anticipo por henoranos profesionales v
vilanes dodog por cavns judieraley

(3 Comesponden a Credito mbutario [V A aifos avcrones,
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6.  Prapiedades v equipos

Conformssde por

I8iT
COSTO ¥ DEFRECIACHN NETO
EE\F;I.I_[IHII.H'II"iH ACTIMULADA
LSS
Ychicuhs Mzrstimn 21,018 0% 854 15004
fueblos v emseres 3520 14842 Bild
Equipos de computacian 2% 362 2K 562 i
Equipos de racio v comumicssion 25304 330 .
TOTALES VRN 13%.6%55 AT
2016 .
COSTO Y DEFRECIACION NETO
REVALORIZACION  ACUMULADA
LS5
Vehleulo Maritime S21.018 it ek k! iyl THO
Muehles y erscres 3,550 i L1 (31}
Eaquipers de commuiseiGn 23 562 18,3637 "
Equipas de mdio y comunicacion 1,500 2.5':*[!'_ %
TOTALES 955430 41,458 HH1.474
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Fl movimiento de Propiedaces 3 eguipes en ¢l perivdo (e como sgue;

5%
COSTO 2017 a6
Laldo inicial 058 23] RI5. 862
Adiciones . 1350367
Ajustes . l
Rabdo final G5 530 0455430
DEFRECIACION ACTTMULADA
saldo tnrcial 02056 51,78
Ciestor el afio 46,702 1. 167
saido final 139.038 92954
_—
.1 Chiros welivos
Conformadn por
158
27 2k
Oitros welivies didridos " i 744845 744 gE3
Totzl B 744 Reh

{1) Corresponde al faldo pendiente ce hguidar por smiestro del bugue carguere
Finreana ocurtido en Enaro 28 del 20 5.
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¥, [blipaciones con Instituciones Financieras

Conformado por:

LSS
17 21
Corporvacion Financiera N acinnal
Porcicn comente de ooericion
ULRZEE 62018 pusr LSS 71 5 000
2l 2. 7655 anal v venciniento o] 5
de junio dest 202E, (P ctes 11§ 64020 57,291
s B 5729
LR Cuentas por pagar
Conformado por:
Lis%
UNT il
Imereses por pagars b CFR : i1} s 4] 22T
Cuentas v documenizs par pass T S HED E3.21H)
{1ms 1R EL -
LRI [ PAagar reacknads Mo 20 220535 219 A%
Toinl 366,457 AVEAR2

(1) Valor que corcespondé o inleréses cevengados por paear 4 la ¢orporadion
financicra paclonal que serdn cancelados a partir del siguicntc afio,

{2) Incluye principalmente g los valores por pagar TISE 5,729 a Vielarae Cialrda.!
U8s 2.721 a Johov Apolingcio, USE 3300 a Conauto 5.4 ; UISS 1.980 4
Ecuadorian Pilor Service 5.4 ; 118 1.919 a Transportes Navieros Ecuatorianos,
LISE 1857 v Magytern 5.A. LSS 1430 a Manool Mena; entze olmos merores.

it
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1L Pasivos acomulados

Conformoda aor:

LSS
27 e lIAT
Proviginne 754 2944
Trmpuestos por ragar iy . s
Toml 2581 18469

i1) Correspondz 2 valores por pagar pos concepio de anticipo de impuesto a la renta
{lmpuesic minimc) por USH 10,063 (Noa 191, v retenclones en la fucnie ¥

retenciones del TV A por pagar a Diciernbre 20070,

L. Obligeciones con Instituciones Financieras Largo Pluzo.

Conformado por;
L 8-3.3
2017 b1

Corporgcion Finganeiers Macionas]
Chperawiom OD256201 4 por LISS THR.O00 al
9,76 anual v venciriznto ¢l 5 de junio del
SUL5, 035,250 G95.070
{0 Agusie 20TE [yua
Furcidn Corricnie (Ml B) (G 0207 e

378,185 2040

Esta abligacidn es de tpo comercial, o' S ver 128 garantias de este préscamo son ‘as
sipwientes: solar de 564,40 metros cuadrados, signado manzana (3 Mo 1 abicada en
seetor o fragata de la twudad de Puerto Baquerizo Moreno; Solares 19w 20 de 300
metins cuadrados correspondicates 4 la manzana 36 de la ciudadela italiana nbicada
e el canton salinas provingis de Sama Elenn, bugee carguern M Taola de
propiedad del = Feani Chatburs Walke: v Zaine Dumoni Jiméneg : Solar 5/ de
3249 metnos cuadrados ubmieado en Puerio Velasco “barra, 1sla Floreana Cantdn San
Crsobal previocis Jde Galapagos; bugue cargueny 3N Floreand Jex Cartbbean

trader) de propiedad de East Anfilles Shupping Corp



GALAPAGUENACORP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 dc Diciembre del 20017 ¥ 2016

1. Otras Cuentas por Pagar

Comlinmado por;
Uss
2017 M6
Cusrmn par paganr nogionisi Mota 20 296,170 369,370
Total 296,170 360370

13, Capital Social
Al M de Diciercbee del 2017 ¥ 201 € <l capeial suscnio ¥ pagado ce la compafiia

es de USS 210,000 dividhdo en 210K aceiones ordinariss y nominativas de un
valor nominal de LISS 1,00 cada una.

14, Apaorte parn aumento de capital

L5
2017 W16
Zime Dumind de Plaza 945,04 e |
Frovk Chathurs Walker b K4y 335,849
Tl i 1 314.79D = 1.514.790
Eslos valones ¢ originaron de lz ramsierencia de las Coentas por pagar Accionmstins.

esin transnecion na dispens de una degisién soporada on Aot de Accionisias

15, Reserva Legal

La Ley de Comoanifas del Ecuador raquicre que por lo menoa el 10% de (o utilidad
liguds anual sea apropiada como reserva legal, hastn gue data aloance com
min:mo ol 30 del enpiial suserito ¥ pagade, Esta rescrva ro puede ser distribuida
& s seciomstas, excepio cn caso de tiquidacion de la Compafifa

16, Heserva de Capital
En el affe 2000, lpe saldos de las cueniges Reserva por Revalorizacion del

Putrimonio y Reexpresion Monetana, luepo de apdear g progesa dé dolarzacion
han s.do tinsferidos o ot cuenta
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17,

15

1o

Resnltados Acumuladax ejercicios anteriores

le Compaiia a2l 31 de Diciembre del 2017 v 2016 presenin una pérdida
seumiiada v del eie:xicin por 1SS 1025340 v [15519.122 |'n:'h=_=;|n:c.151r::u'rue.n"*u;1 2510
acompafado 1 la inactividad que tdene Lo compafiin vaque nw by generado mj,n:hns
en loz afes 2017 v 2016 respeclivomente; constituyen foetores gue mdican la
existencia de ura incertidumbre de importancia relativa que puede ganerar nny
duda imporanie sobre la capacidad bz 1n compania pacs condinuar como Regnci 2n
mmiarcha.

Al 31 de Dheiembre del 20017 la Compaia fuva una disminucion de esta cuenta

Jdebidu & gue Labie reclasiticado US 89579 do gastos conespondicntes al afdo 2016
v 2017 a la Compeiia [sabelirans 8.4,

La Lev de Eégimen Tributario Interne ¥ su replinicnto permile compensar fus
p-.',rdidu operacionales con las wiilidades obtenidaz cn los cimeos  perodas
impositivas sipuientes, =in exceder en cals perfodoe el 25% de las utilidades
ahienidas

Vintas
Dorante el afio 200 7 v 2010 la Compattia no penera ingresos
Gastos de administracidon

Conformado por:

[s%
017 2014

Trarsporme vy movikzeiones I GYR A555
e oy v coninbaiones S [H.258

Honzearis profezicmalzs EREL AN
DepresBoiongs . i1, 156
Fmancisros . TTAIS
DHres ' 7.267 F6.83
15,132 155,903

il
| g
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. Transsceciones v saldos con Compadias relacinnadas

Al 31 de Diciembre del 1017 v 2015, la Compafia manienia con corpisas

relneionadas fos simnentes saldos;

(4553 LIs%
2T 6
Cuentas por pegar
Racwmiore 5 A, .74 162 735
Chvesd 5. A. . HEs 25573
Croodli 5.4, LIRS 11,67
Invertupin S A 17.43] | bt
Moin Y 220.635 219 Hus
Largo Plws 256 10 A0 370
Larw [Murren Plam Nola 12 2960170 369370

Ll aiguiente es un resumen Jde las principales transacciones realizadas durente el

T v 2016, cor compadias relacicnadas, asi;

3017 itk

Friostumos recifidis

Funiw Dz de Plaza afd Ha s TRS. 30
Tiaciatore 8.4 21047 iad,139
Lhavesn 5.4 - 5377
Liogd] s S5.A = 138356
Tcrdupls S A - K29
TUFTAL = IRE 982 ESLITI

21, Precios de Transterencia

Al 31 de Dxiembre del 20017 y 2016, In Compaiifs considern que maniiene
Irnshcciones: con portes relacionadas. S embarge, de conformided con la
legislagion vigente, no & plkanzan los moalod xquendos reedn por la caal, ha
roudo L dacision de no prepumir el Anevo de Precios de Treansferencu, a8 como

el Infoeme Intepral de Preeios de Transferencia

33
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22, Tmpuesto 2 lx Renta

Ia conciliacifin del impuesto a ln renta aplicands 1z wsn impositiva lepal es como
sipie:

Li%5

2007 2010
Perdida el e preicio (1122 et i il
Partidas coneilirtoriis
Mas mstosma dedieibles 155 | 300
Perdada (18.767) L 154 502
Anticipo de Imipuoste w g ment manimoe
{Impuacsio minima) MNola 140 - 0, 10

La Compatia no he 3ido revisada por parte de lag amoridades fiseales en ningua
gjereicio,

13 Fwentos smhsecucntes

Entrc ¢l 31 d¢ Dheiemwbre del 2007 « 20016 la feche de emision de los estados
financieros Abrl 26 del 2018 v Abri. 24 dat 2017, respectivamente no se ha
producide evenlos imporanies. gae en opincon de La administracidn de la Comparia
AmeTIlE su revelpoan




