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INFORME DEL CONTADOR GENERAL

A la Junta General de Accionistas de.
DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE S.A.

. He preparado los adjuntos estados financieros de DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE S.A. que

comprenden el estado de posicidn finauciers al 31 de diciembre de 2012, v los estados de resultados integrales, de
cumbios en el pulrinmnitr ¥ de ﬂujuu. de efectivo pnrrl afio terminado en esa fecha, a8l como varius nolss con un
resumen de lus politicas contables significativas y otras informacidnes explicativas a revelar.

. Junto con los Administradores de DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE 5.A.. somos responsables de

la preparacitn v presentaciion razonable de sus estados financieros de acuerdo con ls Norma Internacional de
Informacidn Finaonciera pars lus Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) para que la
informacién suministrada en ellos sea Gtil @ sus usuarios por su relevaneia v representacion fiel de los eventos
econdmicos ocurridos durante el periodo sobre el que se informa.

- Para cumplir con esta responsshilidad, PRIMERO, hemos disefiade, implementado y mantenido un sistema de

control interno adecusdo a la preparacion v presentacion de estados finuncieros libres de distorsiones,
causadas por fraude o error; SEGUNDO, hemos seleccionado v aplicado politicas contables apropiadas para el
reconocimiento v la medicion de los elementos de los estados financieros segin las normas internacionales de
informacién financiern; v. FINALMENTE, hemos realizado estimaciones, provisiones y supuestos contables
razonahles a las circunstancias, v que afectan los importes de ciertos aclivos, pasivos, ingresos y gasios,
incluidos en sus estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podran diferir de estas
estimaciones, provisiones v supuestos contables,

Aungue ningdn sistema de control interno puede garantizar gue se eliminen todas las distorsiones, declaramos
undnimemente que los controles inlernos <por estar fundamentados por ssento en politicas v procedimienlos
establecidos, implementados por personal entrenade v profesionalmente calificado, con una apropiada
separacion de toreas y hupu:r\'iuudm a través de una minveciosa suditorda mtermo— ofrecen una soguridad
razonahle a un eosto adecuado; Jue los activos estian protegidos contra su uso o disposicion no sulorizada; que
las transacciones se efectdan con autorizacion de la Administracién  de DESIGNER'S PLUMBING &
HARDWARE S.A.: v, que los registros financieros permilen preparar estados financieros dtiles. Estas politicas
v procedimientos disponen que tanto la Administracién de DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARES.A.,
como Lixdos sus empleados, debemos mantener los mas devados principios &ticos v que sus pricticas de negocios
deben implementarse de manera totalmente integra.

Por lo anterior. afirmo que los referidos estados Minancieros presentan mezonablemenie, en todos los aspectos
significativos, la situncién financiera de DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE S.A. al 31 de

diciembre de 2012, o resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el afio terminado en csa
fecha, de acuerdo con la NIIF pura las PYMES.

Los estados flinancieros correspondientes al afic terminado el 3] de diciembre 2IM2 son los primeros
queDESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE 5.A.ha preparado aplicando la NIIF para las PYMES.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al ailo terminado el 31 de
diciembre 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero 2011 (fecha de transicidn), los que
han sido ajustados conforme a la NTIF para las PYMES. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas de acuerdo con la NITF para las PYMES, surgen de los estados linancicros corvespondientes a los
afios terminados el 31 de diciembre 2011 v 2000 preparados de seuerdo con las normas contables vigentes en
aquel momento.

Abril 05 del 2013

Guayaquil, Ecuador
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DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

(Cifras e Dblares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31 Enero |
Notas 1012 2011 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 13.380.31 924731 18.691.92

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 117.238.76 152.004.15 £8.295.28

Inventarios 8 103.265.63 86.004.49 6487496

Activos por impuestos comentes 14 6.648.05 3.398.84 10.975.12

Anticipos a provesdores 10.838.81 182.21 12.741.00
_Pagos anticipados 6.000.00 6.000.00 6.000.00

ToTAL ACTIVOS CORRIENTES 267.371.56 256.837.00 201.578.28

ACTIVOS NOo CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo 9 806,35 5.018.94 10.207.78

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 806.35 5.018.94 10.207.78

TOTAL ACTIVOS 268.177.91 261.855,94 211.786.06

Las notas son parie integral de los estados financieros.

Estados Financieros 2012



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31 Enero 1

Notas 2012 2011 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 142.148.80 134.378.11 113,302 37
Pasivos por impuestos comentes 14 14,128.92 15.762.69 842.70
Obligaciones con instituciones financieras 11 7.493.15 10.984.19 2597558
Beneficios a corto para los empleados 12 541292 7.710.83 3.858.72
Anticipos de clientes 11.536.63 23.200.89 10.669.73
ToraL Pasivos CORRIENTES 191.720.42 192.036.71 154.649.10
ToTtaL Pasivos 191.720.42 192.036.71 154.649.10
PATRIMONIO
Capital pagado 13 $00.00 800.00 800.00
Reservas 526,98 526.98 52698
Resultados acumulados 75.130.51 68 492.95 55.809.98
ToOTAL PATRIMONIO T6.457.49 68.819.23 57.136.96
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 268.177.91 261.855.94 211.786.06
Las notas son parte integral de los estados financieros.
Estados Financieros 2012 3



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el anio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011

Iageraas arcnation 506.060.42  555.729.47
Caslo de ventas 373.818.20  408.362.11
GANANCIA BRUTA 132.242.22 147.367.36
Otros ingresos 0.00 0,00
Gastos de administracion y ventas 122.099.72 122 121 25
Gastos financieros 0.00 153743
Otros gastos 0.00 0.00
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 10.142.50 23.718.68
Gasto por participacion de trabajadores 1.521.38 3.557.80
(FANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8.621.12 20.160.88
(asto por impuesto a la renta 1.982.86 4 838 61
RESULTADRO INTEGRAL DEL PERIODO 6.638.26 15.322.27

Las notas son parte integral de los estados financieros,

Estados Financieras 2012



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Crme Urm | memve RSSO o
Saldos al 1 de enero de 2011
Resultado integral del periodo 800.00 0,00 52698 53 16998  54.496.66
Apropiacion para reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Resultado integral del periodo 800,00 0.00 52698 6849225  §9.819.23
Apropiacion para reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2012 800.00 0.00 52698 75.130.,51 76.457.49

Las notas son parte integral de los estados financieros,
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DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Diblares de los Estados Unidos de América)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OFPERACION
Cobros a clientes 553.182.13 585.455.53
Pagos a proveedores (520.744.54) {531.891 43)
_Pagos a empleados (28.311.34) (23.048.69)
Efectivo generado por las operaciones
Otros cobros por actividades de operacion 27.403.05 23.20098
Otros pagos por actividades de operacion (27.396.30) (62.811.00)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 4,133.00 {9.094.61)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipo 0,00 (350.00)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00 (350.040)
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4.133.00 (9.444.61)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9.247.31 18.691.92
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 13.380.31 9.24731

Las notas son parte integral de los estados linancieros.

Estados Finaneieros 2012



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares de los Estades Unidos de América)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA Y
LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR:
Ajuste por pérdidas distintas al efectivo 708.35 1.788.53
Participacion de trabajadores {1.521.38) {3.557.80)
Impuesto a la renta {L.952.86) (192.51)
Drepreciaciones 4,212.59 5.538.84

CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS: {6.717.85) (34.601.82)
Cambios en deudores comerciales 24.277.45 {58.500.66)
Cambios en otras cuentas por cobrar {2.761.27) (4.518.03)
Cambios en anticipos a proveedores (10.656.60) 12.558.79
Cambios en inventarios (17.261.14) (21.129.53)
Cambios en otros activos 0.00 0.00
Cambios en acreedores comerciales 17.904.67 24 69817
Cambios en otras cuentas por pagar (10.133.98) (3.622.43)
Cambios en beneficios empleados (366,78) 1.646.05
Cambios en anticipos de clientes {664.26) 12.531.16
Cambios en otros pasivos {7.055,94) 2.134.66

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 4.133,00 (9.094.61)

Las notas son parte integral de los estados nancieros,

Estados Finanecieros 2012



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de Amérien)

Estados Financieros 2012

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE S5.A. se constituyé en la ciudad de Guavaquil.
Repiiblica del Ecuador ¢l 25 de Octubre de 1996. Su objeto principal es: Venta al por mayor v
menor de aparatos de radio, television, artefactos del hogar y artienlo de cerdmicas para baiio.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los Pronunciumientos sobre Normas de Contabilidud Financiera fueron los pomeros
principios contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (1ICE). como una adaptacién resumida de ciertas
Normas Internacionales de Contabilidad —-NIC—. Sin embargo, estog pronunciamientos no
fueron difundidos por la Superintendencia de Compaiiias.

En 1990, la Superintendencin de Com pafifas expide para las compaiifas sujetas a su control «
Reglamento de los Principios Contables, siendo un listado concoptual de las Caracterfsticas
Bdsicas v Normas de Contabilidad inherentes a los estados contables de las empresas con fines

de luero. conforme al Pronunciamiento N° 6 emitido por el [1CE.

En enero de 1999, la Superintendencia de Compaiias y el ITEC, inician la aplicacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC—, como una adaptacién mis extensa de cicrtas
NIC. Para aquellos eventos que no fueron considerados por las NEC, las NIC fueron su
referente normative. Hasta o 2009, las NEC fueron los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados =PCGA-, ahora denominados “los PCGA anteriores™.

1 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compaiias adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera -N1LF-, en reemplazo de las NEC, v determind su
aplicacién obligatoria por parte de las eompaiiias sujetas a sn control, El 3 de julio de 2008 la
Superintendencia de Compaiiius ratifics lo resuclio el 21 de agosto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resolucion N® 08.G.DSC.10 la Superintendencia de
Compaiiias clasificé a las compafifas bajo su control en tres grupos v les establecié un
cronograma para la aplicacion de las NIIF en los afios 2010, 2011 v 2012, estableciéndose los
aiios 2009, 2000 v 2011 como sus respectivos periodos de transiciin. Conforme a esta
resolucidn, DESIGNER'S PLUMBING & HARDWARE 5.A., al 31 de diciembre de 2007,
manienia activos totales menores a USD 4'000.000 por lo que pertenecia al tercer grupo de



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Estados Finanecieros 2012

compaiiias, quedando obligada a aplicar las NITF desde el aiio 2012 v estableciéndose ol afio

2011 como su pt:l‘iudu de transicidn.

Sin embargo. la Resolucidn N® SCQICL.CPATFRS.11.10 del 11 de octubre de 2011 reforma la
Resolucidn N® 08.G.DSC.10 con el fin de sefialar las condiciones que las compaiiias del tercer
grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequedias v Medianas Entidades (PYMES) con
lo que aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias v
Medianas Entidades (NI1F para las PYMES) v no todas las NIIF emitidas. conocidas ahora

como NIF Completas.

Los estados financiervs del gjercicio econémico 2010 (anterior al periodo de transicion 2011) se
consideran como la base para determinar el cumplimiento obligatorio de las todas las tres (3)

condiciones requeridas para la relerida calificacién:

1. Tener un monto de activos inferior a USTY 4°000.000;

2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5'000.000; v,

d.  Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en prmm:-.diu pund-_‘radu anual,

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia cumplié con las condiciones, por lo que deberd

aplicar ln Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias v Medianas

Entidades (NIIF para las PYMES) a partir del afio 2012, siendo su afio de transicidn el 2011,

BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acnerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASR).

Estos estados financieros son los primeros que la Compaiia prepara aplicando la NIIF para
las PYMES y comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 ¥ los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el aiio

terminado el 31 de diciembre de 2012,

Con fines comparativos, dichos estados financieros in{:lu}'ﬂfn cifras correspondientes al ano de
transicion terminado el 31 de diciembre 2011 v saldoe del estado de situacidn financiera al | de

enero 2011, fecha inicial de transicidn. Las cifras que se presentan con {ines comparativos,



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Diélares de los Estados Unidos de América)

ajustadas de acuerdo con la NIIF para las PYMES, surgen de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 v del bulance general cortado al 31
de diciembre de 2010, respectivamente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales son consideradas como los PCGA anteriores, tal como se define en
la Seccion 35 Transicién a la NTIF para las PYMES. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de la NIIT para las PYMES.

Bases de medieidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por los

activos v pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados (inancieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América (USD),

que es la moneda luncional de la Compaiiia.

La Bepaiblica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, va que adopti el
délar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha ereado sus propias

monedas [raceionarias de délar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere
que la administracidn realice juicios. estimaciones v supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables v los montos de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo, la gerencia considera que
las estimaciones v los supuestos utilizadog fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los

eslados linancieros.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. v se basan en la
experiencia  histrica ¥y otros factores, incluyende la expeetativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el per‘il:ulu e e la estimacidn

es revisada v en cualqmer periodo futuro afectado,

Estados Financieros 2012 10



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Cifras en Délares de los Estados Unidos de Amériea)

4.

Las estimaciones realizadas segin la NTIF para las PYMES, en la fecha de transicién, fueron

eoherentes con las estimaciones hechas para ln misma fecha segin los PCGA anteriores,

Las estimaciones mds signilicativas con relacidn a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacidn de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales. el
impuesto a lnrenta v la participacién de los trabajadores cuyos criterios contables se

deseriben mis adelante,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes al efective

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depésitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

eslas se presentan como “tquit'ahmles al efective™.

Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidus por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mée cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando o
método de tasa de interds efectiva, menos la estimacidn de pérdida por deterioro, constituida solo
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La
estimacién por detenioro se reconoce en el resultado de periodo en que se determind.

Las partidas por cobrar se clasifican como aclivos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion

financiera, que s¢ clasifican como activos no corrientes.

Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo v el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado vy comprende
todos los costos derivados de su adquisicién, importacion ¥ transformacién, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicidn v ubicacién actuales. Los
descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares se deducirin para determinar el

eosto de adquisicién.

Estados Financieros 2012 | 11



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Ddilares de los Estados Lnidos de América)

Propiedades, planta y equipo

Las prnpindu.dnt. ].l]antﬂ y eiquipo estin medidos al costo menos la depreciacion acumulada v
lus Féniidun acumuladas por deterioro.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo,

para ubicarlo ¥ dejarlo en las condiciones de uso segin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se
menrren. Toda mejora vy renovacién signifieativa de un activo silo se capitalizan cuando sea
probable que la Compaiifa obtenga beneficios econdémicos futuros que excedan al rendimiento
estindar originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacidn se caleula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas itiles
estimadas. La vida itil, ¢l valor residual v el método de depreciacion son revisados en forma
periddica por la Gerencin sobre la base de los beneficios ccondémicos previstos para los
componentes de propiedades, planta v equipo. Log terrenos no se deprecian.

Las vidas dtiles estimados para los periodos actuales v comparativos de las partidas

significativas de propiedad, planta v equipo son las signientes:

o Muebles v enseres 10
s  Equipos y herramientas de taller 10
* Vehiculos 5
* Equipo de computacidn 3

Los elementos de propicdad, planta v equipo se deprecian desde la fecha cn la que estin
instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos internumente, desde la

fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad. planta y equipo poseen vidas
titiles distintas, son registradas como partidas separadas.

El costo v la depreciacidn acumulada de los bienes retirados o vendidos e climinan de las
cuentas respectivas v la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce,

Deterioro de Activos

Estados Financieros 2012 12



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de Amdérica)

Cuando existen aconlecimientos o cambios econdmicos circunstanciales, que indiquen que e
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

rmupcral.ulu. se reconoce una perdida por deterioro en el resultado del periodo.

El valor recuperable ¢s ¢l mayor entre el precio de venta neto Y su valor en uso. Bl valor de
uso es el valor presente de la estimacién de los flujos de efectivo futuros que se preve resul tard
del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida dtil mientras que el
valor de venta es el imporie que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador y un vendedor, Los importes recuperables se estiman para cada active o, s no es

posible, para la unidad generadora de efectivo.

Coande hay una indicacidn de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en
libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sin
considerar la pérdida por deterioro del active aplicada en afos anteriores, De existir, la

reversién se registra en el resultado del gjercicio en que se genere,

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los eostos de la transaccion incurridos. Posteriormente se miden a su coste amortizade usando
el método de interés efectivo. Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio

en el que son incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la

fecha del estado de sitnacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos enalquier costo
de transaceidn directamente atribuible. Posteriormente. se miden al costo amaortizado usando

el método de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto agquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacidn

financicra, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
{Cifras en Didlares de los Estados Unidos de América)

Provisiones, Pasivos Contingentes y Actives Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita como resultado de hechos pasados v es probable que se requicra de la salida de
recursos para pagar la obligacin v es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas v ajustadas en cada perfodo para reflejar la mejor estimacidn a la
fecha del estado de situacidn financiera. Coando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, ¢l monto de la provisiin es el valor presente de los gustos que se espera incurrir

para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a8 menos que la posibilidad de que se desembolse un fujo

cooidimico sea remola.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del aiio incluye e edlenlo del impuesto corriente v del impuesto
difertdo. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esti
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio. en cuyo caso es

reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es ol impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte ¥ enalquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias lemporarias entre el valor
segiin libros de los activos v pasivos, para propésitos financieros v las cantidades utilizadas
para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido e medido a las tasas de impuestos que
se esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, busados en las

leves vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce dnicamente enando es probable que las utilidades gravables
futuras estarin disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. El
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios rdadonados con el impuesto.

Reservas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el atio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Didlares de los Estados Unidos de América)

5.

La Tey de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta aleance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esti

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y benificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Participacion de trabajadores

La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compadiia, de conformidad a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones, descuentos, bonilicaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen
enando se transfieren al cliente los riesgos v beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso ¥ los costos incurridos o por incurric pueden ser medidos

confisblemente v la cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico, se¢ reconocen a medida que se devengan,
i]\de!deiEﬂ[ElnE]klE del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales

se relacionan.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a diversos riesgos linancieros: riesgos de
mercado, FiEsgo de erédito v riesgo de |iqu.idez. La gerencia revisa v aprueba las politicas para

manejar eada uno de estos riesgos.

Riesgos de mercado

La Comparfifa estd expuesta a los siguientes riesgos de mereado:
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e Riesgo de precios:  Los cambios en los precios de sus inventarios estin cubiertos por su
respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa
en el [uturo,

¢ Riesgo de tasa de interés: Los fujos de efective operativos de la Compaiifa son
independientes de los cambios en las tasas de interds del mercado dado que las deudas

financieras estdn sujelus o tasas fijas.

Riesgo de erédito.

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
aiumple con sus obligaciones contractuales, v se ongina prncipalinente de las cuentas por cobrar.

La exposicidn al riesgo de crédito se ve afectada princapalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de rnesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nueveo individualmente en lo que respecta a su solvencin antes de ofrecer las
condicioncs estdandar de pago v entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando
estiin disponibles, v en algunos casos referencias bancaring. Los elientes que no cumplen con la

referencia de solvencia sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez e el riesgo de que la Compaiiin tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocindas con sus pasives financieros financieras que son liguidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la hquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales

como de lensidn, st incurmr n p(-.rnli-:lu inaceplables o arriesgar su reputacién.

Riesgo operacional,

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos. el personal, la teenologia e infraestructura de la
Compaififa, v con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez. de mercado v de
erédito como aguellos riesgos que se originan de requerimientos legales v regulatorios v de las

normas gencralmente aceptadas de comportamiento societario.
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]"..i' ﬂl.'ljlﬂi."-'ﬂ l'lf.‘f lll ['.umpuﬁf& (=] Hdminiutrﬂ]‘ el ['ie&gﬂ l]pl,'rai_'inu{-ql i]t: menera e ﬁ_u_'!uiljhrar Ia
prevencidn de pérdidas financierns y el dafio a la reputacidn del Grupo con la efectividad general

de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa v la ereatividad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31, 2002  Dic. 31, 2011  Ene. 1, 2011

Efectivo en caja 2.213.75 L0 0.00
Efectivo en bancos 8.166.56 0.247.31 18.691.92
Efectivo v equivalentes al efectivo 13.380.31 9.247.31 18.691.92

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de estas purtidas al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011  Ene. 1, 2011

Deudores comerciales 122.602.89 149.974.80 87.449.52
Empleados 4.635.87 2.029.35 845.76

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 127.238.76  152.004.15 88.295.28

INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue;

Dic, 31, 2012 Die, 31, 2011 Ene. 1, 2011

Inventarios 101.373.16 67.584.90 S2.R00.00
Mercaderias en Trinsito 1.892.47 18.419.50 12.074.96

Estadoes Financieros 2012 17



DESIGNER’S PLUMBING & HARDWARE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Inventarios 103.265.63 86.004.49

64.874.96
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Die, 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Costo 39.915.57 39.915.57 30.565.57
Ut'preuiuciu'n Acumulada =39.109,22 -34.896.63 M3, 357.79
Propiedades, planta y equipo 806.35 5.018.94 10.207.78
10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31, 2012 Die. 31,2011  Enpe. 1, 2011
Acreedores comerciales 128.010.35 110.105.68 B5.407.51
Otras cucntas pror pagar 14.138.45 2427243 27.894.B6
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 142.148.80 134.378.11  113.302.37
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle de esta purtjda al 31 de diciembre de 2002, fue como slgue:
Ihie. 31, 20012 Die. 31,2011 Enpe. 1, 2011
BANCO PICHINCHA Prestamo 0.00 7.743.20 32 730,14
BANCO (PICHINCHA Y Tarjetas Corporativa 7.493.15 —— 5.946.44
BOLIVARIANO) e - gl
Obligaciones con Instituciones Financieras 7.493.15 10.984.19 25.975.58
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12. BENEFICIOS PARA LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a corto plazoe al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic, 31, 2012 Die. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Sueldos por pagar

Beneficios legales por pagar 2.151.44 2.518.22 #72.17
Obligaciones con el 1ESS 1.740.10 1.634.81 304,52
Participacion de trabajadores 1.521.38 3.557.80 2.592.03
Beneficios a eorto plazo para los empleados 2.412.92 7.710.83 3.858.72

13. PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 2012, el Capital social, totalmente suserito ¥ pagado, es de USD
800,00 representado por 800,00 aeeciones ordinarias v nominativas de USD | eada una.

N? de Acciones Participacion Capital Pagade

CUONZALEZL ALCIVAH IRENE MARIA TR0 (0, fL8 5 TIHY(M)

ALCIVAR ANDRETTA ALDA CATALINA [RILI] 12 % 1.0k
104 %

LELIRLH BO0.00

14, IMPUESTOS

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011

Crédito Trib. a favor de la empresa IVA 6.339.61 3.398.84 10.975.12
Crédito Trib. a favor de la i presa IR 308.44 £h (b 0,00
Activos por impuestos corrientes 6.648.05 3.398.84 10.975.12
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El detalle de los pasivos por impuesios corrientes al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Die. 31, 2012  Dic. 31, 2011  Ene. 1, 2011

Impuesto a la renta por pagar 0.00 192.51 425.54
IV A por pagar/Retenciones por pagar 14.128.92 15.570.18 417.16
Pasivos por impuestos corrientes 14.128.92 15.762.69 842.70

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacidn (maye de 2013) de los estados

financieros no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto

wnportante sobre los estados financieros adjuntos.
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