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Abreviaturas usadas:

US$ - Délares estadounidenses

ECAPAG - Empresa Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil

AMAGUA - Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

NEC17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - “Conversion de estados

financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizaci6n”

INASSA

Interamericana de Aguas y Servicios S.A. — INASSA S.A.
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del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayagquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionistas de

Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Guayaquil, 22 de enero del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compafia de Economia Mixta Aguas de
Samborondén AMAGUA C.E.M. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondle et
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos ter
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Co
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basaj
auditorfas.

significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta fas
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Comparia de Economia Mixta Aguas de
Samborondén AMAGUA C.E.M. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la
Compaiifa mantiene saldos por pagar con compaiiias relacionadas por US$440,596 (2006:
US$71,398 y US$359,621 por cobrar y pagar, respectivamente); y realizé transacciones con dichas
compafifas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota.
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A los sefiores miembros del Directorio

y Accionistas de

Compaiifa de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Guayaquil, 22 de enero del 2008

5. Debido a que la Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M. es
subsidiaria de la Compafila AAA Ecuador Agacase S.A. (Compaiia Matriz), los estados
financieros adjuntos correspondientes al ejercicio 2007 deben ser incorporados a los estados
financieros consolidados de la Compafia Matriz y su subsidiaria, de conformidad con lo
establecido en la Resolucién Nro.03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias y Norfna
Ecuatoriana de Contabilidad Nro.19. |
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COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA CEM.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 231,076 386,107 Obligaciones bancarias

Inversiones temporales 10 150,000 -

Documentos y cuentas por cobrar Documentos y cuentas por pagar
Clientes 682,628 653,441 Compaiifas relacionadas
Compaiifas relacionadas 3 - 71,398 Impuestos por pagar y otros
Deudores varios 86,914 78,967 Proveedores nacionales y otros
Otros 40,624 90,326

10,1 4,1
Menos - provisién para cuentas Total del pasivo corriente
dudosas 9 ( 45,794) ( 39,911)
764,372 854,221 PASIVO A LARGO PLAZO
inventarios 31,098 17,509 Obligaciones bancarias
Gastos pagados por anticipado 91,477 72,012 Proveedores
Total del activo corriente 1,268,023 1,329,849 Pasivo diferido
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO menos,
depreciacion acumulada 4 4,754,075 3,087,105 PATRIMONIO (segiin estados adjuntos)
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 5 9,802 90,842
Total del activo 6,031,900 4,507,796 Total del pasivo y patrimonio
SEESDEEEETTNE SESRESCTUSEI
Las notas explicativas anexas .1 a 17 son parte integrafite de 'f'r os financieros.
4
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Gerente General

Referencia
aNotas

2007

614,950

440,596
290,948
588,960
1,320,504

1,935,454

291,790
58,446
2,289,118

1,457,092

6,031,900
e

211,402

359,621
241,825
687,519

1,288,965

1,500,367

236,491
98,689
1,385,696

1,286,553

4,507,796
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON

AMAGUA C.EEM.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos

Agua y derechos de abastecimiento

Alcantarillado

interés de mora

Otros

Costo de operacién
Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos
Gastos financieros

- Utilidad operacional

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del aino

Referencia
a Notas

14

13

15

6y9
6y9

2007 2006
4,392,671 3,618,468
636,042 499,125
19,332 15,303
437,312 334,957
5,485,357 4,467,853

{ 2,587,858)

( 2,314,485)

2,897,499

( 2,393,824)

2,153,368

( 1,727,951)

( 96,627) ( 78,869)
407,048 346,548
77,084 109,089
484,132 455,637

( 72,620) ( 68,345)

( 102,878) ( 96,823)
308,634 290,469

e Lo b

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. ja% ;%éda ; 4

Gerente General




o,

/\/\AAAA/\AAF\AAA»\’\/\»‘\/‘\

o~ P~ e e e~

AU
o7

CCOMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2006

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 13 de marzo del 2006:

Aumento de capital

Apropiacién para Reserva legal

Aporte para futuras capitalizaciones

Aumento de capital

Dividendos en efectivo
Resolucion Sesién de Directorio
det 20 de octubre del 2006:

Absorsién de pérdidas de afios anteriores

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Efecto en el pago del impuesto en la Renta del afio 2006
por reinversién de capital (Nota 2i)

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 22 de marzo def 2007:
Apropiaci6n para Reserva legal
Aporte para futuras capitalizaciones
Aumento de capital
Dividendos en efectivo

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre def 2007

Referencia

a Notas

12

2j

Gerente General

Aumento
Capital de capital Reserva Reserva de Resultados
social en trémite legal capital acumulados Total
404,582 325,000 79,124 85,927 247,597 1,142,230

270,000 ( 270,000) -

27,064 ( 27,064) -

97,430 ( 97,430) -

97,430 (  97,430) -
( 146,146) (  146,146)

( 23,043) 23,043 -
290,469 290,469
772,012 55,000 106,188 62,884 290,469 1,286,553
40,779 40,779

33,125 ( 33,125 -

119,248 ( 119,248) -

119,248 ( 119,248) N
{ 178,874) ( 178,874)

308,634 308,634

891!260 55,000 \39!313 62&84 308,635 1,457,092

estados financieros.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n
Utilidad neta del aho 308,634 290,469
Maés cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciaci6n 4 403,655 204,819
Amortizacién 5 77,842 48,152
Provisi6n para cuentas dudosas 9 5,883 5,730
Ajuste por reinversién de utilidades 2) 40,779 -
836,793 549,170
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar 83,966 117,081
Inventarios ( 13,589) ( 2,021)
Gastos pagados por anticipado ( 19,465) | 20,215)
Otros activos y cargos diferidos 3,198  ( 79,436)
Documentos y cuentas por pagar ( 8,704) 103,353
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 882,199 667,932
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: ,
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo 4 ( 2,070,625) ( 1,527,280)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 2,070,625) ( 1,527,280)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: _
Disminuci6n en las obligaciones bancarias 458,847 324,287
Aumento del Pasivo diferido 903,422 275,055
Pago de dividendos ( 178,874) ( 146,146)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,183,395 453,196
Disminuci6n neto de efectivo ( 5,031) ( 406,152)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 386,107 792,259
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aio 381,076 386,107

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Jaime Taboada
Gerente General
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

El 3 de septiembre de 1998, las instalaciones e infraestructura que constitufan activos de la
Empresa Cantonal de Agua Potable de Guayaquil ECAPAG y que se encontraban fuera del cant6n
Cuayaquil, fueron cedidos a titulo gratuito a las respectivas municipalidades, mediante un
convenio en el que se establecié la provision de agua potable por parte de la ECAPAG. Por otra
parte, dicho convenio faculté a la ECAPAG para extender la prestacion de estos servicios
mediante convenios con las municipalidades de otros cantones o entes andlogos si asi lo
decidieren.

Con tales antecedentes el 20 de mayo de 1998, el Muy llustre Consejo Cantonal de
Samborondén, con el objeto de dar la prestaci6n de servicios de agua potable y demés obras de
saneamiento ambiental, acuerda constituir como ente andlogo, una Compafifa Municipal de
Economia Mixta para que se dedique a la provisién de servicio de agua potable, entre otras cosas.
Mediante convenio suscrito entre las partes, se transfiri6 a la Compafia de Economia Mixta de
Samborondén Amagua C.E.M. el manejo y administracién de la responsabilidad de abastecer y
distribuir el agua potable y demds obras de saneamiento ambiental del sector urbano de La
Puntilla del cantén Samborondén.

Los accionistas de Amagua son AAA Ecuador Agacase S.A. con una participacién del 70% y el
llustre Municipio de Samborondén con una participacién del 30%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) ’

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y dep6sitos en bancos, asi como inversiones con vencimiento menor a 90 dias y de
libre disponibilidad. Los intereses devengados de las inversiones temporales se registran en el rubro
Inversiones Temporales y en resultados.

Inventarios -

Los inventarios (medidores y llaves de corte) se presentan al costo histérico, utilizando el método
promedio para imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor
de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Incluyen principalmente primas por seguros, las cuales se amortizan con cargo a los resultados del
ejercicio con base al método de linea recta a lo largo de un periodo de hasta 1 afo.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica. Ver adicionalmente
literal g).

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Otros activos y cargos diferidos -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado, menos la amortizacién acumulada.

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a desembolsos efectuados para un estudio de alternativas
de saneamiento y depuracién de agias residuales para la ciudadela La Rinconada, El Rio y los Lagos,
asi como el andlisis y estudio de la operacién del sistema de abastecimiento de la red Amagua, con
elaboracién de un modelo matematico, diagnosis y estudio de capacidad de suministro a nuevos
desarrollos, los cuales se amortizaron en linea recta durante tres meses. Véase Notas 5 y 16 xiii).

Adicionalmente existen al cierre del ejercicio 2007 y 2006 activos menores correspondientes a
depbsitos en garantia.

Pasivo diferido -

Se registra como pasivo por ingreso diferido los valores entregados por: a) el Ministerio de Economia
correspondiente al impuesto a los consumos especiales que dicha entidad realiza en la facturacién
de panillas de telefonia fija y mévil. Se ha establecido que el valor cobrado por este concepto se
destine exclusivamente a la inversién en Proyectos de agua potable y alcantarrillado, y b) incluye
aportes entregados por Decor-Util Cia. Ltda. y Urbanizadora Urbaland S.A. para la construccién de
una planta de aguas residuales (EDAR) que sera de uso de la urbanizacién Bosques de Castilla y del
condominio Torre Uno Esmeralda en el sector Los Arcos <Véase Nota 16 ix)>.

La ley, al referirse al destino de los recursos generados por dicho impuesto, utiliza la expresién
genérica “proyectos de agua potable y alcantarrillado” sin especificar la naturaleza de tales
proyectos. La Administracién considera que los proyectos de mantenimiento de bienes, en los cuales
declara haber utilizado dichos recursos, cumplen con el destino indicado en la Ley.

Al culminarse las mencionadas inversiones, estas se deprecian de acuerdo a su vida ttil con cargo a
los costos y gastos del periodo; en este momento se reconoce como ingreso la parte correspondiente
a los ingresos diferidos devengados en la misma proporcién que el referido cargo por depreciacién
del perfodo. Los gastos de mantenimiento de los sistemas de agua y alcantarillado financiados con
estos recursos, también debitados en este rubro de ingresos diferidos, son registrados directamente
como ingresos y costos en operacion, respectivamente <Véase Nota 10>.

Durante el afio 2007 y 2006, los valores recibidos por el Ministerio de Economia por este concepto
se destinaron principalmente a cubrir costos de implementacién de acueducto matriz para el sistema
de agua potable en Samborondén y Daule y la Estacién depuradora de aguas residuales (EDAR) en el
Sector de la Puntilla. <Véase Notas 4 (1)y 10>.

3)




)

IIIDNDDIDDNIDIDNIDNDIDDNIDIDIDDIIDDD )N

h)

i)

)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio, la Compaiifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes.

La Compaiiia calcul6 la provision para impuesto a la renta del 2007 y 2006 a la tasa del 25%. Sin
embargo, durante los afios 2007 y 2006 la Compaiiia recalculé la provisién para impuesto del afio
2006 y 2005 a la tasa del 15% sobre un monto de US$119,248 (2005: US$97,430) de utilidad
gravable bajo el supuesto de que dicho saldo de las utilidades serfan integramente reinvertidas de
acuerdo con las disposiciones legales; esta decision fue ratificada por la Junta General de
Accionistas celebrada con fecha 22 de marzo del 2007 y 13 de marzo del 2006, habiéndose
materializado la reinversién durante los aftos 2007 y 2006. La diferencia en el pago del Impuesto
a la renta del afo 2006 por US$40,779 se contabilizé6 con abono a los Resultados acumulados
(2006: US$3,725 se contabiliz6 con abono a otros ingresos). Véase Estado de cambios en el
patrimonio.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre

del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es

4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia. Durante el afio 2006 la Compafila compens6
pérdidas de afios anteriores por US$23,043 con cargo a esta cuenta, lo cual fue aprobado mediante
junta de Directorio celebrada el 20 de octubre del 2006, decision que fue ratificada en Junta
General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006, con

compadias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes con participacién accionaria significativa en la Comparifa:

2007 2006

Ingresos

Servicios facturados por consumo de agua al

llustre Municipio de Samborondén 63,072 35,454
Costos de operacién

Alquiler del sistema de redes de distribucién, macromedidor y

sistema de cloracién pagado al llustre

Municipio de Samborond6n <Véase Notas 14y 16 iv)> 103,161 87,241

Alquiler de Planta de tratamiento de aguas residuales pagado al Hustre

Municipio de Samborond6n (Véase Nota 14) 2,016 1,582
Gastos administrativos

Estudios técnicos pagados a AAA Ecuador Agacase S.A. <Véase Nota 16 xvii)> 151,200

Asistencia técnica pagados a INASSA <Véase Nota 16 v)> (1) 547,364 451,917

Estudios técnicos pagados a INASSA <Véase Nota 16 vi)> 36,000 -

Servicios técnicos pagados a INASSA 10,200 -

Servicios informaticos pagados a INASSA <Véase Nota 16 xvi)> _ 135,000 -

Estudios técnicos pagados a Hispanagua S.A. <Véase Nota 16 xiii)> 77,842 50,163

Composicion de los saldos, con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

(5)




NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2007 2006
Documentos y cuentas por cobrar
* Compaiiias relacionadas
AAA Ecuador Agacase S.A. (2) - 71,398

71,398
T ———
Documentos y cuentas por pagar

Compaiifas relacionadas

llustre Municipio de Samborond6n (3) 9,814 39,761
Interamericana de Aguas y Servicios S.A.- INASSA S.A.

<Véase Nota 16 vi) y (1) 385,987 190,995
Hispanagua S.A. <Véase Nota 16 xiii)> 33,794 127,996
AAA Ecuador Agacase S.A. 11,000 869

(1) Incluye principalmente i) US$154,000 (2006: US$176,000) correspondiente a honorarios
por servicios de Asistencia técnica contratados por la Compaiiia; ii) US$156,000 por la
adquisicién de una licencia de uso operativo del Software AMERIKA y Licencia del Uso; y
iii) US$50,000 por servicios de mantenimiento y soporte del software <Véase Nota 16 xv) y
Xvi)>.

(2) Corresponde a la cancelacién por concepto de aporte para futuras capitalizaciones. Véase
Estado de cambios en el patrimonio.

(3)  El saldo por pagar corresponde principalmente a cdnones de arriendo por el uso del equipo
del sistema de redes, macromedidor y sistema de cloracién. Véase adicionalmente Nota 16
iv).

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas y accionistas no devengan intereses y no

tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracion estima que serédn

liquidados en el corto plazo.

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Tasa anual de

I iaci6
2007 2006 %

Edificio 571,458 - 5
Instalacion de tuberias 2,063,602 1,783,638 5
Equipos de computacién 143,483 114,967 33
Pozo de agua 176,493 176,493 5
Equipos de oficina 75,150 41,11 10
Muebles y enseres 127,790 27,405 10
Detectores de fuga 4,127 4,127 10
Vehiculos 137,447 119,129 20
Plantas de tratamiento 815,388 734,618 10
Hidrojet/destapador de desagues 121,791 121,791 20
Estacién de bombeo 145,373 145,373 10
Filtros operadores 160,428 - 10
Software y licencias 504,319 - 33
‘Otros 47,569 16,510 10

5,094,417 3,285,162
Menos - depreciacién acumulada ( 1,028,530) ( 576,640)

4,065,887 2,708,522
Terrenos 177,360 177,360
Proyectos en curso 510,828 201,223
Total al 31 de diciembre 4,754,075 3,087,105
El movimiento del rubro es el siguiente:

2007 2006
Saldos al 1 de enero 3,087,105 1,764,644
Adiciones, netas (3) 2,070,625 (1) 1,527,280 (2)
Depreciacién (  403,655) ( 204,819)

Saldos al 31 de diciembre 4,754,075 3,087,105

(1) Incluye principalmente: i) US$571,458 por la construccién del edificio; ii) $300,000
adquision de la licencia y software Amerika; iii) US$160,000 por la compra de Filtros
operadores; iv) US$149,000 por la compra e instalacién de tuberias para Milan Cataluya,
US$86,000 para Buijo Histérico y $45,000 para Troncal Norte Amagua - Interagua, y v)

(7)
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

US$84,231 por la construccién de planta de tratamiento de aguas residuales (EDAR) en el
sector La Puntilla.

(2)  Incluye principalmente: i) US$1,143,164 por la compra e instalacién de tuberias para la
construccién del acueducto matriz — Troncal Norte Amagua - Interagua; y iii) US$186,278

por la construccién de planta de trataminento de aguas residuales (EDAR) en el sector Los
Arcos. <Notas 16 x), xi) y xii)>.

(3) Incluye US$820,254 (2006: US$981,787), de inversiones financiadas con fondos de
telefénia recibidos del Ministerio. Ver Notas 2 g) y 10.

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

El rubro de otros activos y cargos diferidos comprende:

2007 2006
Planes directores de alcantarillado y Estudios de
saneamiento de aguas residuales <Véase Nota 16 xiii)> 77,842 125,995
Menos - amortizacién acumulada ( 77,842) ( 48,152)
- 77,843
Depésito en garantia 9,802 12,999
9,802 90,842
El movimiento del rubro es el siguiente:
2007 2006
Saldos al 1 de enero 90,842 59,558
Adiciones (bajas) netas ( 3,198) 127,316
Reversion (1) - ( 47,880)
Amortizaciéon del ano ( 77,842) (  48,152)
Saldos al 31 de diciembre 9,802 90,842

(1) Durante el aflo 2006 este monto fue reversado debido a que la obra fue postergada por
motivos de logistica por parte del proveedor. Véase 16 vii).

(8)
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NOTA 6 - IMPUESTOS POR PAGAR Y OTROS

YY)D D) YD)

2007 2006
Retenciones por pagar 54,339 27,086
Impuesto a la renta (Nota 9) 102,878 96,823
Participaci6n en las utilidades (Nota 9) 72,620 68,345
Pasivos acumulados 56,723 43,795
Otros 4,388 - 5,776
290,948 241,825
NOTA 7 - PROVEEDORES NACIONALES Y OTROS
2007 2000
Internacional Water Services Interagua Cia. Ltda. (INTERAGUA)
<Véase Nota 16 iii)> 105,514 69,643
Corporacién Samborondén 8,341 10,080
Intequin S.A. 30 8,814
Decor-Util Cia. Ltda. (1) 65,286 166,856
Ing. julio Baquero 12,667 24,164
Daniel Siguenza 24,971 58,783
ing. Angel Vargas 79,626 87,982
COTASA Comerc. Tenc. Asociada S.A. 14,575 27,942
Cuentas por liquidar 119,366 8,760
DISCONSE S.A. 56,603 -
Alfredo Zevalios - 70,101
Otros menores 101,981 154,394
588,960 687,519
me—

(1) Corresponde al saldo de los costos de adquisicion de terrenos e instalaciones a la compaiia de
Decor-Util Cia. Ltda., en el cual se estd construyendo la planta de Tratamiento de Aguas
Residuales (EDAR) en el sector Los Arcos. Véase Nota 4 (2), 16 ix) y x).

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Continuacién)

Banco de Machala S.A. (1)
Menos: porcién corriente

m Vencimiento en el afio 2009 y 2010.

Préstamos sobre firma adquiridos para financiar capital de trabajo.

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2007

Provisién para cuentas dudosas

Impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en
las utilidades

Ao 2006

Provisién para cuentas dudosas

Impuesto a la renta

Participaci6n de los trabajadores en
las utilidades

| 4s v Comisig
% Saldos
2007 2006 2007 2006
10y 11 11y16 906,740 447,893
( 614,950) ( 211,402)
291,790 236,491
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
39,911 5,883 - 45,794
96,823 102,878 ( 96,823) (1) 102,878 (2)
68,345 72,620 ( 68,345) 72,620 (2)
34,181 5,730 - 39,911
88,972 96,823  ( 88,972) (1) 96,823 (2)
62,803 68,345 ( 62,803) 68,345 (2)

(1) Incluye US$40,779 y US$3,725 correspondientes a la diferencia por menor valor en el pago
del impuesto a la renta por los afios 2006 y 2005, luego de la reliquidacién de impuesto a la
renta segin se indica en la Nota 2 i)>. Véase Nota 15 (1) y estado de cambios en el

patrimonio.

(2) Véase Nota 6.

{10




)

YDDDIDIDNIDIDNDD)D)DND D)D)

NOTA 10 - PASIVO DIFERIDO

Composicién:

Impuestos a los consumos especiales (1)

Otros (2)

2007 2006
2,207,628 1,286,693
81,490 99,003
2,289,118 1,385,696

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los valores cobrados al Ministerio de Economia
correspondientes al impuesto sobre el monto de las planillas por los servicios de
telecomunicaciones y radioeléctricos (tasa de telefonia), registrado como ingreso diferido,
neto de los proyectos en curso al 31 de diciembre del 2007 y 2006, financiados con este

impuesto, comprenden:

Saldo al 1 de enero del 2006
Valores recibidos del Ministerio de Economfa (i)
Valores recibidos durante el afio
intereses sobre inversiones

Devolucién de valores correspondientes al
llustre Municipio de Samborond6n (v)

Cancelacién de inversiones

Inversion en proyectos:
Activos Fijos i)
Depreciacion de activos fijos (i)
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Valores recibidos del Ministerio de Economia (i)
Valores recibidos durante el afio
Intereses sobre inversiones
Gastos Bancarios
Certificado de inversién (iv)
inversién en proyectos:

Activos Fijos (i)
Depreciacion de activos fijos (iii)

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Balance General Estado de Resultados
Documentos y Propiedad, Otros
cuentas por Inversiones plantay Pasivo ingresos, . Costo de
Cajaybancos cobrar-otros  Temporales €quipo Diferido neto operacion
88,604 144,603 471,400 277,485 ( 982,829) ( 22‘239) ] 22:239
493,035 ( 493,035)
7,499 { 7,499)
1158770 158770
341,764 { 341'764)
471,400 { 471,400)
( 837,184) ( 144,603) 981,787
{ 37,695) 37,695 ( 37,695 ( 37,695
2 2?_)_ 205 :
{ 365989
64,379 - 1,221,577 ( 1,286,693) ( 37,695 ( 37,695
991,711 { 991,711)
5,252 { 8,182
T 559892
( 168) 168
{ 150,000) 150,000
(  820,254) 820,254
— «  78,790) 78,790 ( 78790) ( 78,790)
{ 970,254)
o — TR, TEEoT [ I [ 7R T 7e75

§h))]
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NOTA 10 - PASIVO DIFERIDO
(Continuacién)

i)  Valores recibidos por el Ministerio de Economia correspondientes al impuesto sobre el monto
de las planillas por los servicios de telefonia fija y mévil. Véase Nota 2 g).

i) Corresponde a: i} costo de las adquisiciones e instalaciones de las tuberfas del acueducto
matriz - Troncal Norte Amagua - Interagua, ii) compra de filtros depuradores, iii) adquisicién e
instalacién de tuberia tramo Milan - Cataluiia, iv) adquisicién e instalacién de tuberia Sector
Quijo histérico, y v) construccién de plantas de tratamiento en los sectores Los Arcos - La
Puntilla. Ver Nota 4 (1) y (2).

iii) VerNota2g)y 15 (2).

iv) Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a inversiones en Banco de Machala S.A. por
US$150,000 con vencimiento a 61 dias renovables a tasas del 5%.

v) Corresponde a devolucién de valores que le pertenecian al llustre Municipio de
Samborondén, los cuales recibi6 AMAGUA desde el afiio 2002 al 2005, estos montos fueron
determinados y autorizados por el Ministerio de Economia.

(2) Véase Nota 16 ix).

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compariifa no ha sido fiscalizada desde la
fecha de su constitucién (20 de mayo de 1998). Los afos 2004 a 2007 mcluswe, estan sujetos a
una posible fiscalizacién.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros, la Administracién de la Compaiifa, basada en el
andlisis preliminar realizado por su Casa matriz en conjunto con su asesor tributario para las
operaciones que, Compafia de Econonomia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.EM.
mantiene con sus relacionadas, ha concluido que no existirian efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compariia al 31 de diciembre del 2007. El
estudio final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Cambios en la legislacién -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La

(12)




)

)

)

)IDDDDDIDINDDIDDNDDNDDND) D)D)

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de

divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2007 comprende 22,281,500
acciones ordinarias (2006: 19,300,300) de valor nommal US$ 0,04 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 22 de marzo del 2007 (2006: 13 de marzo del 2006) aprob6
incrementar el capital en US$119,248 (2006: US$367,430) mediante la capitalizacién de

utilidades no distribuidas, respectivamente.

NOTA 13 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicidn:

Remuneraciones

Servicios préstados

Gastos generales

Asistencia técnica <Véase Notas 3y 16 v)>

Estudios técnicos <Véase Notas 3 y 16 xiii), xvi) y xvii)>
Publicidad y propaganda

Asesoria legal

Arriendos

Otros

NOTA 14 - COSTO DE OPERACION

Composicion:

(Véase pégina siguiente)

2007 2006
445,268 416,526
82,327 37,743
116,680 94,019
547,364 451,917
425,922 50,953
64,301 45,114
30,943 116,111
39,581 55,429
641,438 460,139
2,393,824 _ 1,727,951
(13)




)

)

)

)IDDIDIDIDIDIIDNIDNDIDND)DNIDID)

NOTA 14 - COSTO DE OPERACION
{Continuacion)

2007 2006
Costo de agua <Véase Nota 16 iii)> (1) ' 865,678 768,678
Mantenimiento alcantarillado 121,859 90,167
Mantenimiento de redes de abastecimiento de agua 613,943 776,406
Costo e instalacion de medidores 141,752 62,069
Corte y reconexién : 65,497 28,648
Alquiler del sistema de redes de distribucién, macromedidor
y sistema de cloracién <Véase Nota 16 iv)> 103,161 87,241
Alquiler de Planta de tratamiento de aguas
residuales - Boca de Cafna 2,016 1,582
Depreciacién de instalaciones y tuberias 155,310 73,000
Depreciacién de planta de tratamiento 98,906 86,351
Otros (2) 419,736 340,344

2,587,858 2,314,485

(1) En el aflo 2006, incluia costo de agua abastecida por tanqueros por US$92,692 a efectos de
cubrir una emergencia por suministro.

(2)  En el 2007 incluye aproximadamente US$272,000 (2006: US$234,000) en concepto del
costo por el servicio de mantenimiento de plantas de tratamiento de aguas servidas que
AMAGUA presta a ciertas urbanizaciones del sector La Puntilla.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:
2007 2006
Otros ingresos
Ministerio de Economia <Nota 2 g) y 10 (1)> 78,790 (2) 37,695 (2)
Otros 12,346 72,051 (1)
91,136 109,746
Otros egresos ( 14,052) ( 657)
77,084 109,089

(1) Incluye: i) US$15,960 por reversién de provisiones para cubrir gastos que se iban a realizar en
el afio 2005 <véase Nota 16 vii)> vy ii) US$3,725 correspondiente a la diferencia por menor
valor en el pago del Impuesto a la renta del afio 2005.

(2)  Corresponde a amortizacién de ingresos diferidos. Ver Nota 10.

(14)
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Convenio de entrega gratuita de activos de la Empresa Cantonal de Agua Potable y
Alcantarillado de Guayaquil a la Municipalidad del Cantén Samborondén y de prestacién de
servicios y provisi6n de venta de agua potable en bloque.

Este convenio fue suscrito entre la Empresa Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil,
y la llustre Municipalidad del Cant6n Samborondé6n el 24 de diciembre de 1998.

Entrega gratuita de los activos a la Municipalidad

La ECAPAG entregé en forma gratuita a la Municipalidad de Samborondén las instalaciones,
infraestructura, y titulos exigibles que constitufan los activos del servicio piblico de agua potable del
cantén Samborondén.

Adecuacién de sistemas hidraulicos de agua potable del sector La Puntilla de Samborondén

La ECAPAG y el Municipio de Samborondén, consideraron necesario entregar o traspasar un sistema
hidraulico para abastecimiento y distribucién de agua potable al Sector La Puntilla de Samborondén;
por lo cual el Municipio de Samborondén realizé adecuaciones que se financiaron con el suministro
gratuito de agua en bloque durante doce meses; por lo que, la ECAPAG se comprometié a no cobrar
los consumos correspondientes al aprovisionamiento del agua en bloque por el mismo lapso de
tiempo.

Convenio entre AMAGUA y la Municipalidad de Samborond6n, mediante el cual AMAGUA
asume el manejo, administracion y responsabilidad de abastecimiento de agua potable.

En agosto de 1998, el M.1. Consejo Cantonal de Samborondén con el objeto de dar la prestacién de
servicios de agua potable y demds obras de saneamiento ambiental constituyé como "ente analogo"
a AMAGUA, con el fin de que ésta se dedicase a la elaboracion y ejecucién de proyectos y
programas de saneamiento ambiental y prestacién de servicios pablicos y privados que contemplen
las labores de saneamiento ambiental relacionados especialmente con la administracién y provisién

de servicio de agua potable. ~

Adicionalmente, se acordé que la M. |. Municipalidad de Samborondén, recibiera de ECAPAG a
titulo gratuito todas las instalaciones de la jurisdiccién de Samborondén.

AMAGUA asumi6 la obligacion de la prestacién integral del servicio publico de agua potable para
el sector de La Puntilla del cantén Samborondén, comprometiéndose a pagar a la ECAPAG todos
los valores por concepto de tarifas, asi como los suministros y prestacién de servicios de agua
potable que recibiera. Con estos antecedentes, correspondi6 a AMACUA el manejo y
administracién de la responsabilidad de abastecer y distribuir el agua potable y demés obras de
saneamiento ambiental del sector urbano de La Puntilla del cantén Samborondén.

(15)
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacion)

Convenio para la venta de agua en bloque de International Water Services Interagua Cia. Ltda.
(INTERAGUA) a AMAGUA.

En 29 de noviembre del 2005, se renové el convenio para el aprovisionamiento de agua potable con
la compafifa International Water Services Interagua Cia. Ltda. (INTERAGUA), actual concesionaria
del servicio de agua potable de Guayaquil en reemplazo de ECAPAG.

Dicho convenio establece que AMAGUA asume la responsabilidad directa de pago del agua en
blogue que le provisiona INTERAGUA.

La tarifa para la venta de agua potable en bloque, segiin aprobacién de la ECAPAG a ser aplicada
en el quinquenio (2005 - 2010) se detalla como sigue: en el afio 2005 fue de US$0.14 por m3, en
el afo 2006 fue de US$0,12 por m3, en el afio 2007 ascenderd a US$0,13 y en el 2008
ascenderd a US$0,14 tarifa que se mantendra hasta el afio 2010.

En el contrato se especifica que la tarifa acordada, variard Gnicamente en los siguientes casos: i)
ajuste automético trimestral de tarifa por variacién de costos, ii) revisi6n ordinaria al terminar cada
quinquenio, y iii) revisién extraordinaria (se produce a causa de casos fortuitos, de fuerza mayor,
de cambios en la legislacion ambiental o de mayores exigencias en la calidad del agua.).

El plazo de duracién del convenio es de veintiseis afos contados a partir de la fecha de
suscripcion de este convenio, en caso de que se celebré un nuevo convenio de concesién entre
Interagua y ECAPAG o se prorrogue el actual contrato de concesién vigente entre las partes el
convenio entre Interagua y Amagua se entendera prorrogado por el tiempo equivalente al del
nuevo plazo.

Durante el afio 2007 se reconoci6 a INTERAGUA, con cargo a los costos de operacion
aproximadamente US$865,678 (2006:US$675,987) por este concepto. Al 31 de diciembre del
2007 estan pendientes de pago US$105,514 (2006:US5$69,643), los mismos que se presentan en
el rubro Proveedores nacionales y otros. Véase Notas 7 y 14.

Convenio para la regulacién de la relacién entre el llustre Municipio de Samborondén y
AMAGUA para la prestacion de los servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de
desarrollo urbano del Cant6n Samborondén.

Este convenio establece que AMAGUA debe actuar como delegada exclusiva de la lustre
Municipalidad de Samborondén en la elaboracion y ejecucién de proyectos y programas de
saneamiento ambiental, bienestar social y prestacién de servicios pablicos y privados tales como
agua potable, aguas servidas, alcantarillado, entre otros, en la zona de desarrollo urbano del sector
La Puntilla del Cantén Samborondén. Las normas que gobiernan esta relacién estdn contenidas

(16)




) )

)

) ) )

)D)DDDDDDNIDDD)DD) D))

NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuaci6n)

en el denominado reglamento General-Funcional para el manejo y administracién de Agua
Potable, Obras de Saneamiento Ambiental y Alcantarillado de la zona.

Dicho convenio faculta a AMAGUA a prestar servicios industriales, comerciales y residenciales de
agua potable y alcantarillado sanitario a usuarios dentro y fuera del Municipio de Samborondén
que lo soliciten siempre y cuando las condiciones técnicas lo permitan y se conserve la frecuencia,
calidad y cobertura de los usuarios de la zona de desarrollo urbano.

Los bienes que forman parte de este convenio son aquellos que componen de manera directa e
indirecta la infraestructura del servicio de abastecimiento de agua potable y alcantarillado de
propiedad del Municipio de Samborondén, y estdn conformados por las redes de distribucién, el
macromedidor y el sistema de cloracién. Con base a este acuerdo AMAGUA cancela a la llustre
Municipalidad de Samborondén por el uso de dichos bienes un canén de arrendamiento mensual
en funcién de un porcentaje sobre la facturacion mensual (emisién) (1,90% durante el primer afo
de vigencia del convenio, hasta alcanzar el 2% al término del quinto afo).

El plazo de duracién del convenio es de cincuenta afios contados a partir del 30 de noviembre del
2001.

Durante el ano 2007 se reconoci6 al llustre Municipio de Samborondén, con cargo a resultados
(costo de operacién) US$103,161 (2006:US$87,241) en concepto de arriendo de los
mencionados equipos. Al 31 de diciembre del 2007 estin pendientes de pago US$9,814
(2006:US$39,761), los mismos que se presentan en el rubro Documentos y cuentas por pagar -
Compaiiias relacionadas. Véase Notas 3 y 14.

Contrato de asistencia técnica suscrito entre AAA Servicios S.A. (en el afio 2006 absorbida por
INASSA) y AMAGUA.

En el contrato suscrito el 27 de noviembre del 2000, AAA Servicios S.A. se obliga a proporcionar a
AMACUA su conocimiento y capacidad de gestion en relacion a los aspectos tecnolégicos,
operativos, administrativos y comerciales relacionados al suministro de los servicios publicos de agua
potable, alcantarillado y demas obras de saneamiento ambiental en la zona de desarrollo urbano del
Cantén Municipal de Samborondén y su zona de influencia. Como compensacién, AMAGUA
cancela la suma equivalente al 10% de los ingresos operacionales. Segin se indica en la Nota 3 (1), a
partir del mes de marzo del 2006, estos valores estan siendo cancelados a la compaiifa
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA.

Durante el 2007, se reconocié a los beneficiarios de este contrato, con cargo a resultados

US$547,364 (2006:US$451,917), incluido en el rubro Gastos administrativos - Asistencia técnica
(Véase Nota 13).
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Convenios de prestacion de servicios suscrito entre Aguas de Samborondén AMAGUA C.EM. e
INASSA

Se suscribieron contratos el 26 y 21 de noviembre del 2007, en el cual AMAGUA contrata los

servicios profesionales de INASSA para llevar a cabo: i) una auditoria externa de los Sistemas de
Informacién que apoyan las operaciones de AMAGUA, el hardware, el software, los
procedimientos y la funcién de sus administradores en el Departamento de Sistemas, utilizando
un enfoque sistemético en funcién del riesgo y control en los procesos, por un valor de
US$12,000, con un plazo de dos meses a partir de la recepcién de la informacién que deberé
entregar AMAGUA a INASSA; vy ii) la aplicacién de un programa en busca de la fidelizacién de los

- clientes de AMAGUA, por un monto total contratado por el servicio de US$24,000, con duracién

de cuatro meses contados a partir de la recepcién de la informacién que deberd entregar
AMAGUA a INASSA.

Durante el 2007, se reconoci6 al beneficiario de este contrato, con cargo a resultados US$36,000,
incluido en el rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos (Véase Nota 3).

Contrato de prestacion de servicios para el disefio, dimensionamiento, instalacién, puesta en
marcha y pruebas de un sistema de Telecontrol de alta tecnologia que permita realizar una
gestion 6ptima de los sistemas operados por AMAGUA C.EM.

Contrato suscrito el 12 de diciembre del 2005, en el cual la compaiia Parkissa S.A. se
compromete a entregar a AMAGUA, un proyecto de disefio de sistema de estaciones remotas en
los sitios interconexién norte, ciudadela Castelago, ciudadela Matices, Guayaquil Tenis Club y
ciudadela Villa Club.

El monto del contrato es de aproximadamente US$63,840 y tiene un plazo de duracién de 4
meses el cual concluyé en abril del 2006.

En el afio 2006, US$15,960 (monto inicial pagado por este contrato) fueron reversados con cargo
a otros ingresos debido a que este proyecto se lo ejecutaria durante el e;ercncuo 2007. Al 31 de
diciembre del 2007 este proyecto se encuentra operando.

Contrato de de prestacion de servicios para la instalacién de acueducto matriz - Troncal Norte
Amagua - Interagua.

Contrato firmado el 7 de diciembre del 2005 entre AMAGUA y Daniel Siguenza Rivera, contratista
que prest6 sus servicios para la instalacién de tuberia de 400 mm de hierro diictil del tramo Villa
Club hasta puente de Pascuales. Por dicha construccién Amagua se comprometié a realizar un pago
de US$260,307 el cual se financié de la siguiente manera: i) US$40,000 como anticipo, ii)
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US$60,000 cuando la tuberia estuviere en el sitio donde sera instalada, iii) US$50,000 se paga 90
dias después de que la tuberia estuviere en sitio, iv)US$50,307 a la conclusién de la obra, y
v)US$60,000 en el plazo de 12 meses desde la terminacién de la obra con un interés del 6% anual.
El plazo de culminacién de la obra es de tres meses a partir de la entrega de la tuberia en el sitio de
instalacién.

Al 31 de diciembre del 2006, la instalacién de estos activos fueron concluidas, y se encuentran
registradas en el rubro de activos fijos - Instalacién de tuberias.

Convenio para la Construccién de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales (EDAR) del
Sector suscrito entre AMAGUA C.E.M., DECOR-UTIL CIA LTDA., CONSTRUCTORA Y
URBANIZADORA URBALAND S.A..

El 21 de julio del 2005, AMAGUA suscribié un convenio para la construccién de una estacién de
aguas residuales (EDAR) en el sector de Los Arcos con las compafias DECOR-UTIL Cia. Ltda. y
Urbanizadora Urbaland S.A., compafifas constructoras de la urbanizacién Bosques de Castilla y del
Condominio Torre Uno Esmeralda, respectivamente. Dicho convenio establece que estas compaiiias
aportaran el 19,9% del total de los costos de la obra, aproximadamante US$120,000.

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentra registrado dentro del rubro Pasivos diferidos con
Urbaland S.A. por US$81,490. <Véase Nota 10>. Sobre dichas aportaciones se ha fijado un plan
de pagos desde agosto del 2005 hasta julio del 2008, el restante 80,1% serd financiado por
AMAGUA.

Contrato de compra y venta de bienes e hipoteca abierta otorgados por DECOR-UTIL Cia. Ltda.
a AMAGUA C.EM..

Contrato suscrito el 14 de septiembre del 2005, en el cual AMAGUA procede a la compra de dos
lotes de terrenos identificados como A Dos y el lote B Dos ubicados en el Sector denominado
"Fundo Saparre" a la compaiia DECOR-UTIL Cia. Ltda., los mismos que serdn utilizados
exclusivamente para una planta de tratamiento de aguas residuales. El valor de venta acordado para
los terrenos es de US $5,775. AMAGUA reconoce mediante el contrato que adeuda a la vendedora
por concepto de obras de infraestructura, rellenos y mejoras realizadas en beneficio de los
inmuebles materia del contrato la cantidad de US$173,250, los cuales seran pagados a DECOR-
UTIL Cia. Ltda. en un plazo de tres afios con una tasa del 6% anual.

Contrato de Venta con Reserva de Dominio.

Contrato suscrito el 3 de junio del 2005, en el cual AMAGUA adquiere una tuberia que consiste en
una linea de aduccién de agua potable, que lleva el agua desde Guayaquil hasta el Norte del tramo
sobre los rios Daule y Babahoyo del puente Rafael Mendoza Avilés, del cual es propietaria la
compaiia DECOR-UTIL Cia. Ltda.. La compaiiia vendedora suscribe que realiza la venta del bien
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reservandose el dominio del mismo hasta que la compradora cancele totalmente el precio del bien,
incluidos gastos judiciales y extrajudiciales que se incurra por su cobro. El precio del bien objeto del
presente contrato es de US$95,000, donde se obliga a pagar el precio de fa tuberia en un plazo de
tres afos, con una tasa de interes anual del 6% y mediante 36 dividendos mensuales iguales de
US$2,890.

Contrato para la construccion de planta de Tratamiento de Aguas Residuales (EDAR) en el
sector Los Arcos.

Contrato suscrito el 12 de julio del 2005, en el cual AMAGUA contrata los servicios del Ing. julio
Baquero Plaza para la construccién de una planta de tratamiento de aguas residuales domésticas
(EDAR) en el sector Los Arcos de la Zona de Desarrollo urbano del Cantén Samborondén. El precio
total por la realizacién de la obra objeto del contrato es la suma de US$145,704 més IVA los cuales
serdn pagados de esta manera: i) $71,039 como anticipo, ii) $29,140 a los 30 dias después de la
entrega del anticipo, iii) 29,141 a los 60 dias después de la entrega del anticipo y iv) el saldo de
US$16,384 en recepci6n de obra. El contratista se obliga al cumplimiento del objeto del contrato en
120 dias calendario, contados a partir de la entrega del anticipo.

Al 31 de diciembre del 2006, la construccién de la planta de tratamiento de aguas residuales en el
sector Los Arcos fue concluida, y se encuentra registrada en el rubro de activos fijos — Planta de
Tratamiento.

Contratos de prestacion de servicios para la elaboracion de los estudios de saneamiento y
depuracién de aguas residuales, estudios de planes Directores de Alcantarillado de aguas
residuales, y analisis y estudios de la operacion del sistema de abastecimiento de la Compaiiia,
celebrados entre HISPANAGUA S.A. y AMAGUA C.EM.

Contratos en los cuales Hispanagua S.A. se obliga a realizar las siguientes actividades: i) estudio de
alternativas de saneamiento y depuracién de aguas residuales de manera conjunta o
independiente de las ciudadelas El Rio y Los Lagos, asi como el desarrollo de un anteproyecto de
la Estacibn Depuradora en la Ciudadela Los Lagos, ii) estudio de Planes Directores de
Alcantarillado de aguas residuales para el desarrollo Urbano de Daule y la zona norte de
Samborondén incluyendo documentacién, andlisis de zonas urbanas, etc.; vy, iii) analisis y estudio
de la operacién del sistema de abastecimiento de la red Amagua.

El monto a los que ascienden estos contratos es de US$127,996 y tienen un plazo de duracién entre
3 y 4 meses los cuales concluirdn en marzo del 2007. En el afio 2007 se reconocieron US$77,842
(2006: US$50,163) con cargo a resultados por este concepto, incluido en el rubro Gastos
administrativos - Estudios técnicos.
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Al 31 de diciembre del 2007 estén pendientes de pago US$33,794, los mismos que se presentan en
el rubro Documentos y cuentas por pagar — Compaiiias relacionadas. Véase Nota 3.

Contrato para prestar los servicios de suminitro de Agua Potable y alcantarillado a la Parroquia
Aurora del cant6n Daule.

El 5 de Noviembre del 2004, el concejo cantonal de Daule autorizé a Amagua para que coloque
una red de distribucién y suministrar de agua a la parroquia urbana “La Aurora” de la jurisdiccién
cantonal de Daule.

AMAGUA prestara los servicios publicos de suministré de Agua Potable y alcantarillado en la
Parroquia Aurora de Daule. En el presente contrato también se suscriben las tarifas a ser cobradas
diferenciando sectores marginales de los residenciales e industriales. El plazo del convenio es de 15
afios contados a partir de la fecha de suscripcién del mismo.

Contrato de licencia de uso de software Amerika suscrito entre AMAGUA C.E.M. y Sociedad
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. - INASSA S.A..

Contrato suscrito el 23 de marzo del 2007, en el cuél se regulan las condiciones mediante las cuales
INASSA se compromete a entregar a AMAGUA la licencia de uso operativo del software Amerika, en
sus médulos técnico, operativo y comercial, limitando su utilizacién a las operaciones en la zona de
desarrollo del cantén Samborondén y la parroquia la Aurora del cantén Daule, provincia del Guayas,
INASSA se compromete ademds a prestar los servicios de implementacién, resolver problemas
técnicos, efectuar adaptaciones, asesorar en el equipamiento e infraestructura informética de soporte
y en las politicas de respaldo y recuperacién de informacién.

El costo convenido por la licencia de uso del software y su implementacién queda fijado en
US$300,000, que serdn canceladas en 12 cuotas mensuales de US$25,000 cada una, en el contrato
se estipula que en el monto mencionado no se incluyen los tributos que graven el presente contrato,
ya sean impuestos, tasas o contribuciones de caracter nacional o local, exceptuindose las
retenciones legales correspondientes. El contrato entra en vigencia partir del 1 de abril del 2007 y
tendra una duracién indefinida. Se detalla ademas que la compra de la licencia bajo el presente
contrato no constituye la compra de los programas.

Al 31 de diciembre del 2007, la adquisicién de la licencia del software se encuentra registrada en
Propiedades, planta y equipo, en el rubro Software y licencias.

Contrato de servicios informaticos del software Amerika suscrito entre AMAGUA C.EM. y
sociedad interamericana de Aguas y Servicios S.A. - INASSA S.A.

Contrato suscrito el 23 de marzo del 2007, en el cudl se regulan las condiciones mediante las cuales
INASSA prestard a AMAGUA los servicios en el campo de la légica e ingenieria de software
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consistentes en el mantenimiento y soporte del software Amerika, del cuédl INASSA ostenta la
licencia de uso y derechos exclusivos para Latinoamérica y el Caribe respecto de la comercializacién
del Software Amerika.

El costo convenido para la prestacién de este servicio queda fijado en US$15,000 mensuales, en el
contrato se estipula que en el monto mencionado no se incluyen los tributos que graven el presente
contrato, ya sean impuestos, tasas o contribuciones de caracter nacional o local, exceptuandose las
retenciones legales correspondientes. El contrato entra en vigencia partir del 1 de abril del 2007, y se
mantendrd vigente mientras en AMAGUA se encuentre el software Amerika.

Los servicios de soporte y mantenimiento incluyen hasta un maximo de 200 horas mensuales no
acumulables; se especifica ademds que toda la documentacién o informacién proporcionada por
INASSA se constituye en un secreto industrial.

Al 31 de diciembre del 2007, se reconocieron US$135,000 con cargo a resultados por este
concepto, incluido en el rubro Gastos administrativos — Estudios técnicos. Véase Nota 3.

Convenios de prestacién de servicios suscrito entre Aguas de Samborondén AMAGUA C.EM. Y
AAA ECUADOR AGACASE S.A.

En el afo 2007 se firmaron, entre otros, convenios con las siguientes caracteristicas:

Obijeto del Convenio Plazo Monto Formas de Pago

4 meses 20,000 50% en un plazo de 30 dias a partir de la firma
del presente contrato y 50% previa entrega del
informe final contratado

Elaboracién del programa de intervencién
integral

4 meses 32,500 30% en un plazo de 60 dias a partir de la firma
del presente contrato y 70% previa entrega del
informe final contratado

Estudio de optimizacién del proceso
comercial de servicios al usuario

3 meses 25,000 30% en un plazo de 45 dias a partir de la firma
del presente contrato y 70% previa entrega del
informe final contratado

Proyecto de Sostenibilidad de la Cultura de
Pago

4 meses 23,000 50% en un plazo de 30 dias a partir de la firma
del presente contrato y 50% previa entrega del
informe final contratado

Estudio de Factibilidad para la
implementacién de Contact Center

4 meses 34,500 50% en un plazo de 30 dias a partir de la firma
Estudio sobre el Impacto Ambiental del presente contrato y 50% previa entrega del
informe final contratado

135,000 (Nota 3)
——
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (22 de enero
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compe:n;a,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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