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Guayaquil - Ecuador

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionistas de

Compaiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

¢

Guayaquil, 16 de enero del 2004

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compaiifa de Economia Mixta Aguas de
Samborond6n AMAGUA C.E.M. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorfas.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

‘Z A

3. En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compaiia de Economia Mixta Aguas de
Samborond6n AMAGUA C.E.M. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Como se indica en la Nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la
Compaiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas por US$3,460 y
US$246,894 (2002: US$127,234 y US$235,846) respectivamente; y realizé transacciones con
dichas compafiias cuyos montos se exponen en la mencionada Nota.
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores miembros del Directorio

y Accionistas de

Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Guayaquil, 16 de enero del 2004

Debido a que la Compariia de Economia Mixta Aguas de Samborond6n AMAGUA C.E.M. es
subsidiaria de la Compafila AAA Ecuador Agacase S.A. (Compania Matriz), los estados
financieros adjuntos correspondientes al ejercicio 2003 deben ser incorporados a los estados
financieros consolidados de la Compafila Matriz y su subsidiaria, de conformidad con lo
establecido en la Resolucién Nro.03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de.Compafias y Norm

Ecuatoriana de Contabilidad Nro.19.
uaM/ﬁ,.,,

I A

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.
Superintendencia de Socio

Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON

AMAGUA CEEM.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaitias relacionadas
Otros

Menos - provisién para cuentas
dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO menos,

depreciacién acumulada

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Referencia
a Notas 2003

88,057

456,100
3 3,460

44,028

503,588

9 {
474,955
21,474

52,030

636,516

4 888,458

5 11,953

1,536,927

Las notas expljeftivas anexas 1a 17 son parte integrante

Ing. JaimeTal

Gerente General

28,633)

(

la

5,072

402,202
127,234
172,515
701,951

27,196)
674,755
6,637

21,133

707,597

445,444

129,213

1,282,254

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar y otros
Proveedores nacionales y otros

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Pasivo Diferido

PATRIMONIO (segiin estado adjunto)

financieros.

Referencia
aNotas

2003 2002
172,240 -
246,894 235,846
125,731 156,371
137,978 342,158
510,603 734,375
682,843 734,375

96,671 -
175,093 -
582,320 547,879

1,536,927 1,282,254
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos
Agua y derechos de abastecimiento
Alcantarillado
Interés de mora
Otros

Costo de operacion 14
Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos 13
Gastos financieros

Utilidad o (pérdida) operacional

Otros ingresos, neto 15

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades 9
Impuesto a la renta 9

Utilidad neta del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

2003 2002
2,258,370 1,997,672
264,105 186,668
19,459 20,690
85,556 33,218
2,627,490 2,238,248
{ 890,499) (_928,390)
1,736,991 1,309,858
( 1,550,356) (1,322,824)
( 50,816) { 6,483)
135,819 ( 19,449)
62,564 299,710
198,383 280,261
( 29,758) ( 42,039)
( 42,156) ( 61,857)

126,469

176,365
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COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

X ol o ok o ol ol aRaRalaleNalale ol o e e K . B K
¢

Aumento
Referencia Capital de capital Reserva Reserva de Resultados
a Notas social en tramite fegal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2002 32,480 54,995 - 85,927 178,876 352,278
Otros movimientos menores 2i) 19,236 19,236
Apropiacion para Reserva legal 16,240 16,240) -
Resoluci6n de la Junta de Accionistas
del 15 de julio del 2002:

Aumento de capital 12 188,542 188,542) -
Utilidad neta del afio 176,365 176,365
Saldos al 31 de diciembre del 2002 221,022 54,995 16,240 85,927 169,695 547,879
Otros movimientos menores 21) 6,977 6,977
Resoluci6n de la Junta de Accionistas
del 29 de marzo del 2003:

Apropiacién para Reserva legal 18,334 18,334) -

Dividendos en efectivo 99,005) ( 99,005)

Aumento de capital 12 66,000 66,000) -
Utilidad neta del afio 126,469 126,469
Saldos al 31 de diciembre del 2003 287,022 54,995 34,574 85927 119,802 582320

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Jaime TabBada
Gerente General
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afo
Més cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provisién para cuentas dudosas

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Otros movimientos menores

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en las obligaciones bancarias
Aumento del Pasivo diferido
(Disminucion) en deudas a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo

Las notas explicatiya

/ﬂ‘o‘eﬂ
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anexas 1 a 17 son parte integrant

Referencia
a Notas 2003 2002
126,469 176,365
4 55,248 39,886
5 117,391 198,835
9 1,437 8,831
300,545 423,917
198,363 ( 276,110)
( 14,837) 63
( 30,897) 13,661
5 ( 131) | 87,009)
( 223,772) 251,423
21) 6,977 19,236
236,248 345,181
4 ( 498,262) ( 263,259)
( 498,262) ( 263,259
8 268,911 -
175,093 -
8 - ( 50,801)
( 99,005) -
344,999 ( 50,801)
82,985 31,121
5072 ( 26,049)

88,057

estados financieros

Ing. Jaime TabGada
Gerente General

5,072
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.EM.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

El 3 de septiembre de 1998, las instalaciones e infraestructura que constituian activos de la
Empresa Cantonal de Agua Potable de Guayaquil ECAPAG y que se encontraban fuera del cantén
Guayaquil, fueron cedidos a titulo gratuito a las respectivas municipalidades, mediante un
convenio en el que se estableci6 la provision de agua potable por parte de la ECAPAG. Por otra
parte, dicho convenio faculté a la ECAPAG para extender la prestacién de estos servicios
mediante convenios con las municipalidades de otros cantones o entes analogos si asi lo
decidieren.

Con tales antecedentes el 20 de mayo de 1998, el Muy llustre Consejo Cantonal de
Samborondén, con el objeto de dar la prestacién de servicios de agua potable y demés obras de
saneamiento ambiental, acuerda constituir como ente anélogo, una Compaiia Municipal de
Economia Mixta para que se dedique a la provisién de servicio de agua potable, entre otras cosas.
Mediante convenio suscrito entre las partes, se transfirié a la Compafiia de Economia Mixta de
Samborondén Amagua C.E.M. el manejo y administracion de la responsabilidad de abastecer y
distribuir el agua potable y demas obras de saneamiento ambiental del sector urbano de La
Puntilla del cantén Samborondén.

Los accionistas de Amagua son AAA Ecuador Agacase S.A. con una participacion del 70% y el
llustre Municipio de Samborond6n con una participacién del 30%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) :

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye efectivo y depésitos en bancos de libre disponibilidad.
Inventarios -

Los inventarios (medidores y llaves de corte) se presentan al costo histérico, utilizando el método
promedio para imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor
de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Incluyen principalmente primas por seguros, las cuales se amortizan con cargo a los resultados del
ejercicio con base al método de linea recta a lo largo de un perfodo de hasta 1 afio.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Otros activos y cargos diferidos -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado, menos la amortizacién acumulada.
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se registra bajo este rubro lo siguiente:

i) Gastos pre-operativos: Incluye los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de
la Compafiia, los cuales se amortizan en linea recta en un plazo de 5 anos.

i)  Desembolsos efectuados para la readecuacién de una planta de tratamiento de aguas servidas
de propiedad de terceros, los cuales se amortizan en linea recta en un plazo de 1 afio. (Véase

Nota 5).

iii)  Reajuste de tarifa del costo de agua potable en bloque: Corresponde al reajuste del costo de
agua en bloque acordado entre la ECAPAG, AMAGUA y el lustre Municipio de Samborondén
en el aho 2001, el cual se amortiza en linea recta desde agosto del 2001 en un plazo de 2
afos, periodo de tiempo en el cual se estima que dicho costo serd recuperado a través de los
incrementos graduales a la tarifa en la facturacién a clientes y que permitira alcanzar la tarifa
referencial establecida en la ordenanza municipal que regula este asunto. <Véase
adicionalmente Notas 5 (1) y 16 v)>.

Ingresos diferidos -

A partir del mes de mayo del 2003, se registra como pasivo por ingreso diferido los valores
entregados por el Ministerio de Economia correspondiente al impuesto a los consumos especiales
que dicha entidad realiza en la facturacién de panillas de telefonia fija y mévil. Se ha establecido
que el valor cobrado por este concepto se destine exclusivamente a la inversién en Proyectos de
agua potable.

La ley, al referirse al destino de los recursos generados por dicho impuesto, utiliza la expresién
genérica “proyectos de agua potable” sin especificar la naturaleza de tales proyectos. La
Administracién considera que los proyectos de mantenimiento de bienes, en los cuales declara
haber utilizado dichos recursos, cumplen con el destino indicado en la ley.

Al culminarse las mencionadas inversiones, estas se deprecian de acuerdo a su vida til con cargo a
los costos y gastos del periodo; en este momento se reconoce como ingreso la parte
correspondiente a los ingresos diferidos devengados en la misma proporcién que el referido cargo
por depreciacién del periodo. Los gastos de manteminiento de los sistemas de agua y alcantarillado
financiados con estos recursos son registrados directamente como ingresos y costos en operacién,
respectivamente <Véase Nota 10>.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

En afios anteriores y hasta abril del 2003, los valores entregados por el Ministerio de Economia por
este concepto se destinaron principalmente a cubrir gastos de mantenimiento de los sistemas de
agua y alcantarillado, por lo tanto se reconocieron los ingresos y gastos correspondientes en los
resultados de los afios respectivos. <Véase Nota 15>.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la referida norma, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo, la Compania deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes.

La Compaiifa calculé la provisién para impuesto a la renta del 2003 y 2002 a la tasa del 25%. Sin
embargo, durante el afo 2003 la Compania recalculé la provisién para impuesto del afio 2002 a
la tasa del 15% sobre un monto de US$69,771 de utilidad gravable bajo el supuesto de que dicho
saldo de las utilidades serfan integramente reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales;
esta decision fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 29 de marzo
del 2003, habiéndose materializado la reinversién durante el afio 2003. La diferencia en el pago
del Impuesto a la renta del afio 2002 por US$6,977 ( 2001:US$19,236) se contabilizé con abono
a los Resultados acumulados. Véase Estado de cambios en el patrimonio.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluaciéon de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 y 2002, con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes con participacién accionarfa significativa en la Compaiia:

2003 2002
Ingresos
Servicios facturados por consumo de agua al
llustre Municipio de Samborondén 3,605 3,620

Costos de operacién
Alquiler del sistema de redes de distribucién, macromedidor y
sistema de cloracién pagado al llustre
Municipio de Samborondén <Véase Notas 14y 16 iv)> 38,550 41,597
Alquiler del equipo Hydrocleaner pagado al llustre
Municipio de Samborondén <Véase Notas 14 y 16 viii)> 40,729 27,518

Gastos administrativos
Estudios técnicos pagados a AAA Servicios S.A. <Véase Nota 16 xiii)> 40,000 (1) 322,000 (2)
Asistencia técnica pagados a AAA Servicios S.A.

<Véase Nota 16 vi)> 265,453 133,104
Estudios técnicos pagados a INASSA <Véase Notas 16 ix), x), xi), y xii)> 188,333 (3) -
Transferencia del know how pagados a Técnicas Valencianas

del Agua S.A. - TECVASA <Véase Nota 16 vii)> 57,300 61,200

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicién de los saldos, con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre:

(5)
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NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2003 2002
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
AAA Ecuador Agacase S.A. (3) 3,460 65,509
llustre Municipio de Samborondén - 44,415
AAA Servicios S.A. - 13,833
Latinoamericana de Aguas y Servicios S.A. - LASSA - 3,477 -
3,460 127,234
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas
g AAA Servicios S.A. 38,112 (1) 198,986
llustre Municipio de Samborondén (4) 33,949 22,300
Técnicas Valencianas del Agua, S.A. - TECVASA <Véase Nota 16 vii)> - 9,180
AAA Ecuador Agacase S.A. - 5,380
Interamericana de Aguas y Servicios S.A.- INASSA S.A. <Véase Nota 16 ix),x) xi) y xii)> 174,833 (3) -

246,894 235,846
_—

Corresponde principalmente a honorarios por servicios de asesorfa contratados por
AMAGUA con esta compafiia relacionada para la elaboracién y entrega de los siguientes
estudios técnicos: Reforma integral de la ordenanza municipal y elaboracién de un manual
de calidad, asesoria y capacitacién para el cumplimiento de los lineamientos de la norma
Internacional 1SO 9001-2000. En el afio 2003 el costo total de estos estudios, cuyo valor
asciende aproximadamente a US$40,000 fue registrado con cargo a resultados del periodo
dentro del rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos (Nota 13). Al 31 de diciembre
del 2003 existe un saldo de US$38,112 pendiente de pago por estos conceptos <Véase
Nota 16 xiii)>.

Corresponde principalmente a honorarios por servicios de asesoria contratados por
AMAGUA con esta compafiia relacionada para la elaboracién y entrega de los siguientes
estudios técnicos: Alternativas de Abastecimiento de Agua Potable, Diagnéstico Integral de
Comunicacién de Imagen, Implementacién del Sistema de informacién Geogréfica S.1.G. y
Modelacién y disefo de la red hidrdulica de agua potable. El costo total de estos estudios,
cuyo valor ascendi6 aproximadamente a US$322,000 fue registrado con cargo a resultados
dicho afio dentro del rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos (Nota 13). Al 31 de
diciembre del 2002 existia un saldo de US$128,000 pendiente de pago por estos
conceptos.

Corresponde principalmente a estudios realizados tales como Proyecto de factibilidad de
una estacion de servicios de Agua potable (ETAP), la implantacién de la fase |l del sistema
de calidad ISO 9001-2000, Proyecto de diseiio de sistema de bombeo, asi como la
direcci6n y control de la Gerencia técnica de Amagua. En el afio 2003 el costo total de
estos estudios, cuyo valor asciende aproximadamente a US$188,000 fue registrado con
cargo a resultados del periodo dentro del rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos

(6)

)
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NOTA 3 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

(5)

13). Al 31 de diciembre del 2003 existe un saldo de US$174,833 pendiente de pago por
estos conceptos. Véase Nota 16 ix), x), xi) y xii).

El saldo por cobrar comprendia principalmente valores pendientes de cobro en concepto del
impuesto al agua potable, consumo de agua en areas verdes y anticipos a contratistas para la
instalacién de tuberfas en ciertas urbanizaciones del sector de La Puntilla. El saldo por pagar
correspondia a canones de arriendo ya cancelados a la fecha por el uso del equipo de
hydrocleaner, macromedidor y sistema de cloracién. Véase adicionalmente Nota 16 i), ii),
iv), V) y viii).

El saldo por cobrar correspondia a valores pagados por cuenta de los accionistas. Al 31 de
diciembre del 2003, no existen saldos pendientes de pago con esta compaiifa relacionada.
Al 31 de diciembre del 2002, el saldo por pagar correspondia a valores pendientes de pago
en concepto de honorarios por servicios prestados en la elaboracién de un estudio y disefio
para la construccién de una planta de tratamiento de aguas servidas en una de las
urbanizaciones del sector La Puntilla.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién estima que seran
liquidados en el corto plazo.

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo comprende:

(Véase pégina siguiente)

(7)
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

Tasa anual de

| iaci6
2003 2002 %
Instalacién de tuberias 345,639 344,613 5
Equipos de computacién 78,513 65,841 20
Pozo de agua 59,136 48,720 5
Equipos de oficina 20,683 23,803 10
Muebles y enseres 50,079 48,256 10
Equipos de hydrocleaner 7,379 7,379 10
Detectores de fuga 4127 4,127 10
Vehiculos 26,630 - 20
592,186 542,739
Menos - depreciacién acumulada { 149,778) ( 97,295)
442,408 445,444
Proyecto en curso 446,050 (1) -
Total al 31 de diciembre 888,458 445,444
El movimiento del rubro es el siguiente:
2003 2002
Saldos al 1 de enero 445,444 222,071
Adiciones, netas (2) 498,262 263,259
Depreciacién (  55,248) (  39,886)
Saldos al 31 de diciembre 888,458 445,444

(1) Incluye US$157,605 financiado con los valores recibidos del Ministerio de Economia. Ver
Notas 2 g) y 10.

(2)  En el afio 2003 incluye principalmente: i) US$446,050 por la construccién de planta de
tratamiento de residuos sélidos en la Urbanizacién Entre Rios y ii) US$26,630 por la
compra de un vehiculo para uso de la Compafiia. Durante el 2002, se incluye
principalmente i) US$197,470 en concepto de instalacién de redes de tuberias en las
urbanizaciones Matices, Argos y El Cortijo y ii) U5$48,720 en concepto de la construccién de
un pozo de agua en el cantén Samborondén.

(8)
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NOTA 5 - OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

El rubro de otros activos y cargos diferidos comprende:

2003 2002

Gastos preoperativos 42,006 42,006
Planta de tratamiento de aguas servidas <Véase Nota 2 f)> 89,242 89,242
Reajuste de tarifa del costo de agua en bloque (1) 280,081 280,081
411,329 411,329
Menos - amortizacién acumulada ( 409,519) ( 292,128)
1,810 119,201

Depésito en garantia 10,143 10,012
11,953 129,213

(1)  Corresponde al valor del reajuste de tarifas del servicio de suministro de agua en bloque
que se establecié como resultado del convenio tripartito suscrito entre ECAPAG, AMAGUA
y el llustre Municipio de Samborondén. Véase Nota 2 f) y 16 v).

El movimiento del rubro es el siguiente:

2003 2002
Saldos al 1 de enero 129,213 241,039
Adiciones netas 131 87,009
Amortizacién del afio ( 117,391) ( 198,835)
Saldos al 31 de diciembre 11,953 129,213
NOTA 6 - IMPUESTOS POR PAGAR Y OTROS
2003 2002
Retenciones por pagar 15,779 13,211
Impuesto a la renta 42,156 61,857
Participacion en las utilidades 29,758 42,039
Pasivos acumulados 25,442 11,551
Otros 12,596 27,713
125,731 156,371

9
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NOTA 7 - PROVEEDORES NACIONALES Y OTROS

2003 2002
Empresa Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil
(ECAPAG,) - Porcién corriente de deuda a largo plazo (1) - 125,380
Internacional Water Services Interagua Cia. Ltda. (INTERAGUA)
<Véase Nota 16 iii)> 34,725 71,658
Constructora Inmobiliaria Argos S.A. 15,074 22,458
Intequin S.A. 16,735 -
insermasa 26,600 -
Otros menores 44,844 122,662
137,978 342,158

(1) Como parte del convenio tripartito mencionado en la Nota 16 v), ECAPAG concedi6 a
Amagua un plazo de 24 meses para el pago de la deuda por el suministro de agua en

bloque, cuyo vencimiento fue en septiembre del 2003.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

Interés v Comisig Sald
% 2003 2002
Banco de Machala S.A. (1) 16 268,911 -
Menos: porcién corriente (172,240) -
96,671 -

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2003:

US$
Afio 2005 93,410
Afio 2006 3,261
96,671

(1) Préstamos adquiridos para financiar capital de trabajo.

(10)
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NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Ang 2003
Provisién para cuentas dudosas 27,196 1,437 - 28,633
Impuesto a la renta 61,857 42,156 ( 61,857) (1) 42,156
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 42,039 29,758 ( 42,039 29,758
Ano 2002
Provisién para cuentas dudosas 18,365 8,831 - 27,196
Impuesto a la renta 44,152 61,857 ( 44,152) (1) 61,857
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 31,167 42,039 ( 31,167) 42,039

(1) Incluye US$6,977 y US$19,236 correspondiente a la diferencia por menor valor en el pago
del impuesto a la renta del afio 2002 y 2001, luego de la reliquidacién de impuesto a la
renta segun se indica en la Nota 2 i). Véase estado de cambios en el Patrimonio.

(2) Véase Nota 6.

NOTA 10 - PASIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2003, los valores cobrados al Ministerio de Economia correspondientes al
impuesto sobre el monto de las planillas por los servicios de telecomunicaciones y radioeléctricos
(tasa de telefonia), registrado como ingreso diferido, neto de los proyectos en curso al 31 de
diciembre del 2003, financiados con este impuesto, comprenden:

(Véase pagina siguiente)

)

2)
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NOTA 10 - PASIVO DIFERIDO
(Continuacién)

Balance General Estado de Resultados
Documentos y Propiedad Otros
Cajay Cuentas por, plantay Pasivo ingresos, Costo de
bancos cobrar - otros equipo Diferido neto operacién
Valores recibidos del Ministerio de Economia (1)
Valores recibidos durante el afho 237,984
237,984
Inversién en proyectos:
Estudios técnico, disefio y avances de
obra con contratistas (2) { 157,605) 157,605 157,605 -
Construccion de pozo ( 1,640) 1,640 1,640 -
Anticipos a contratistas para avances
de obra (3) ( 15,821) 15,821 15,821 -
Depreciacién de activos fijos ( 82) ( 82) ( 82) 82
Costo de mantenimiento de sistema i
de redes de abastecimiento (4) (62,809 - {62,809 62,809
Otros menores - 109 -
( 237,875)
Saldo final 109 15,821 159,163 175093  (  62891) 62,891

M

3)

Valores recibidos por el Ministerio de Economia correspondientes al impuesto sobre el monto
de las planillas por los servicios de telefonia fija y mévil. Véase nota 2 g).

Costos incurridos en la construccién e instalacion de la planta de tratamiento de residuos
sélidos en la Urbanizaci6n Entre Rios, la misma que se financia con los fondos provenientes
del impuesto sobre el monto de las planillas por los servicios de telefonia fija y mévil que es
transferido a AMAGUA por el Ministerio de Economia <Véase pérrafo (1) anterior y Nota 4>.

Corresponde a anticipos cancelados a contratistas para mantenimientos preventivos
preinvernales del sistema de redes y aguas lluvias. <Véase Nota 14>.

Corresponde a pagos efectuados en concepto de mantenimiento del sistema de redes de
abastecimiento de agua <Véase Notas 14 y 15> y que se registraron directamente en
ingresos y gastos del afio.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compania no ha sido fiscalizada desde la
fecha de su constitucién (20 de mayo de 1998). Los afios 2000 a 2003 inclusive, estan sujetos a
una posible fiscalizacién.

(12)
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2003 comprende 7,175,550

acciones ordinarias (2002: 5,525,550) de valor nominal US$ 0,04 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 29 de marzo del 2003 y 15 de julio del 2002 aprobé
incrementar el capital en US$66,000 (2002: US$188,542) mediante la capitalizacién de utilidades

no distribuidas respectivamente.

NOTA 13 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

2003 2002
Remuneraciones (1) 328,708 192,290
Servicios préstados 68,511 51,367
Gastos generales 130,971 80,284
Asistencia técnica <Véase Nota 16 vi)> 265,453 133,104
Estudios técnicos <Véase Nota 3> 228,333 322,000
Arriendos 66,319 80,183
Otros 462,041 463,586

1,550,336

1,322,814

(1) Incluye US$57,300 (2002: US$61,200) correspondiente a gastos del personal de Técnicas

Valencianos del Agua S.A. TECVASA. <Véase Nota 16 vii)>.

NOTA 14 - COSTO DE OPERACION

Composicion:

(Véase pégina siguiente)

(13)



NOTA 14 - COSTO DE OPERACION
(Continuacién)

2003 2002
Agua <Véase Nota 16 iii) y v)> 450,368 534,310
Mantenimiento alcantarillado 24,031 22,089
Mantenimiento de redes de abastecimiento de agua 140,124 156,851
Costo e instalacion de medidores 73,533 55,077
Corte y reconexién 1,079 3,071

Alquiler del sistema de redes de distribucién, macromedidor

y sistema de cloracién <Véase Nota 16 iv)> 38,550 41,597
‘ Alquiler equipo hydrocleaner <Véase Nota 16 viii) > 40,729 27,518
c Depreciacién de instalaciones y tuberfas 21,272 12,758
Otros (1) 100,813 75,119
890,499 928,390

(1) En el 2003 incluye US$85,919 (2002: US$ 61,758) en concepto del costo por el servicio de
mantenimiento de plantas de tratamiento de aguas servidas que AMAGUA presta a ciertas
urbanizaciones del sector La Puntilla.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

2003 2002
Otros ingresos
« Ministerio de Economia (Nota 2 g) 62,809 280,324 (1)
o Intereses ganados 753 672
Otros 4,738 22,102
68,300 303,098
Otros egresos ( 5,736) ( 3,388)
62,564 299,710

(1) Al 31 de diciembre del 2002 existian US$139,332 de saldos pendientes de cobro por este
concepto y que se presentan en el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Otros.

(14)
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Convenio de entrega gratuita de activos de la Empresa Cantonal de Agua Potable y
Alcantarillado de Guayaquil a la Municipalidad del Cantén Samborondén y de prestacién de
servicios y provision de venta de agua potable en bloque.

Este convenio fue suscrito entre la Empresa Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil,
y la llustre Municipalidad del Cantén Samborondén el 24 de diciembre de 1998.

Entrega gratuita de los activos a la Municipalidad

La ECAPAG entregd en forma gratuita a la Municipalidad de Samborondén las instalaciones,
infraestructura, y titulos exigibles que constituian los activos del servicio piiblico de agua potable del
cantén Samborondén.

Adecuacion de sistemas hidrdulicos de agua potable del sector La Puntilla de Samborondén

La ECAPAG y el Municipio de Samborondén, consideraron necesario entregar o traspasar un sistema
hidrdulico para abastecimiento y distribucién de agua potable al Sector La Puntilla de Samborondén;
por lo cual el Municipio de Samborondén realiz6 adecuaciones que se financiaron con el suministro
gratuito de agua en bloque durante doce meses; por lo que, la ECAPAG se comprometié a no cobrar
los consumos correspondientes al aprovisionamiento del agua en bloque por el mismo lapso de
tiempo.

Convenio entre AMAGUA vy la Municipalidad de Samborondén, mediante el cual AMAGUA
asume el manejo, administracién y responsabilidad de abastecimiento de agua potable.

En agosto de 1998, el M.|. Consejo Cantonal de Samborondén con el objeto de dar la prestacién de
servicios de agua potable y demds obras de saneamiento ambiental constituyé como "ente anélogo"
a AMAGUA, con el fin de que ésta se dedicase a la elaboracién y ejecucién de proyectos y
programas de saneamiento ambiental y prestacion de servicios piblicos y privados que contemplen
las labores de saneamiento ambiental relacionados especialmente con la administracién y provisién
de servicio de agua potable.

Adicionalmente, se acordé que la M. |. Municipalidad de Samborondén, recibiera de ECAPAG a
titulo gratuito todas las instalaciones de la jurisdiccién de Samborondén.

AMAGUA asumié la obligacién de la prestacién integral del servicio pablico de agua potable para
el sector de La Puntilla del cantén Samborondén, comprometiéndose a pagar a la ECAPAG todos
los valores por concepto de tarifas, asi como los suministros y prestacién de servicios de agua
potable que recibiera. Con estos antecedentes, correspondié a AMAGUA el manejo y
administracién de la responsabilidad de abastecer y distribuir el agua potable y demas obras de
saneamiento ambiental del sector urbano de La Puntilla del cantén Samborondén.
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iii)

iv)

NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacién)

Convenio para la venta de agua en bloque de International Water Services Interagua Cia. Ltda.
(INTERAGUA) a AMAGUA.

Como resultado del proceso iniciado por la ECAPAG para la concesién del servicio de agua potable,
durante el afio 2001 la Compaiiia suscribié un convenio para el aprovisionamiento de agua potable
con la compaiia International Water Services Interagua Cia. Ltda. (INTERAGUA), actual
concesionaria del servicio de agua potable de Guayaquil en reemplazo de ECAPAG.

Dicho convenio establece que AMAGUA asume la responsabilidad directa de pago del agua en
bloque que le provisiona INTERAGUA, y que la tarifa serd la misma que ECAPAG aplicaba por
este servicio, modificada trimestralmente por un factor de ajuste acordado por las partes.

El término de duracién de este acuerdo es de cinco afios a partir de la fecha de su suscripcién.

Durante el afo 2003 se reconoci6 a INTERAGUA, con cargo a los costos de operacién
US$380,344 (2002:US$394,273) por este concepto. Al 31 de diciembre del 2003 estan
pendientes de pago US$34,725 (2002:US$71,658), los mismos que se presentan en el rubro
Proveedores nacionales y otros. Véase Notas 7 y 14.

Convenio para la regulacién de la relacion entre el Hustre Municipio de Samborondén y
AMAGUA para la prestacion de los servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de
desarrollo urbano del Cantén Samborondén.

Este convenio establece que AMAGUA debe actuar como delegada exclusiva de la llustre
Municipalidad de Samborondén en la elaboracién y ejecucién de proyectos y programas de
saneamiento ambiental, bienestar social y prestacién de servicios piblicos y privados tales como
agua potable, aguas servidas, alcantarillado, entre otros, en la zona de desarrollo urbano del sector
La Puntilla del Cant6n Samborondén. Las normas que gobiernan esta relacién estdn contenidas
en el denominado reglamento General-Funcional para el manejo y administracién de Agua
Potable, Obras de Saneamiento Ambiental y Alcantarillado de la zona.

Dicho convenio faculta a AMAGUA a prestar servicios industriales, comerciales y residenciales de
agua potable y alcantarillado sanitario a usuarios dentro y fuera del Municipio de Samborondén
que lo soliciten siempre y cuando las condiciones técnicas lo permitan y se conserve la frecuencia,
calidad y cobertura de los usuarios de la zona de desarrollo urbano.

Los bienes que forman parte de este convenio son aquellos que componen de manera directa e
indirecta la infraestructura del servicio de abastecimiento de agua potable y alcantarillado de
propiedad del Municipio de Samborondén, y estan conformados por las redes de distribucién, el
macromedidor y el sistema de cloracién. Con base a este acuerdo AMAGUA cancela a la llustre
Municipalidad de Samborond6n por el uso de dichos bienes un canén de arrendamiento mensual
en funcién de un porcentaje sobre la facturacién mensual (emisién) (1,90% durante el primer afio
de vigencia del convenio, hasta alcanzar el 2% al término del quinto afio).

(16)
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacion)

El plazo de duracién del convenio es de cincuenta afios contados a partir del 30 de noviembre del
2001.

Durante el afio 2003 se reconocié al llustre Municipio de Samborondén, con cargo a resultados
(costo de operacién) US$38,550 (2002:US$41,597) en concepto de arriendo de los mencionados
equipos. Al 31 de diciembre del 2003 estdn pendientes de pago US$19,836 (2002:US$13,065),
los mismos que se presentan en el rubro Documentos y cuentas por pagar - Compaiifas
relacionadas. Véase Notas 3 y 14.

Convenio tripartito celebrado entre la llustre Municipalidad de Samborondén, la Empresa
Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (ECAPAG) y la Compaiiia de Economia
Mixta Aguas de Samborond6n AMAGUA C.E.M.

Previo a la suscripcién de este convenio existia un acuerdo suscrito entre la llustre Municipalidad de
Samborondén y la ECAPAG, el mismo que establecia el costo por el suministro de agua en bloque.
Sobre la base de este convenio AMAGUA, en su calidad de proveedor del servicio de agua potable
y demés obras de saneamiento ambiental para el sector urbano de La Puntilla del Cant6n
Samborondén, registra el costo del agua en bloque y realiza la facturacién por el suministro de agua
a los usuarios de dicha zona. No obstante la existencia de este acuerdo, en marzo del 2001 el
Directorio de la ECAPAG habia decidido incrementar significativamente con efecto retroactivo
desde mayo del 2000, las tarifas por el costo del agua en bloque, situacién que no fue aceptada
originalmente por el Municipio y AMAGUA, amparandose para ello, en el acuerdo preexistente.
Luego de diversas reuniones realizadas durante al afio 2001 las partes decidieron conciliar dicha
discrepancia y suscribir un convenio tripartito cuyo objetivo fue: a) definir el costo por el suministro
de agua en bloque por el periodo comprendido entre mayo del 2000 y julio del 2001, el mismo
que se ajustd en la suma de US $ 280,081 a ser cancelado en un plazo de dos afios y, b)
incorporar a AMAGUA como deudora solidaria junto con la Municipalidad de Samborondén de las
obligaciones que se derivaron por el suministro de agua en bloque por parte de la ECAPAG.

El costo por el suministro de agua en bloque mencionado anteriormente fue diferido de acuerdo
con principios contables, para ser amortizado en el plazo maximo de 2 afios. En el afio 2003 se
reconocié a ECAPAG por este concepto con cargo a resultados US$70,024 (2002:US$140,037), los
cuales se presentan en el costo de operacién en el rubro costo de agua <Véase Notas 2 f), 5 y
14>. Al 31 de diciembre del 2003, no existen saldos pendientes de pago por este concepto. Al
31 de diciembre del 2002 estaban pendientes de pago US$125,380, los mismos que se
presentaban en el rubro Proveedores nacionales y otros. Véase ademés Nota 7 (1).

(17)
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vi)

vii)

NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacion)

Contrato de asistencia técnica suscrito entre AAA Servicios S.A. (antes Latinoamericana de
Aguas y Servicios S.A. - LASSA) y AMAGUA.

Mediante convenio de cesién suscrito el 1 de junio del 2001, Latinoamericana de Aguas y Servicios
S.A. LASSA cedi6 los derechos y obligaciones de este contrato a la Compaiifa relacionada AAA
Servicios S.A..

En el contrato suscrito el 27 de noviembre del 2000, LASSA se obliga a proporcionar a AMAGUA su
conocimiento y capacidad de gestion en relacion a los aspectos tecnolégicos, operativos,
administrativos y comerciales relacionados al suministro de los servicios publicos de agua potable,
alcantarillado y demds obras de saneamiento ambiental en la zona de desarrollo urbano del Cantén
Municipal de Samborondén y su zona de influencia. Como compensacién, AMAGUA cancela la
suma equivalente al 10% de los ingresos operacionales. Durante el afo 2002 se cancel6 la suma
equivalente del 5% hasta el mes de septiembre del 2002, posteriormente de cancelo 8% hasta
finales de afo.

Durante el 2003 se reconocié a los beneficiarios de este contrato, con cargo a resultados
US$265,453 (2002:US$133,104), incluido en el rubro Gastos administrativos - Asistencia técnica
(Véase nota 13). Al 31 de diciembre del 2003 estan pendientes de pago US$38,112
(2002:US$26,202), los mismos que se presentan en el rubro Documentos y cuentas por pagar —
Compaiifas relacionadas. Véase Nota 3.

Contrato de transferencia de “know how” suscrito entre Técnicas Valencianas del Agua S.A.
TECVASA y Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Mediante este contrato TECVASA se obliga a proporcionar a AMAGUA, por su exclusiva cuenta y
sus propios recursos, su conocimiento y capacidad de gestiébn en relacién a los aspectos
tecnoldgicos, operativos y administrativos relacionados con los servicios pablicos de agua potable
y saneamiento y sus actividades conexas y complementarias. Como compensacién, la Compaiia
paga a TECVASA, a partir de junio del 2001, un canon mensual de US$5,100 y los costos
relacionados con el personal asignado a esta funcién. En el afio 2003, se reconocieron a
TECVASA con cargo a resultados US$57,300 (2002:US$61,200) por este concepto incluido en el
rubro de Gastos administrativos (Véase Nota 13). Al 31 de diciembre del 2003, no existen saldos
pendientes de pago. Al 31 de diciembre del 2002 estaban pendientes de pago US$9,180, los
mismos que se presentaban en el rubro Documentos y cuentas por pagar - Compaiiias
relacionadas. Véase Nota 3.
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacion)

Contrato de administracién, uso y manejo del vehiculo hidrosuccionador entre el llustre
Municipio de Samborondén y Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Contrato en el cual el Municipio de Samborondén entrega a AMAGUA en administracién, uso y
manejo del vehiculo hidrosuccionador (hydrocleaner), para la implementacién del alcantarillado
sanitario y fluvial. Como compensacién AMAGUA paga al Municipio de Samborondén, a partir
de marzo del 2002, un canon mensual de US$3,000. El plazo de duracién de este contrato es de
8 meses. En el afio 2003, se reconocieron al llustre Municipio de Samborondén con cargo a
resultados, US$40,729 (2002:US$27,518) por este concepto incluido en el rubro Costo de
operacién. Al 31 de diciembre del 2003 estdn pendientes de pago US$14,113 (2002:US$9,235),
los mismos que se presentan en el rubro Documentos y cuentas por pagar - Compaiias
relacionadas. Véase Notas 3 y 14.

Contrato de prestacion de servicios para la elaboracion de un proyecto de factibilidad de una
estacién de tratamiento de agua potable (ETAP) entre Interamericana de Aguas y Servicios S.A.
INASSA y Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Contrato en el cual Interamericana de Aguas y Servicios INASSA, se compromete a entregar a
AMAGUA, un proyecto de factibilidad de una estacién de tratamiento de agua potable (ETAP),
para la zona de desarrollo urbano del cantén Samborondén. Dicho proyecto contiene entre otros
los siguientes documentos: memorias, anexos urbanisticos, y medioambientales; estudios
complementarios de topografia, geotecnia, aforos y andlisis de aguas; planos, presupuestos y la
evaluacién financiera del proyecto y operacion del negocio. Como compensacién AMAGUA se
compromete a cancelar a Interamericana de Servicios S.A. INASSA, US$130,000. El plazo de
duracién de este contrato es de 6 meses contados a partir del 1 de agosto del 2003. En el afo
2003, se reconocieron a Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA con cargo a resultados,
US$108,333 por este concepto incluido en el rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos.
(Véase Notas 3y 13).

Contrato de prestacion de servicios para la implantacién de la Fase Il del proceso para la
obtencién de la norma internacional 1ISO 9001-2000 entre Interamericana de Aguas y Servicios
S.A. INASSA y Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Contrato en el cual Interamericana de Aguas y Servicios INASSA, se compromete a realizar el
estudio de implantacion de la Fase Il para la obtencién de la norma, internacional 1SO 9001-
2000, de conformidad con los pardmetros técnicos internacionales. Ademds se compromete a
brindar capacitacién al personal de AMACUA, segin los requerimientos de dicha norma.
Brindara asesorfa preparando tanto al personal como dando su apoyo a la implantacién de los
procesos necesarios que conduzcan a que AMAGUA puede estar apta para la obtencién de la
mencionada certificacién. Como compensacién AMAGUA paga a Interamericana de Servicios S.A.
INASSA, a partir de enero del 2004, diez mensualidades de US$450. El plazo de duracién de
este contrato fue de 4 meses y concluy6 en noviembre del 2003. En el afio 2003, se
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONVENIOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
(Continuacién)

reconocieron a Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA con cargo a resultados,
US$36,000 por este concepto incluido en el rubro Gastos administrativo Estudios técnicos.
(Véase Notas 3 y 13).

Contrato de prestacién de servicios para el disefio de sistema de bombeo entre Interamericana
de Aguas y Servicios S.A. INASSA y Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Contrato en el cual Interamericana de Aguas y Servicios INASSA, se compromete a entregar a
AMAGUA, un proyecto de disefio de sistema de bombeo para el acueducto en la zona de
desarrollo urbano del cantén Samborondén, en la ciudadela Entre Rios, evaluando asimismo la
factibilidad de un tanque de regulacién en el extremo opuesto de la arteria principal de
distribucién, con el fin de solucionar las bajas de presién del sistema de abastecimiento de agua,
que se produciria por el incremento demografico de la zona y el consecuente aumento en la
demanda del servicio de agua potable en el futuro. Como compensaciéon AMAGUA paga a
Interamericana de Servicios S.A. INASSA, US$28,000. El plazo de duracién de este contrato fue
de 4 meses y concluyé en diciembre del 2003. En el afio 2003, se reconocieron a Interamericana
de Aguas y Servicios INASSA con cargo a resultados, US$28,000 por este concepto incluido en el
rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos. (Véase Nota 13y 3).

Contrato de prestacion de servicios para la direccién y control de Gestién técnica integral de
AMAGUA entre Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA y Aguas de Samborondén
AMAGUA C.E.M.

Contrato en el cual Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA, se compromete a dirigir y
controlar la Gerencia técnica de AMAGUA en forma profesional, y se obliga a responder de forma
oportuna a los requerimientos de AMAGUA. Como compensacion AMAGUA cancel6 a
Interamericana de Servicios S.A., INASSA, seis cuotas mensuales de US$4,000 cada una. El plazo
de duracién de este contrato es de 6 meses contados a partir de septiembre del 2003. En el afio
2003, se reconocieron a Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA con cargo a resultados,
US$16,000 por este concepto incluido en el rubro Gastos administrativos - Estudios técnicos.
(Véase Notas 3y 13).

Contrato de prestacion de servicios para la asesoria y capacitacion a AMAGUA sobre los
lineamientos de la norma internacional ISO 9001-2000 entre AAA Servicios S.A. y Aguas de
Samborondén AMAGUA C.EM.

Contrato en el cual AAA Servicios S.A., se obliga a entregar el estudio de diagnostico e
implementacién de procesos iniciales para la obtencion de la norma ISO 9001-2000. Como
compensacion AMAGUA paga a AAA Servicios S.A., US$40,000. El plazo de duracién de este
contrato fue de 6 meses y concluyé en junio del 2003. En el afio 2003, se reconocieron a AAA
Servicios S.A. con cargo a resultados, US$40,000 por este concepto incluido en el rubro Gastos
adminstrativo - Estudios técnicos. (Véase Notas 3y 13).
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de enero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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