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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontraré copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de Compalfiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.EM. al 31 de
diciembre del 2010, con lo cual damos cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 15 de fa Resolucion
No. 02.Q1.IC1.008 publicada en el Supiemento al Registro Oficial No. 584 del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Patnq/Mendoza deArteaga,

Representante Legal

cc.. Compafiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.E-M.
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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Compadia de Economia Mixta Aguas de
Samborondon AMAGUA C.E.M. (“la Compaiiia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del
2010, y el estado de utilidades, el estado de evolucién del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el afio que termind en esa fecha y un reasumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y
realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluacicnes de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el propodsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién,

(Continda)
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Base para una Opinion con Salvedad

Es politica de 1a Compaiiia reconocer los ingresos por servicios de agua potable y alcantarillado a la
fecha de facturacion, 1a que est& en funcién de los ciclos mensuales de lectura de los medidores de los
usuarios, por lo que al cierre de cada afio parte de los servicios prestados en el (ltimo mes son
facturados y reconocidos como ingreso en el afio subsiguiente. Aunque esta politica es una practica
aceptada para las compaiiias de servicio plblico y cumple con lo dispuesto en el articulo 61 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y articulo 141 de su Reglamento de Aplicacion, su conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad depende de que el efecto de los ingresos no reconocidos al cierre
de cualquier afio no sea significativo en relacién a los estados financieros en su conjunto. Debido
principalmente al cambio efectuado en el 2010 en las fechas de los ciclos de lectura de medidores de los
usuarios, es nuestro criterio que el ingreso no reconocido al cierre de ese afo es significativo. Si la
Compaiila hubiera reconocido el ingreso en funcién de la prestacién del servicio, al 31 de diciembre del
2010 cuentas por cobrar clientes — servicios no facturados se hubiera incrementado en US$581,471
(US$302,067 en 2008), otras cuentas y gastos acumulados por pagar se hubiera incrementado en
US$91,175 (US$36,973 en 2009) debido al gasto de asistencia técnica y arriendo de redes y equipos que
se determinan como un porcentaje de los ingresos, el pasivo por impuesto a la renta y participacion de
los trabajadores en las ulilidades se hubiera incrementado en US$146,476 (US$79,197 en 2008), y
utilidades disponibles se hubiera incrementado en US$343,820 (US$185,897 en 2009). Ademas, en el
afio terminado en esa fecha los ingresos por servicios de agua potable y alcantarillado se hubieran
incrementado en US$279,404 (US$22,881 en 2009) y la utilidad neta se hubiera incrementado en
US$157,923 (US$14,081 en 2009).

En el afo 2009 la Compaiila corrigié la politica de reconocimiento de ingresos por derecho de toma
llevando a resultados, en vez de a utilidades disponibles, ingresos por US$79,000 correspondientes al
efecto de esta correccion al inicio de ese afio; io que, después de considerar el efecto de la participacion
de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta, resulta en una sobrestimacién de US$55,390
en la utilidad neta del afio que terminé el 31 de diciembre del 2009. Nuestra opinion de auditoria sobre
los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre del 2009, fechada 12 de febrero de
2010, fue modificada consecuentemente. Nuestra opinion sobre los estados financieros del periodo
actual también se modifica debido al efecto de este asunto sobre la comparabilidad de los saldos de!
periodo actual y las cifras comparativas.

Opinién con Salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos que se indican en Base para una Opinién con
Salvedad, los estados financieros mencicnados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Compafia de Economia Mixta Aguas de
Samborondén AMAGUA C.E.M. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aflo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pérrafo de Enfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion a:

La nota 13 a los estados financieros que revela que en el afio 2010 se determinaron errores en los
estados financieros al y por el afio que termind el 31 de diciembre del 2009; las cifras comparativas para
el afio 2009 han sido reestablecidas consecuentemente.

La nota 18 a los estados financieros, la que revela que a partir del afioc 2011 la Compafiia emitira sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera.
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Febrero 4 del 2011

rﬂadléff—" -
Patricia de Arteaga, Sd¢ci
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Compafila de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Estado de Utilidades
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2008

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
{reestablecido
2010 nota 13
Ingresos:
Agua y derechos de abastecimiento (nota 3) uss 7,437,328 6,412,675
Alcantarillado 1,105,827 924,616
Ofros servicios 417,084 324,346
Ingresos de subvenciones (notas 1-hy 9) 14,271 190,830
Total ingresos 8,974,510 7,852 467
Costo de ventas (nota 3) 4,361,162 4,302,379
Utilidad bruta 4,613,348 3,560,088
Gastos de administracion y generales (nota 3) 3,960,449 3,249.801
652,899 300,287
Otros ingresos (egresos}:
Intereses de mora 37,392 28,519
Intereses pagados (nota 3) (78,495) (77,766)
Oftros, neto 5729 27,292)
Total otros ingresos (egresos) neto __ (35374 —(21.955)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a ia
renta 617,525 278,332
Participacién de los trabajadores en las utilidades
{nota 7) 92 629 84 577
Utilidad antes de impuesto a la renta 524,896 183,755
Impueste a la renta (nota 8) 91,857 83.873

Utilidad neta uss __433.039 —109.882

Ing. Jaime Taboada J.
Gerente General

l{emt Kleid
Ing. Victo M. )
Contador \§engral -

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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. Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
® Al EM.
P (Samborandén - Ecuador)
.. Balance General
o 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009
[ ] (En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
[
®
[ ]
Y 2009 2009
i (reestablecido (reestablecido
[ J Activos 2010 nota 13) Pasivos y | io de los Accioni 2010 nota 13)
® Activos corrientes: Pasivos corrientes:
. Efectivo en caja y bancos US$ 400,179 135,585 Documentos por pagar a bancos (nota 6) uss 138,084 632,121
. Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
PS Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién para (nota 10) 598,753 -
cuentas de cobro dudoso por US$188,233
® (US$179,731 en el 2009) (nota 2) 673,538 759,045 Proveedores 1314425 1,260,356
Compafiias relacionadas (nota 3) 446,995 1,268,797
. Cuentas por cobrar a compafias relacionadas (nota 3) 65,128 45,439
’ Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 7) 320,677 255,034
. Ofras cuentas por cobrar (nota 4) 767,004 363,962 Total pasivos corrientes 2,818,934 3,416,308
P Inventarios (nota 1-d) 32,848 23,366 Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
Gastos pagados por anticipado 44,870 24.480 circulantes (nota 10) 764,083 -
. Ingresos diferidos (notas 1-h y 9) 41,971 56,242
o Total activos corrientes 1,983,567 1.351.877 para de jubilacion_patronal e
. Propiedad, planta y equipos, neto (notas 5y 6) 3,337,161 3.457,347 indemnizaciones por desahucio (nota 11) ____ 45194 _ 42852
. Otros activos 22310 20010 Total pasivos 3,660,152 3,515,202
® ’ : Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas 61,330,500, suscritas y .
[ ) pagadas 35,026,600 (30,665,250 en 2009) acciones
ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una 1,401,064 1,226,610
' Aportes para futuras capitalizaciones 7 7
. Reserva legal (nota 12) 202,722 175,030
Utilidades disponibles (nota 12) 79003 ___(86,715)
. Total patrimonio de los accionistas 1,682,886 1,314,932
Compromisos (nota 15)
®
°® uss 5343038 __4.830134 us$
®
®
®
. Ing. JaiTie ada
{ ] Gerente General
. Véanse las notas que fian a los estados i . W
o
® -
[ J




Compafila de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Estado de Evojucion del Patrimonio ‘
Afto que termind ef 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009
{En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Total
Capital futuras Reserva de Reserva Utilidades patrimonio de
acciones capitalizacipnes capital legal disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss 1,017,610 7 62,884 174.411 18,426 1,273,338
Resolucion de la Junta General de Accionistas del 13
de marzo dej 2009:
Absorcién de pérdidas de afios anteriores
(nota 12) - - {62,684) (31,874) 94,858 -
Apropiacitn para reserva legal - - - 32,593 (32,503) -
Aumento del capital acciones 209,000 - - - (208,000) -
Dividendos - - - - (84,341) (84.341)
Reliquidacion de] impuesto a Ja renta (nota 8) - - - - 25318 25,318
Oftros ajustes {nota 2) - - - - (9,265) (9,265)
Utilidad neta - - - - 109,882 109,862
Saldos al 31 de diciembre del 2009 uss  _1226610 —_ —_ 175030 — (BB T18) — 1314952
Saldos al 31 de diciembre del 2009, como fueron
previamente informades uss 1,226,610 T - 176,030 62,869 1,464,516
Correccibn de emror (nota 13) = - - - {149,584) (148,584)
Saldo al 31 de dici del 2008, i 1,226,610 7 - 175,030 {886,715) 1.314.932
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 12
de marzo del 2010:
Apropiacién para reserva legal - - - 27,692 (27.892) -
Aumento del capital acciones 174,454 - - - (174,454) -
Dividendos - - - - {74,7686) (74,766)
Reliquidacion def impuesto a la renta (nota 8) - - - - 17.445 17,445
Ofros ajustes (nota 2) - - - - (7.764) (7.764)
Utifidad neta - - - - — 433,039 433039
Saidos af 31 de diciembre del 2010 USS  _1401.064 —_T —_— —_1662,686

Ing. Jaime
Gerante

General

Véanse las notas que acompafian a los eslados financieros.



Compafifa de Economia Mixla Aguas de Samboronddn
AMAGUAC EM.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembra del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
(reestablecido
2010 nota 13)

Flujos de efective de las actividades de operacién {nota 14).
Utilidad neta Uss 433,039 109,882
Ajustes para conciliar fa ufilidad neta con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 480,392 661,587
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos (17,857) (5,219)
Provision para cuentas de cobro dudoso 8,502 85,188
Ingresos de subvenciones (14,271) (180,830}
Efecte de restitucién/cambio de activos previamente
devueltos al Municipio - 94,450
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes 69,241 {234,924)
Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas (19.689) {30,421)
Otras cuentas por cobrar (383.042) (16,511)
Inventarios (9.482) 17.873
Gastos pagados por anticipado (20,390) 17.010
Otros activos {1.400) {5,469)
Aumento (disminucion) en:
Proveedores 170,878 327,759
Compafilas relacionadas (762,763) 423,428
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 83,088 27,308
Reserva para pensiones de jubilacisn patronal e
indemnizaciones por desahucio 2,542 10,707
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacidn 18,769 1,291,818
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos {497,016) (956,483)
Ventas de propiedad, planta y equipos 17.857 17,270
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién (479,159) (939.213)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento de documentos por pagar a
bancos {(494,037) 227,476
Proveniente de la deuda a largo plazo 1,550,000 -
Pagos de la deuda a largo plazo (197,194) (554,638)
Disminucién en ingresos diferidos - (33)
Pago de dividendos (133.805) {25.302)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento 724,964 {352,497)
Aumento neto en efectivo 264,594 109

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

2

Ing. J ada J.
Gerente General

Veéanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samboronddn
AMAGUA C.E.M.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Descripcion del Negocio v Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondon AMAGUA C.E.M. (la Compaidia o
AMAGUA), fue constituida el 20 de mayo de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Samborondén el 12 de junio de 1998, con el objeto de dedicarse a la elaboracién de
proyectos y programas de saneamiento ambiental y prestacidn de servicios publicos y
privados que contemplen las obras de saneamiento ambiental, relacionados con la
reforestacion, servicio de agua potable, aguas lluvias y aguas servidas entre otros y de
manera especial para la administracién de los sistemas hidréulicos de saneamiento
ambiental y bienestar social de la zona de desarrollo urbano La Puntila. Son sus
accionistas la Compafifa AAA Ecuador Agacase S. A. con una participacion del 70% vy el
Municipio de Samborondén con una participacion del 30%.

Mediante convenio suscrito el 5 de agosto de 1998 con el Municipio de Samboronddn, Ja
Compaiiia asumié el manejo y administracion de la responsabilidad de abastecer y distribuir
el agua potable y demas obras de saneamiento ambhiental del sector urbano de la parroquia
La Puntilla. Con fecha 30 de noviembre del 2001, el Municipio de Samborondén y la
Compafiia suscriben un nuevo convenio, mediante el cual se ratificd y reguld la delegacion
exclusiva de la Municipalidad de Samborondén a la Compaiila para la prestacién de los
servicios antes descritos y adicionalmente contemplé Ia entrega de bienes de propiedad del
Municipio, afectos al servicio de agua potable y alcantarillado en calidad de arrendamiento.
El plazo de este convenio es de cincuenta afios. Con faecha 14 de diciembre del 2009, se
suscribi6 una adenda al convenio antes indicado, la que contempla los términos de
renegociacién acordados con el Municipio de Samborondén, acorde a las recomendaciones
del informe del Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda en relacion a las auditorfas
financiera, jurfdica, ambiental y social que tal Organismo ejecutd en cumplimiento de la
Disposicion Transitoria Vigésimo Sexta de la Constitucion Politica del Ecuador (ver nota 15).

El 10 de febrero del 2005, el Municipio de Daule suscribié un convenio con la Compaiiia
mediante el cual establecieron los términos y condiciones para que esta ultima preste los
servicios publicos de suministro de agua potable y alcantarilado a lo usuarios de los
sectores, residencial, comercial, industrial e institucional ubicados en la parroquia Satélite
“La Aurora” del cantén Daule. El plazo del antes indicada convenio es de quince afios.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000,

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

{Contintia)
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(c)

Compaidla de Economia Mixta Aguas de Samboronddn
AMAGUA C.EM.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudgso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados, la que se determina con base al andlisis de las cuentas vencidas y experiencia
crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables.

(d) Inventarios

(e)

0

Los inventarios (medidores y llaves de corte) estan registrados al costo, el que no excede el
valor neto.realizable. El costo se determina por el método de costo promedio.

Propiedad, Planta v Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién y en una base que
se aproxima al costo de adquisicién medido en ddlares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida util establecida en las disposiciones tributarias, segin los siguientes porcentajes
anuales;

Edificio e instalaciones de tuberias 5%
Plantas de tratamiento, estaciones de
bombeo, pozos de agua, equipos de

operaciones y sistema de aguas lluvias 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Vehiculos y otros equipos 20%
Equipo de computacion - software y

licencias 33.33%

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren,

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnijzaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafila. Ademés dicho
Cédigo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

A partir del 2008 la Compahia establece reservas para estos beneficios en base a estudio

actuarial efectuado por una empresa especializada. No se mantiene ningin fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

{Continta)




Compaiiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.EM.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(9) Ingresos, Costos y Gastes

Los ingresos por servicios de agua potable y alcantaritlado se llevan a resultados a la fecha
de facturacion, la que esta en funcién de los ciclos mensuales de lectura de los medidores
de los usuarios, excepto por los ingresos relacionados con los medidores de nuevos
usuarios y derechos de toma que se llevan a resultados cuando el servicio es prestado y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién
adeudada, o de los costos asociados.

Los costos y gastos son reconecidos con base al devengado.

(h) Ingresos Diferidos

Los ingresos recibidos de terceros como contribucidn para desarrollo de proyectos
especificos; y hasta noviembre del 2009 aquellos recibidos del Ministerio de Finanzas
provenientes del impuesto a los consumos especiales que el estado cobra en las planillas
de telefonfa movil y que se destinaron a la inversién en proyectos de agua potable y
alcantarillado (véase nota 9), se difieren y reconocen como un ingreso a medida que se
deprecia 0 amortiza el activo relacionado con los fondos provenientes de estas
subvenciones.

(i) Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurrides.

(i) Uso de Estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la actual evaluacién de
la administracidn y tales diferencias podrian ser significativas.

(2) Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afio Uss 179,731 94,540
Provisiébn con cargo a resultados 8,502 85,188
Otros - 3
Saldo al final del afio Uss _188,233 179,731
{Continua)
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(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Ademas, en el aiio que termind el 31 de diciembre del 2010 la Compadla castigé con cargo a
utilidades disponibles cuentas por cobrar cartera diferida por US$7,764 (otras cuentas por
cobrar por US$8,265 en 2009).

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

La Compaiila mantiene transacciones importantes con los accionistas y compafilas subsidiarias
o relacionadas a los accionistas. Un resumen de las principales transacciones con compafilas
relacionadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Ingresos por servicio de agua potable us$ 41,420 34,219
Gastos por asistencia técnica 900,803 765,385
Arriendo de redes y equipos 311,526 151,104
Servicios de mantenimiento y soporte al software 180,000 180,000
Otros servicios 10,320 -
Intereses 37,077 -
Estudios técnicos el 3,000

La Compafiia recibe asistencia técnica de INASSA S. A. una compadia relacionada a su
accionista Compaiiia AAA Ecuador Agacase S. A.. El honorario pagado por este concepto
representa el 10% de los ingresos relacionados con la operacién de la Compafia. En 2007 la
Compafila adquirid a INASSA S. A. el software del sistema “Amerika”, utilizado en el drea
comercial y las correspondientes licencias y mantiene un contrato para el servicio de
mantenimiento y soporte de dicho software. En 2010 la Compafiia contratd con Metroagua
S. A. E.S.P. estudios técnicos para la ejecucion del catastro de usuarios en las parroquias La
Aurora y La Puntilla, de Daule y Samborondén, respectivamente.

La Compaiiia suple las necesidades de efectivo de su accionista Compania AAA Ecuador
Agacase S. A,, a tfravés de anticipos sin cargo alguno por concepto de intereses.

De acuerdo al convenio celebrado con el Municipic de Samboronddn por la prestacién de
servicios de abastecimiento de agua potable y demas obras de saneamiento ambiental referido
en la nota 1, la Compapia reconoce un arriendo por los bienes recibidos de dicha Municipalidad,
el que equivale al 4% (2% en 2008) de los ingresos por los servicios de agua potable y
alcantarillado. A partir de junio del 2010 este arriendo es pagado a la Empresa Piblica
Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Samborondén EPMAPA-S (al Municipio de
Samborondén hasta mayo del 2010). Adicionalmente, la Compafiia factura al Municipio por los
servicios de agua potable.

Durante 2010 la Compafia reconocié intereses sobre los saldos adeudados a INASSA S. A. y al
Municipio de Samborondoén a la tasa del 9% anual.

El terreno donde se construyt el edificio en que la Comparila opera fue entregado en comadato
por el Concejo Cantonal de Samborendén por un plazo de 50 afios prorrogable, de acuerdo a
contrato de comodato celebrado el 12 de enero del 2007. En caso de que el contrato venciera
antes del plazo, por causa imputable al Concejo Cantonal de Samborondén, las partes
convienen someterse a las regias de mediacién y arbitraje de !a Procuraduria General del
Estado, para que se fije el valor a reembolsar a la Compaiiia por las inversiones realizadas en la.
construccidn del edificio.

{Continua)
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Los saldos por cobrar y pagar con compaiilas relacionadas que se muestran en los balances
generales adjuntos resultan principalmente de las transacciones antes indicadas y de los saldos
resultantes de la transferencia de propiedad al Municipio de Samborondén de los activos
adquiridos con fondos ICE (véase notas 9 y 15).

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Anticipo y retenciones en la fuente del impuesto a la
renta (nota 8) uss 208,616 113,438
Funcionarios y empleados 52,470 29,126
Anticipos a proveedores 462,690 178,476
Impuesto al valer agregado - crédito tributario 6,996 7,065
Otras 36,232 35,857

uss __7167.004 __363.962
Prepiedad, Planta y Equjpos

El detalle de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2009
{reestablecido

2010 nota 13)

Costo:
Terrenos Uss 209,042 209,042
Edificios e instalaciones 636,581 636,581
Instalacién de tuberias 1,364,090 1,187,298
Plantas de tratamiento 1,324,734 1,324,734
Estaciones de bombeo 145,373 75,927
Sistema de aguas lluvias 236,442 236,442
Vehiculos y otros equipos 582,054 527,282
Equipos de operaciones 61,590 50,407
Equipos de computacién, sofware y licencias 733,188 718,709
Muebles, enseres y equipo de oficina 236,614 213,372
Construcciones en proceso 78,400 107,287
Otros 20,366 20,366
‘ 5,628,474 5,317,447
Depreciacion acumulada 2,291,313 1,860,100

USS 33301681 3407347

{ContinGa)
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El movimiento de propiedad, planta y equipos por los afios que terminaron ef 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2009
{reestablecido
2010 nota 13)
Saldo al inicio del afio US$ 3,457,347 5,305,917
Adiciones 380,206 1,141,283

Transferencia al Municipio de Samborondén de

activos adquiridos con Fondos provenientes

del impuesto a los consumos especiales

(véase nota 15) - (2,056,911)
Efecto de restitucibn/cambio de activos

previamente transferidos al Municipio de

Samborondén (véase notas 9 y 13) - {94,450)
Ventas - (12,050)
Reclasificaciones (20,000) {173,400)
Depreciacion (480,392) {661,587)
Otros - 8,545
Saldo al final del afio Us$ _3.337.161 3.487.347

Documentos por Pagar a Bancos

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de documentos por pagar a bances corresponde a
préstamos hasta un afio plazo con pago de dividendos mensuales y trimestrales para financiar
capital de trabajo y adquisicion de maquinarias y equipos. Tales préstamos son a tasa de
interés fija de 9.76% sobre US$27,781 y 11.23% sobre US$110,303 (9.76% y 10.00% sobre
US$237,397 y tasa de interés reajustable entre el 11.20% y 11.23% anual sobre US$394,724 en
2009) y estén garantizados con prenda industrial abierta sobre maquinarias y equipos con valor
neto en libros al 31 de diciembre del 2010 de US$165,302 (US$234,664 en 2009),

Para garantizar el page de documentos por pagar a bancos a corto y largo plazo por
US$143,254 (US$237,397 en 2009), la Compaiila ha celebrado un contrato de fideicomiso
sobre las recaudaciones que la institucidn financiera acreedora realiza por cuenta de la
Compaiiia. Dicho contrato contempla que de las recaudaciones depositadas en la cuenta
corriente de la Compaiia, semanaimente se transfiera a la cuenta del Fideicomiso la parte
proporcional de los dividendos que se hacen exigibles en cada mes y que a la fecha de
vencimiento de los dividendos, tales fondos se reembolsen a la cuenta corriente de la Compaiiia
una vez que la Compaiiia haya cumplido con el pago correspondiente.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es el siguiente:

-12-
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Compaiia de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.E.M.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009

Impuesto a la renta (nota 8) uss 91,857 83,873
Participacién de empleados en las utilidades 92,629 84,577
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta e impuesto al valor agregado 79,010 48,204
Impuesto al valor agregado por pagar 8,014 4,631
Némina y beneficios sociales por pagar 34,776 29,954
Intereses por pagar 8,481 -
Otras 5910 3,795

us$ _320.677 —420.034

De acuerdo a las leyes laborables vigentes en la Repubiica del Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. El gasto
de participacion de los trabajadores en las utilidades ascendi6 a US$92,629 (US$84,577 en
2009).

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compafia a traves de aumentos en el capital accionario y
se destinan a la adquisicién de maqguinarias 0 equipos nuevos ¢ bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad. Las empresas de economia mixta estan
exentas del pago de impuesto a la renta en la parte que representa aportacién del sector
publico.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre el impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta y el
impuesto a la renta estimado;

2008
(reestablecido

010 nota 13)
Impueste que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 25% a la utilidad antes de

impuesto a la renta uss$ 131,224 48,439

Gastos no deducibles - 71,379
Exencién por la participacién del Municipio de

Samborondén en las utilidades (39.367) (35,945)

uss __91.857 — 83813

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

-13-
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2010 2009
Anficlpos y Anticipos y
retenciones  Porpagar retonciones  Por pagar
Saldo al inicio del afio us$ {113,438) 83,873 (85,737) 78,744
Impuesto a la renta del afio - 91,857 - 83,873
Agplicacion de retencionas 64,792 (64,792) 32,891 (32,891)
Aplicacion de anticipos 1,636 (1,636) 20,535 (20,535)
Ajuste de impuesta a la renta del afio
anterior - (17.445) - {25,318)
Pago en exceso, impuesto a la renta
del 2009 (2,746) - - -
Anticipos de impuesto a {a renta del
afio {65,704) - (1,638} -
Retencionas de impuesto a la renta
en la fuente __(93.,156) - (79,491} -
Saldo al final del afio uss (208616) _91.857 ~113.438) 83871

Debido a que en la sesién de Junta General Ordinaria de Acclonistas del 12 de marzo del 2010,
la Junta aprobé la reinversion de las utilidades del 2009 por US$174,454 (reinversion de
US$209,000 de las utilidades del 2008 aprobada por la Junta General de Accionista del 13 de
marzo del 2009), el monto del impuesto a la renta causado fue menor en US$17,445 al monto
de impuesto a la renta estimado para el ejercicio econémico del 2009 (US$25,318 en el afio
2008). Debide a que la apropiacién de utilidades para capitalizacion es facultad de la Junta
General de Accionistas que se reline con posterioridad a la emision de los estados financieros
es politica de la Compailia registrar contra utilidades disponibles las disminuciones en el gasto
de impuesto a la renta que resultan de las decisiones de capitalizacién.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compafiia por los afios 2007 al
2010 estan abiertas a revision de las autoridades fiscales.

Ingresos Diferidos

Segun se indica en la nota 15, el 14 de diciembre del 2009 la Compaiiia suscribié una adenda al
Convenio para la regulacién de la relacién entre el Municipio de Samborondén y AMAGUA para
la prestacién de los servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de desarrollo urbano
del Cantdn Samborondén, en la que en base a la recomendacion del Ministerio de Desarrollo
Urbano y Vivienda se contemplé la regularizacion contable de las obras y proyectos ejecutados
con fondos compartidos, provenientes en parte con recursos de la Compafiia y en parte con
fondos del impuesto a los consumos especiales (ICE) que gravaba los servicios de telefonia
mévil y que la Compaiiia recibié hasta enero del 2008, a efectos de que tales activos, los que
continiian en uso de la Compaiila, sean registrados en los libros de la Municipalidad.

Como se indica en la nota 1-h, la Compaiiia diferia los ingresos recibidos de los fondos ICE
para llevarlos a resultados en la medida de la depreciacién o amortizacion de los activos
adquiridos con tales fondos. Para propdsitos de la regularizacion que se indica en el parrafo
anterior, la Compaiiia de comin acuerdo con el Municipio, identificd actives adquiridos con
fondos compartidos, con valor neto de depreciacién acumulada al 30 de noviembre del 2009 por
un valor aproximado al saldo del ingreso diferido a esa fecha, procediendo al desreconocimiento

(Continaa)
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de los mismos. En 2010, debido a que los activos antes mencionados incluian US$312,607
correspondientes a obras efectuadas en una parroquia que no pertenece al Municipio de
Samborondén, la Compafia procedié al cambio/restitucién de tales bienes y desreconocid
activos con valor neto en libros al 30 de noviembre del 2009 de US$407,057; la diferencia de
US$94,450 fue asumida por la Compafia vy llevada a resultados del afio 2009 como la
correccion de un error (véase nota 13).

El siguiente es el movimiento reestablecido de las cuentas relacionadas con los fondos ICE en
el afo que terminé el 31 de diciembre del 2009:

Balance General LEstado de Utliidades
Cuantas por Cuantas por
Otras cobrar pagar
cuentas por  compadias coempafilag
cobrar - relacionadas Propiedad, relacionadas Otros
Cajay anticipoa  {Municiplode plantay {Municlpiode Ingresos ingresos, Costo de
bancoy  proveedores Samborondon) eguipe Samborondén) difendos oetos  operacion
Saldo al 31 de diclembre del 2008 US$ 6,483 - - 2,202,984 - (2,409.937) - -
Gastos bancarlos {33) - - 33 - -
Depreciacién de activos fijos - (142,359) - 142,359 (142,350) (142,359)
Aluste por depreciacién afios
anteriores - - - - - 27,850 (27.850)
Devolucidn de tuberias y pozos al
Municiplo del Cantin
Samborondén - - 14,018 (2,056,911) - 2,042,892
Davolucidn  al  Municipio  de
Samboronddn de valores ICE
utilizados sn manrtenimiento de
redes en afos anterores
(véase nota 15) 23,402 173,400 - . (196,803) 196,803 - -
Efecto de la restitucién/camblo de
activos {nota 13) - - - {94,450} - - - (94,450)
Otres mengres - - - {3.713) - - - =
Saldo al 31 de diciembre del 2000 USS _20A53 __1J3400 __14019 _(Pa4Sn} (196 AN3) 4{170.209) (236,809)

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de ingresos diferidos por US$41,971 (US$56,242 en 2009)
correspende a aquellos valores recibidos de Decor — Util Cia. Ltda. y Urbanizadora Urbaland S.
A. como contribucién para la construccion de una planta de tratamiento de aguas residuales en
el sector Los Arcos.

Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre 2010 es el siguiente:
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Banco Machala — préstamo con vencimientos

mensuales hasta mayo 2012 y tasa de

interés fija del 11.82% uss 115,474
Banco Pichincha - préstamo con

vencimientos mensuales hasta abril 2013 y

tasa de interés variable reajustable

trimestralmente — 9.74% al 31 de diciembre

del 2010 320,665
Banco de Bogota — préstamo sin garantia con

vencimientos trimestrales hasta julio 2013 y

tasa de interés libor a tres mesas mas 3% 916,667
Total deuda a largo plazo 1,352,806
Menos vencimientos circulantes 98.7.

Deuda a largo plazo excluyendo
vencimientos circulantes US$ _154.053

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre de 2011 son como sigue:

2012 Us$ 513,426
2013 240,627

Para garantizar el pago de las obligaciones contraidas con Banco Pichincha, la Compaidiia ha
celebrade un contrato de fideicomiso sobre las recaudaciones que la institucién financiera
acreedora realiza por cuenta de la Compafia. Dicho contrato contempla que de las
recaudaciones depositadas en la cuenta corriente de la Compafia, semanalmente se transfiera
a la cuenta del Fideicomiso la parte proporcional de los dividendos que se hacen exigibles en
cada mes y que a la fecha de vencimiento de los dividendos, tales fondos se reembolsen a la
cuenta corriente de la Compaiila una vez que la Compafiia haya cumplido con el pago
correspondiente.

Reservas para Pensiones de Jubilaciéon Patronal e indemnizacionss por Desahucio

Segun se indica en la nota 1(f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiiia acumula este
beneficio en base a estudio elaborado por una firma de actuarios consultores. Segun se indica
en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es “Método de Costeo Unico Proyectado”
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédige de Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensuat de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y un maximo igual al salario basico unificado y 25 afios de
servicic sin edad minima de retiro y como principales premisas el 6.50% como tasa financiera
de descuento y el 2.40% como tasa de incremento de salarios.

(Continda)
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De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal asciende a US$35,401 y la reserva para
indemnizacion por desahucio a US$9,793 al 31 de diciembre del 2010 (US$33,296 y US$9,356,
respectivamente, en el 2009).

El movimiento de las reserva para pensiones de jubilacién patronal por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
- patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008,
reestablecidos uUs$ 25,012 6,933 31,945
Provisidn con cargo a resultados 8,284 2423 10,707
Saldos al 31 de diciembre de 2009 33,296 9,356 42,652
Provisidn con cargo a resultados 2,105 437 2,542

Saldos al 31 de diciembre de 2010  US$  __35.401 — 9793 45194
Restricciones
Reserva de Capital:

Corresponde al saldo de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que
registrd el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccién de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo det 2000} y reexpresion monetaria {cuenta de contrapartida del efecto de la
correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccion de brecha entre
los indices de devaluacion e inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999). De acuerdo a las disposiciones socistarias
vigentes el saldo de la reserva de capital no estd sujeto a distribucién a los accionistas, puede
ser objeto de capitalizacidn en ia parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

De acuerdo a resclucién de la Junta General de Accionistas del 13 de marzo de 2009, ta
Compaiiia utilizé el saldo de la reserva de capital para compensar pérdidas de afios anteriores
por US$62,884.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuader, requiere que las compafiias de economia mixta transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50%
del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en el
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacién para reserva
legal de la utilidad neta del afio 2010 asciende a US$43,304.

(Continua)
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De acuerdo a resolucion de la Junta General de Accionistas del 13 de marzo del 2008, la
Compaiila utilizd US$31,974 de |a reserva legal para compensar pérdidas de afios anteriores.

Correccion de Error

Durante el 2010, la Compafiia registro contra utilidades disponibles los sigulentes errores
identificados. Las cifras comparativas del 2008 han sido reestablecidas para reflejar 1a

correccion de estos etrores:

Efecto por restitucidén/cambio de activos

previamente devueltos al Municipio de

Sambarondén {véase nota 9) Us$ 94,450
Gastos no provisionados al 31 de diciembre

del 2009, cuyas facturas fueron recibidos en

2010 28,097

Gastos capitalizados como construcciones en

curso, en el afio previo 42,452

Excesos en el reconocimiento del gasto de
depreciaciéon y otros 16,315)
US$ 149584

Estado de Fiujos de Efectivo

En el afio que tarmingd el 31 de diciembre det 2010 la Compatfiia pagd US$161,606 por impuesto
a la renta (US$81,127 en 2009) y US$94,052 por intereses (US$77,766 en 2009).

Compromisos

Como se indica en la nota 1 mediante convenio celebrado en agosto de 1998 y ratificado y
reguiado mediante convenio del 30 de noviembre del 2001, Ja Compafiia fue delegada en forma
exclusiva por la Municipalidad de Samborondén para la prestacion integral del servicio de agua
potable y alcantarilado de la zona de desarrollo urbano del sector La Puntilla en al Cantén
Samborondén por un plazo de 50 afios. Las tarifas aplicables a los usuarios se regiran a
aquellas establecidas en la Ordenanza Municipal que regula la prestacién de los servicios de
gestion, administracion, provisién y ampliacién de los sistemas de agua potable y alcantarillado
que presta la Compaiila, publicada en el Registro Oficial No. 32 del 9 de marzo del 2000. El 21
de Junio del 2010 se expidi6 la Ordenanza Sustitutiva, la cual reemplaza en todas su partes a la
Ordenanza del 9 de marzo del 2000. La Ordenanza Sustitutiva, adicional a las tarifas aplicables,
incluye el cobro de la contribucién ambiental a todos los usuarios cuyos consumos superen los
60 m3, con una tarifa entre el 5 al 10%. Correspondera a la Municipalidad de Samborondén, a
través dei Directorio de la Empresa Publica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de
Samborondon (EPMAPA-S) definir el uso de los recursos que se recauden por efecto de
contribucién ambiental, los cuales seran justificados por la empresa recaudadora.

(Continia)
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Adicionaimente en el convenio antes referido la Compaiiia recibié en calidad de arrendamientos
los bienes propiedad de la Municipalidad de Samborondén afectos a los servicios de agua
potable y alcantarillado y aceptd cancelar el 2% de la facturacién mensual correspondiente a
dichos servicios como canon por el arriendo de tales bienes y los bienes que en el futuro la
Municipalidad entregue. Son obligaciones de la Compafila mantener los bienes recibidos en
arrendamiento respondiendo por todo dafio o deterioro que sufran, salvo los que se deriven del
uso autorizado, responder por los dafios que los bienes causen a terceros; restituir los bienes en
estado de funcionamiento propios del uso legitimo de los bienes a la terminacion del
arrendamiento. Las partes por mutuo acuerdo pueden optar en el futuro en que los bienes
objetc de arrendamiento puedan ser adguiridos por la Compafia, bien sea por permuta o
aportados a su capital social.

Este acuerdo puede ser terminado de comun acuerdo entre las partes, o por lo prescrito en la
Ley; sin embargo en el evento que por dicha causa se vieran afectados los intereses de la
Compaiila como consecuencia de un acto o hecho administrativo 0 modificaciéon contractual, la
Municipalidad de Samboronddn se obligara a indemnizar a la Compania por dichos perjuicios,
en razon de las inversiones en bienes tangibles que hubiere realizado, hasta por el valor de
posible realizacidén en el mercado; por otra parte la Compafia indemnizara al Municipio si el
convenic produjere perjuicios al Municipio por hecho o culpa de la Compaiia.

La disposicidn transitoria vigésima sexta de la Constitucién del Ecuador que se aprobé el 28 de
septiembre del 2008, establecid un plazo de 360 dias para que las delegaciones de servicios
publicos en agua y saneamiento realizadas a empresas privadas sean auditadas financiera,
jurldica, ambiental y sociaimente en orden a que el Estado defina la vigencia, renegociacion o
en su caso la terminacién de los contratos de delegacion. Mediante decreto ejecutivo No, 1425
publicado en el Registro Oficial del 19 de noviembre del 2008, se delegbé al Ministerio de
Desarrollo Urbano y Vivienda (MIDUVI) realizar las auditorias antes indicadas. Mediante oficio
MIDUVI-D-WSV-09-0739 del 14 de octubre del 2009, el Ministerio de Desarrollo Urbano y
Vivienda dispuso que en base a las observaciones resultantes de las auditorias realizadas el
Municipio de Sambarondan y AMAGUA debian renegoaciar el contrato de delegacion. Con fecha
14 de diciembre de 2009, se suscribib una adenda al convenio antes indicado en la cual se
establecen las siguientes obligaciones para AMAGUA:

Contratar y financiar un estudio de prefactibilidad para determinar ia forma mas adecuada
para brindar un eficiente servicio en ia cabecera cantonal y en la parroquia Tarifa; colaborar
con la Municipalidad en la gestién de recursos y financiamiento con el fondo del agua de la
Agencia Esparfiola de Cooperacién Internacional y brindar asistencia técnica y comercial a la
Empresa Municipal de Agua Potable de Samborondon,

Remitir mensualmente informacién operativa, financiera, comercial y de obras, al Municipio
de Samborondén.

Suscribir dentro del plazo de un mes contado desde la fecha de la adenda, una adenda al
Convenio de Asistencia Técnica que tiene celebrado con Interamericana de Aguas y
Servicios INASSA, en el cual se establezca la obligacién de que dicha compafila remita
mensualmente un informe de actividades que justifique la asistencia técnica contratada.

(ContinGa)
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Contratar y financiar la elaboracién del plan maestro de agua potable para todo el cantén

Samberondon, el que debera incluir un plan de inversiones para los préximos cinco afios,

asi como las alternativas propias de captacion y tratamiento de agua que se consideren

gara implementar en el futuro. Dicho plan deberd estar terminado hasta septiembre del
010.

Reconocer mensualmente al Municipio un valor equivalente al 4% de los ingresos por los
servicios de agua potahble y alcantarillado, por concepto de canon de arrendamiento de
todos los bienes afectos a la prestacion del servicio plblico de propiedad Municipal.

La devolucion de los recursos ICE utilizados en afios anteriores para operaciones de
mantenimiento, por un monto de U$%$196,803; estos valores serdn compensados con la
inversion que la Compafila realice en el proyecto EDAR Samborondén, una vez que el
mismo sea concluido,

La regularizacion contable de las obras y proyectos ejecutados con fondos compartidos
provenientes dei ICE y recursos propios de ia Compafia, a efectos de transferir a la
Municipalidad la propiedad de los activos correspondientes. El monto de estos activos
asciende a US$2,056,911 (véase nota 9) y se procedera a regularizar formalmente
mediante la escritura plblica de transferencia, la cual se encuentra en tramite en el
respectivo Registro de la Propiedad.

Contratar y financiar un estudio para el establecimienio de una estructura tarifaria, a efectos
de contar con un régimen tarifario acorde con la realidad actual de la parroquia La Puntilla.

La Compafila ha celebrado con International Water Services Interagua Cia. Ltda., actual
concesionaria del servicio de agua potable en Guayaquil un convenio mediante &l cual la
Compafila asume la responsabilidad directa del pago de agua en bloque que le proporciona
interagua. La tarifa por metro cabico establecida en dicho convenio para el quinquenio 2005 a
2010 fue de US$0.11 para el 2005, US$0.12 para el 2008, US$0.13 en el 2007 y US$0.14 para
los afios 2008 a 2010; sin embargo las tarifas antes indicadas varian siguiendo tres
procedimientos: ajuste trimestra! automatico de tarifa por variacion de costos, la revision
ordinaria al final de cada quinquenio en la que se considerara la inversion en la infraestructura
de produccion y de conduccion que eventualmente realice Interagua y revisién extracrdinaria en
casos fortuitos o de fuerza mayor. Al 31 de diciembre del 2010 la tarifa vigente por metro cubico
fue de US$0.179 (US$0.171 al 31 de diciembre det 2009). El plazo de duracidn del convenio es
de 26 afios, el que podrd ser prorrogado por un plazo igual al que acuerde Interagua con
ECAPAG en un nuevo acuerdo de concesion 0 se prorrogue el existente.

El 22 de Julio de 2009 se suscribié un adendum al convenio entre el Municipio de Daule y la
Compafiia con Ja finalidad de lograr los siguientes objetivos: i) que la Municipalidad de Daule y
su empresa EMAPA — DAULE reciban la colaboracién de AMAGUA mediante una asesoria
administrativa y técnica, de caracter puntual y temporal por cuenta y costo de la Compafila,
previa la puesta en marcha de la nueva planta de agua potable que dicho Qrganismo
actualmente construye en la ciudad de Daule; ii) que la Municipalidad de Daule autorice a
Amagua C.E.M, para que ésta proyecte, a su costo, la instalacién, a mediano plazo, de una
nueva red de pravisidn de agua potable, asi como todo lo relativo al servicio de alcantarillado,

(Continua)
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para los habitantes de la parroquia urbana satélite La Aurora, del cantdn Daule, y de la
parroquia La Puntilla, del Cantén Samboronddn, instalacién que se efectuara dentro del marco
del Convenio del 10 de febrero de 2005; y iii) que Amagua C.E.M enfregue una cantidad fija,
anual, invariable y no reembolsable de US$120,000 por concepto de costas de fiscalizacion y
demas en los que incurra EMAPA — DAULE.

Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafilas No. 08.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de Septiembre 4 del 2008 y No. 08.GDSC.010 publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcion y cronograma
de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a partir del
ejercicio econdmico del 2011 la Compafila deberd emitir sus estados financieros de acuerdo
con las NIIF, como emitidas por el International Accounting Standard Board {IASB); siendo el 1
de enero del 2010 la fecha de transicion.

Como un resultado de la adopcién de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de ensero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de
ingresos y gastos que pueden afectar la determinacion de los resultados de sjercicios futuros.
Ademds, para efectos comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan ser
reestablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los
eslados financieros adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta evaluando el
impacto de ia adopcién de (as NIIF en la situacién financiera y resultados de la Compaiiia.
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