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BDO Stern Cía. Ltda. Av. Arnazonas 540 y Carrión 
: Edificio Londres, 6to piso 

Auditores Telfs.: 2544 024 / 2544 263 / 2552 271 Telefax: (593-2) 2544 263 
P.O.Box: 17-11-5058 CC! Quito - Ecuador    

Guayaquil, Mayo 30 de 2002 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 6 

Ciudad. di 

De mis consideraciones: 

Con el objeto de dar cumplimiento a las normas establecidas de la Superintendencia de 

Compañías, adjunto a la presente sírvanse encontrar lo siguiente: 

    

Tipo de informe No. de 

Compañía Por el año terminado en diciembre 31 de 2001 Expediente 
i 

Costafumigación S.A. e Informe de Auditoría a los estados financieros 8172398 

Atentamente, 

BDO Stern Cía. Ltda. 

  

Manuel Franco A. 
Supervisor de Auditoría 
C.I No. 09-1379690-0 A 9? 

Adj.: lo indicado 

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre 

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso 

Telfs.: 2565 394 / 2561 393 Telefax: (593-4) 2561 433 

P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



BDO Stern Cía. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carrión 
Auditores Edificio Londres, óto piso 

Telfs.: 2544 024 / 2544 263 / 2552 271 Telefax: (593-2) 2544 263 

P.O.Box: 17-11-5058 CC] Quito - Ecuador 
" A 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 

1. 

Costafumigación $. A. 

Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Costafumigación S.A. al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio 
y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las 

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación 

de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo 

aspecto significativo, la situación financiera de Costafumigación S.A., al 31 de diciembre del 2001 
y 2000, los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas, de conformidad con los principios y prácticas establecidas en 
el Ecuador. 

Las condiciones económicas que imperaron en el país durante el año 2000 han estado fuertemente 
influenciadas desde años anteriores por un proceso de deterioro progresivo, caracterizado entre 
otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis generalizada del sistema bancario 
y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de crédito y la fuerte caída de la actividad 

económica del país. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobó la Ley para la 
Transformación Económica del Ecuador, mediante la cual estableció el canje de sucres en 
circulación por dólares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como se 
explica en las políticas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de 
conversión de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a dólares y a partir de esa 
fecha los registros contables se los mantienen en dólares. 

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre 

Edf. Banco de Préstamos Bvo piso 
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IBDO 
  

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 

agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se emite 
por separado. 

LÍDO A ZIN 

Abril 17, 2002 ancy Gavela- Socia 

RNAE No. 193 RNC - 21.874 
   



Costafumigación S. A, 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31, 2001 2000 
A al 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 2,984 663 

Inversiones 650 - 

Cuentas por cobrar (Nota A) 435,611 437,098 

Inventarios (Nota B) 64,096 38,492 

Gastos pagados por anticipado (Nota C) 50,286 62,785 

Total activos corrientes 553,627 539,038 

Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 619,024 654,310 

Cargos diferidos (Nota E) 52,548 45,343 
  

1,225,199 1,238,691 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

  

Obligaciones bancarias (Nota F) 168,573 78,576 

Cuentas por pagar (Nota G) 550,301 702,905 

Participación trabajadores (Nota H) 10,019 3,665 

Impuesto a la renta (Nota D) 948 5,184 

Gastos acumulados por pagar (Nota J) 100,422 72,484 

Porción corriente de la obligación a largo plazo (Nota K) 51,450 134,446 

Total pasivos corrientes 881,713 997,260 

Obligaciones a largo plazo (Nota K) 185,647 118,217 

Total pasivos 1,067,360 1,115,477 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota L) 20,000 200 

Aportes para futura capitalización - 19,800 

Capital adicional (Nota M) 140,499 140,499 

Reserva legal (Nota N) 7 7 

Pérdidas acumuladas (Nota O) (Q,667) (37,292) 

Total patrimonio de los accionistas 157,839 123,214 

1,225,199 1,238,691 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Costafumigación S, A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2001 2000 

Ventas netas 2,011,697 2,071,206 

Costo de ventas (1,611,501) (1,727,321) 

Utilidad bruta en ventas 400,196 343,885 

Gastos de administración y ventas (385,336) (254,650) 

Utilidad en operación 14,860 89,235 

Otros ingresos (gastos) 

  

Gastos financieros (45,925) (30,269) 

Diferencia en cambio - (40,233) 
Resultados por exposición a la inflación (Nota P) - 45,852 
Otros Ingresos (egresos), netos 86,650 (38,230) 

40,725 (62,880) 
  

Utilidad antes de participación trabajadores 

  

e impuesto a la renta 55,585 26,355 

Participación trabajadores (Nota H) 6,354 3,659 

Impuesto a la renta (Nota I) 9,002 5,184 

Utilidad neta 40,229 17,512 
  

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Costafumigación S. A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2001 2000 
  

Capital social: 

  

Saldo inicial 200 200 
Capitalización de aportes para futura capitalización 19,800 - 

Saldo final 20,000 200 

  

Aportes para futura capitalización: 

            

  

    

Saldo inicial 19,800 - 

Aportes en efectivo de los accionistas - 19,800 

Transferencia para aumento de capital (19,800) - 

Saldo final - 19,800 

Capital adicional: 

Saldo inicial 140,499 - 

Transferencia de reserva por revalorización del patrimonio - 15,307 

Transferencia de reexpresión monetaria - 61,649 

Ajustes - 63,543 

Saldo final 140,499 140,499 

Reserva legal: 
Saldo inicial y final 1 7 

Pérdidas acumuladas: 

Saldo inicial (37,292) (54,841) 

Transferencia a reserva por revalorización del patrimonio - 54,841 

NEC No. 17 - (12,000) 

Ajustes (5,604) (42,804) 

Utilidad neta 40,229 17,512 

Saldo final Q,667) (37,292) 

Reserva por revalorización del patrimonio: 

Saldo inicial - 70,576 

Transferencia de pérdidas acumuladas - (54,841) 

NEC No. 17 - (428) 
Transferencia a capital adicional - (15,307) 

Saldo final - - 

Reexpresión monetaria: 

Saldo inicial - - 

NEC No. 17 - 61,649 

Transferencia a capital adicional - (61,649) 

  

Saldo final - - 

  

Total patrimonio de los accionistas 157,839 123,214 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Costafumigación $. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2001 2000 
  

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 2,122,824 1,893,815 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,086,389) (1,419,963) 

Intereses pagados (24,881) (4,365) 

Otros ingresos (egresos) netos 35,092 (51,898) 

  

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 46,646 397,589 

  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Aumento en propiedad, maquinaria y equipo (128,106) (412,642) 

Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipo 10,000 - 

(Disminución) incremento en inversiones temporales (650) 12,290 

  

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (118,756) (400,352) 

  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Sobregiro bancario 98,269 23,405 

Efectivo pagado por obligaciones bancarias a corto plazo, neto (23,838) (58,806) 
Efectivo recibido de los accionistas - 19,800 
  

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiami 74,431 (15,601) 

  

Efecto de la variación en el tipo de cambio 

  

Aumento (disminución) neto del efectivo 2,321 (18,364) 

Efectivo al inicio del periodo 663 19,027 

  

Efectivo al final del período 2,984 663 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Costafumigación S. A. 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2001 2000 
  

Utilidad neta 40,229 17,512 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 155,413 101,750 

Amortización 7,353 22,568 

Bajas y/o ajustes en propiedad, maquinaria y equipo 2,553 140,439 

Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo (4,574) - 

Provisión reparación de mayores 82,540 129,920 

Provisión de cuentas incobrables - 1,761 

Pérdida en cambio - 40,233 

Resultados por exposición a la inflación - (45,852) 

Participación a trabajadores 6,354 3,659 

Impuesto a la renta 9,002 5,184 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 1,487 (200,673) 

Aumento en inventarios (25,604) (2,085) 

Aumento en gastos pagados por anticipado (2,059) (68,886) 

(Disminución) aumento en cuentas por pagar (26,048) 252,059 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 46,646 397,589 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Durante el año 2001, la Compañía incremento el capital social en US$19,800 a través de la capitalización de 

aportes para futura capitalización. (Nota L) 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Costafumigación $. A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción 

del negocio 

Operaciones 

Bases de 

presentación 

Aplicación del 

esquema de 

dolarización 

Costafumigación S.A., fue constituida el 13 de Mayo de 1998, en la ciudad 

de Guayaquil - Ecuador. Mantienen oficinas administrativas en la ciudad 

de Guayaquil. Su objetivo principal es la aerofumigación de plantaciones. 

El Congreso Nacional expidió la Ley para la Transformación Económica del 

Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo del 

2000. Con la emisión de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el 

modelo económico denominado “dolarización”, que consiste en retirar los 
sucres de circulación y reemplazarlos con dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada USS$1. Entre 

las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la 

conversión al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US dólares de 

acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y a partir del 1 de 
abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas y persona 

obligadas a llevar contabilidad, en US dólares. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros 

contables en dólares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC's). 

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el 

esquema de dolarización, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no 

monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de 

transición marzo 31 del 2000. La tasa establecida por el Banco Central del 

Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1. Los rubros que conforman los 

estados de resultados y de flujos de efectivo no están sujetos a reexpresión 

monetaria. 

Para el año 2000, mediante resolución SB-SC-SRI-01, emitida por la 

Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compañías y Servicios de 
Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad NEC 17 “Conversión de estados financieros para efectos de 

aplicar la dolarización”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar 

contabilidad, efectúan la conversión de las cifras contables de sucres a dólares 

de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento: 

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al 31 

de marzo del 2000 (fecha de transición), fueron ajustados inicialmente 

utilizando el índice de ajuste de inflación (32,81%), para las adiciones 

realizadas durante el período de transición se aplicó el índice proporcional.



Costafumigación $. A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Partidas 

monetarias 

Flujos de 
efectivo y 

saldos iniciales 

Inventarios 

Propiedad, 

maquinaria y 

equipo 

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplicó el índice especial de 

corrección de brecha, el cual surge de la variación acumulada de la diferencia 
entre las tasas de inflación y devaluación por el período comprendido entre el 
31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha 
de transición. 

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los índices 

de reexpresión monetaria integral y el índice especial de corrección de 

brecha, hasta la fecha de transición, se dividió para el tipo de cambio único 
de S/. 25.000 por dólar, con lo cual se obtienen los estados financieros 
convertidos a dólares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la 

contabilidad en dólares a partir del 1 de abril del 2000. 

Al 31 de marzo del 2000, las cuentas que conforman las partidas 
monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, 
obteniéndose saldos convertidos a dólares de los Estados Unidos de 

América. 

Para el año 2000, la preparación del estado de flujos de efectivo y la 
determinación de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el 

propósito de aplicar el esquema para la conversión de estados financieros, 
los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio 
único utilizado en la dolarización a la fecha de transición S/.25.000 por 

cada US$1.00. 

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios se actualizaron aplicando a las 

existencias, los precios de las últimas adquisiciones. 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los inventarios están valuados al costo 

promedio y su valor no excede al mercado. 

La propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se 

encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000 de 
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC No. 17. Las 

adiciones efectuadas a partir de esta fecha se encuentran registradas a su costo 
de adquisición. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la vida 
útil estimada de los activos relacionados.



Costafumigación $. A, 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las tasas de depreciación anual de los activos, son las siguientes: 

Activo Tasas 

Instalaciones 10% 
Otros equipos y herramientas 10% 
Muebles y enseres 10% 

Equipos de oficina 10% 

Equipos de comunicación 10% 

Equipos de computación 20% 
0 Vehículos 20% 

¡ Avionetas 

Fuselaje (0 10% 

Helice y motor (Q) 

(1) La depreciación de este bien es interrumpida cuando se realiza el 
mantenimiento general de la avioneta. 

(2) La vida útil es de 1200 horas y se deprecia de acuerdo al tiempo de vuelo. 

Cargos diferidos Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los rubros de cargos diferidos se 

encuentran registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de 

acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esta 

fecha las adiciones están registradas a su costo de adquisición. Incluye 

principalmente sistema contable, gastos preoperacionales y otros cargos 

diferidos, los cuales son amortizados en línea recta en periodos de 1 y 3 años 
i O respectivamente. 
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Costafumigación $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

por cobrar 

Diciembre 31, 2001 2000 

Clientes 178,226 289,353 
Accionistas 151,539 96,963 

Otras 90,431 45,267 

Empleados 11,242 3,709 

¡9 Anticipos a sueldos 7,067 4,700 

438,505 439,992 
Menos provisión acumulada para cuentas 

¡ incobrables 2,894 2,894 

¡ 435,611 437,098 
A ont 

Durante el año 2001, la Compañía no ha considerado necesario conformar 
i provisión alguna para cuentas incobrables. 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, fue como 

¡ sigue: 

2001 2000 

lo Saldo inicial 2,894 1,133 
Provisión del año - 1,761 

Saldo final 2,894 2,894 
NN e 

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Aceite nacional e importado 23,623 18,784 

i Insumos 18,092 8,484 
Combustible de avión 17,103 11,224 

Repuestos de avionetas 5,278 - 

64,096 38,492 
A 
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C. Gastos 

pagados por 

anticipado 

Propiedad, 

maquinaria 
i y equipo 

Costafumigación S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Seguros pagados por anticipado 50,286 62,785 

50,286 62,785 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Avionetas 614,822 450,204 
Vehículos 100,197 73,184 

Instalaciones 67,341 62,125 

Otros equipos y herramientas 32,003 6,830 

Equipos de comunicación 31,035 31,035 
Mejoras e instalaciones 21,561 139,950 

Muebles y enseres 13,893 18,657 

Equipos de oficina y computación 22,192 11,409 
Semovientes 3,722 - 

912,266 793,394 

Menos depreciación acumulada 293,242 139,084 

619,024 654,310 

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue: 

2001 2000 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 793,394 356,084 

Compras 128,106 412,642 

Bajas y/o ajustes 2,821 176,551 

Ventas 6,413 - 

Ajuste de reexpresión monetaria año 1999 - (22,544) 

NEC No. 17 - 223,763 

Saldo final 912,266 793,394 
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i E. Cargos 
diferidos 

F. Obligaciones 

bancarias 

Costafumigación S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

2001 2000 

Depreciación acumulada ajustada: 
Saldo inicial 139,084 23,649 

Gasto del año 155,413 101,750 
Bajas y/o ajustes 268 36,112 
Ventas 987 - 

Ajuste de reexpresión monetaria año 1999 - 3,489 

NEC No. 17 - 46,308 

Saldo final 293,242 139,084 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Otros activos diferidos 54,901 42,156 

Sistema contable 5,000 - 

Gastos preoperacionales - 3,187 

59,901 45,343 
Menos amortización acumulada 7,353 - 

52,548 45,343 

El movimiento de la amortización acumulada, fue como sígue: 

2001 2000 

Saldo inicial - - 

Gasto del año 7,353 22,568 

Bajas - 22,568 

Saldo final 7,353 - 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Sobregiro bancario 135,855 37,586 

Banco del Progreso S.A. 32,718 37,018 

Banco Unión S.A. - 3,972 

168,573 78,576 
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Costafumigación $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

G. Cuentas por 

pagar 

H. Participación 
trabajadores 

L Impuesto a 

la renta 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2001 2000 

Proveedores nacionales 321,738 388,645 

Anticipos de clientes 125,902 172,173 
Provisión para reparaciones mayores (0 82,540 129,920 

Retenciones en la fuente e IVA 12,148 9,316 

Otros 7,193 2,151 

Proveedores extranjeros 780 700 

550,301 702,905 

(1) Corresponde a la provisión para la reparación y mantenimiento de las 
avionetas, cuya estimación por parte de la administración esta basada en 
un estudio técnico. 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% 

de su utilidad anual, antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus 
trabajadores. 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 31 de 

diciembre del 2001 y 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001- 

41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 325 del Mayo 14 del 2001, dispuso que para el año 2001, las 

sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el 
valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el 
resto de utilidades. 

Para el ejercicio fiscal 2000 se estableció la tasa impositiva del 25% para 
sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulación de capitales al 0,8%. 
La Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación Ciudadana 
(Trole ID) derogó la vigencia del Impuesto a la Circulación de Capitales a partir 

del 1 de enero del 2001. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue: 
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Costafumigación S. A, 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Concepto 2001 2000 

Utilidad según libros antes de participación 
de trabajadores e impuesto a la renta 55,585 26,355 

Más gastos no deducibles: 

Trámites varios 193 983 

Retenciones e intereses 703 5,191 

¡9 Menos amortización de pérdidas 14,120 8,132 

Utilidad neta antes de participación 

de trabajadores 42,361 24,397 

i 15% participación de trabajadores 6,354 3,659 

¡ Base imponible 36,007 20,738 

Total impuesto a la renta afectado a 
¡ operaciones en los estados financieros 9,002 5,184 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

i 2001 2000 

i Saldo inicial 5,184 - 

O Provisión del año 9,002 5,134 
Pagos efectuados 271 - 

Compensación con retenciones 12,967 - 

Saldo final 948 5,184 
A nl 

J. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

acumulados 

por pagar Diciembre 31, 2001 2000 

Intereses por pagar (1) 90,310 69,266 

Beneficios sociales 10,112 3,218 

100,422 72,484 
A 

() Corresponde a intereses generados en obligaciones adquiridas con 
Filanbanco S.A. y el Banco del Progreso S.A., instituciones en poder de la 

Agencia de Garantía de Depósitos, AGD. 
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K. Obligaciones a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

largo plazo 

Diciembre 31, 2001 2000 

Filanbanco S.A. 1 237,097 252,663 

237,097 252,663 

Menos porción corriente de la obligación a largo 

O plazo 51,450 134,446 

185,647 118,217 

(1) El 15 de febrero del 2001 la Compañía renegoció la deuda que mantenía 

con Filanbanco S.A. desde el año 1998, se definen vencimientos 

trimestrales hasta enero 20 del 2006. 

Producto de esta reestructuración se constituyó una hipoteca abierta 
celebrada el 8 de febrero del 2001 sobre tres avionetas, a favor de 

Filanbanco S.A.. 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

2001 2000 

Años Valor US$ Valor US$ 

lo 2002 - 118,217 
2003 47,414 - 

2004 55,468 - 
2005 64,889 - 

2006 17,876 - 

185,647 118,217 

L. Capital social Está constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 20,000 y 200 acciones 
comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor nominal de 1 dólar 

cada una. 

Mediante escritura pública celebrada el 6 de noviembre del 2000 y resolución 

No. 01-G-DIC-0001731 emitida en abril 9 del 2001 por la Superintendencia de 
Compañías, autorizó el aumento de capital por US$19,800 a través de la 

capitalización de aportes para futura capitalización. 
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M. Capital Para el año 2000, el saldo acreedor de las cuentas reserva por revalorización del 
adicional patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización 

han sido transferidos a esta cuenta. 

El efecto de la aplicación de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como 
sigue: 

Reserva 

0 revalorización  Reexpresión Capital 
del patrimonio monetaria adicional 

Saldo inicial 70,576 - - 
¡ Compensación de pérdida 

Año 1999 (54,841) - - 
Ajuste propiedad, maquinaria 

i y equipo año 1999 - (26,033) 
Propiedad, maquinaria y 
Equipo - 144,944 - 

¡ Cargos diferidos - 5,953 - 
Patrimonio de los accionistas (428) 328 - 
Transferencia a capital 
Adicional (15,307) (61,649) 76,956 

Ajustes - 63,543 63,543 

o Saldo final - - 140,499 
O nt) 

N. Reserva La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 

legal utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 

capital. 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compañía no efectuó la apropiación 
requerida por la Ley. 
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Las utilidades de años anteriores están a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación 

del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores 

dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, 
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del año. 

Se registra como contrapartida de los ajustes de la corrección monetaria integral 

alos estados financieros. 

El efecto de la aplicación de la corrección monetaria integral, se resume a 
continuación: 

2000 

Propiedad, maquinaria y equipo 32,511 
Cargos diferidos 1,242 
Patrimonio de los accionistas 99 
Pérdidas acumuladas 12,000 

45,852 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2000, han sido incluidas solamente 

para propósitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para conformarlas 

a las cifras del 2001. 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparación de nuestro informe 

(Abril 17 del 2002) no se han producido eventos que en la opinión de la 

administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los 

estados financieros. 
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