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ExpBsadas €n Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Tocñoesa S.4., fue conslilu¡d. €l 14 d€ junio d6 1982 con elobjelo de dedic8rse s la fabricación de cili¡drcs

ds gas l¡cuado ds p€tól€o. fecno€sa S.A., es uns subs¡diaria da Eni Ecuador S. A. y que a la vez es

subsldiaria de En¡ lnternal¡onal B.V. dé Holáñdá.la cualé6 suhidiaria d€ EniSPA ds llal¡a.

SL¡ objeto social es el diseño, rcal¡z¿clón, €nsárñblÁj€, fabricación y comercialización de partes y equ¡pos pala

inslalaciones induslrial€s y domésücas a gas l¡cuado de p€lól€o o cualqui€rolrs fusnle €na.gét¡ca: asf como

6nvases (ci¡¡ndros), enlre otrG. Acluslmsnle la Compañla ú¡icamañle se dedica a la fabicación de.ilindrcs

ds gas. En sl año 2014 aproximadañenle el 65% de las v€nlas fueron lsal¡¿adas á 3us compañfas

r6lacionadas (63y0 en elaño 2013).

Los esládos tinanciers aólntos lueron aulorizados Porla g6rcnciá do la Compañla el 27 de lebrercde 2017

y s€rón puestos a coñsidaGción d6 la Junta General para su sProbac¡ón. E¡ oP¡n¡ón ds la gerc¡cia. *los
$lados f¡na¡cieros serán áDrobados sin modilicación

La dirección reg istrads de Ia Compañfs €s Panam€ricaña Sur Km 10%calleAnin Nro E308 s€clor El Conde.

AASES DE PRESENTACIÓN

Doclaraclón d€ cumDl¡mi€nto

Los estados finañci€ros adiünto6 hañ srdo propárados de acuerdo con las Nomás lñtemacionales de

lñfomáción Finañciera (en adel6nle 'NllF), emitidas Por 6l cons€jo ds Nornas ¡niernac¡onál€s de

contsbilidad {€n ad€lanto lñt€mallonal Accouñliñg Standards B€d "IASB por 6u siglas en inglé6), vigentes

al31 de dioemb€ de 20'16.

Los sslados financ¡sros ds la Compáñfa hán sido PrdPáÉdos €n bsse ál co6to histÓrrco á parlir de lÓ3

rogl6tros decontabilidad mañtenidos por la ComPañfa con €xcepcióñ de b€nencios a empleados a lalgo plszo

que son valorizados oÍ base a mélodos áctuálals6 Los ssiados finanasros s6 pr96€nta¡ 6¡ Oó¡ares dé

E.U.A. quees la moneda de curso tsgalen el€cuador y mon€da tuncionald€ prss€ntación d3 la Compañía

Lss Dolllicás ds contabilidad ádopladas son conslGtsntss co¡ las apllcadas €n años anler¡o€s. 6rc€pto qu€

la Compañia ha adoplado las nusvas NllF y NIC'S rsvisadas qu€ son obl¡gabnas para los p€nodos que se

inic¡an s¡ od6spué6dsl1 d3 snórodé 2016, segúñ se dessib€ a cont¡nuac¡ón:

- Nlc 1 - lñiclatlva do revolación: Enmisndas a la Nlc 'l

- NIC 16 y NIC 36 - Palarac¡óñ d€ los métodos acsptables d€ d€pr€ciaciÓn v ámonizac¡ón: Enmisndas a

la NIC 16y NIC 38.
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' NIC 27 Método pakimoñial sn €stados fnanci€ros s€parado3: Eñmi€ndas a la NIC ?7

- NllF 7 In6trurnenlos Financ¡€ms: Rsverácion66 - contratos de servicios. aplicab¡lidad para compeñsar

rcvelac¡oños 3n aslados financioros intennos condensados

- Nlc 19 Boné¡cios a empleadosi Tasa dé d€6cu3nio por moneda.

Existén olras mo<l¡fcac¡ones que tsmbién seaplican porprimera vez en el3ño 2016is¡n 6mbar9o, de

acuerdo E ls co¡€lusión d€ la g€lencia, eslas no l¡enen ¡mpacloslguno en 106 prsseniet esiados

lnand€ros de la Compañía.

Oébido6la estructura ds laCompañfs y la ñátu.á162a de sus opsraciones, la adoPc¡ón de dichas ñomas ño

luvo un slsclo sigñilcatlvo en su posición fnanciera y resull3dos ds op€raciÓni por lo lanlo, ño ha sldo

necesario modilier los $tados ñna¡oeros compáralivos de la Compáñia

3. RESUüEN OE POL¡ÍICAS CONIAELES SIGNIFICATIVAS

Las princlpalss pollticá6 de contabilidad aplicadas Por la Compañía sn ls prsparaciÓn d6 sus éstados

ñnandercs son lás siguisnlss:

a) Efectlvo y equlvalenb3 de €r€ci¡vo

S€ consid6ra ef6ctlvo y €quivatontes d€ electivo los depósilos en cuenlas banc¿riss y lo3 dePÓs¡los a

co(o plazo con venciñiento de 3 meses o m€¡os. dé gf¿n l¡qu¡dez y lác1lmoñt€ conv6ñablss en eroctvo

suj€ios a nesgos no 6ignificat¡v6 de cambios sn su valor,los mismosqua no tÉneñ rsslrcc|ones y son

de libre disponibilidad.

b) InstrumentGfinancl€ros

Act¡v6 fir.nc¡.ro3

R€conocim¡ento y ñodlclón h¡cltl
Los actlvosl¡nancisros cubieios porla Norma Internacio¡alde contabilidad (Nlc) 39 so clasifican como:

.ct¡vos linanci€ro3 al valor razonable con cambios sñ r€sulládos, pr$lamos y cu€nbs Por coorar'

inversiones ñantenidas hasta et vencimienlo ¡¡versiones financieÉs disPonibles para l¿ venlá, o coño

d€ivados designsdos como iNlruméntos do cob€durá án una cob€rlura efc¿z según corÉspoñdá Lá

compar'lla determina la claslfcaclÓn de los activos ñnancieros al momento del reconocimienlo in¡c¡¿l

Todo6 106 activos fñanciefos s6 €conocen inioalmente por su valof r¿zonab¡e más los costos de

transac¿ión dir€clsñsñté airibuibl€s, exc€pto los áclivos financie¡os qu6 se conlabitizáñ al valor

Ézonable con cambios en resultados.

A la focha ds los óstados fnancioros,la CoñPañla clasifca sus ¡nstruñántos Rnancioros act¡vos sogun

las categor¡as defnidas en la NIC 39 como: (i) Péstamos y cuentas por cobrár Los aspeclos más

¡€l€v.ntss de €sla cat€gor¡a aPl¡c5ble a la Compañlase d6scrjben a cont¡nuac¡ón:
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Prósiamos y cu€ntár po. cobrár

Los préstañG y las cuentas porcob€r, soñ actrvos fnánciaros con pagos fijos y de¡enminables qu6 no

tienen colización €n €l hercádo aclivo. la Compañ{a manl¡€ns sn €sta catagola al eleclivo v

equivalsñlas de efeclivo, deudores comerc¡¡16s, y cusnlás por cobrar a enüdades relacron¿das

Despuésde¡ Gconocimisnlo iniciel. eslos activos ñranc¡€ros s€ ñd€n alcosto amorti2ádo utilizando el

rñótodo de la lasa de int€r& efectivá menos cualquior d6l€rioro del válor'

Elcosto amon¡zado 3e calcula tomsndo en clronla cualquierdescusnto o Pnma en la adqu¡s¡c¡ón y las

comisioñe! o los coslos qu6 son una parte in|€grsnte d€ la t¿sa d6 iñiefés €f€clivá Lá amortización de

la tasa de ¡nte.és efecl¡va ss .sconoco 6n €l €stado d€ r66ullados coño ingreso ¡nanoe.o Las pérdidas

qu€ r6sulten de uñ d€t6flofo del valor se reconocen en el estado ds rasullados miegral€s como coslo

Aala d€ activos f¡nañclerog

Un áclivo l¡nancierc (o, ds con€sponder, parts de un acüvo lnanciero o parla de un gruPo d€ áct¡vos

ñnancieros s¡miláres) se da de baia sn cuenlas cuandor

Hava exDirado los derechos co¡traclual* a r€cibi los tluios da 6lecüvo g€neÉdos Por el ácüvoi

Sé haya transl6ddo los de6c¡os contractuales sobrs los flujos de efecl¡vo generados por el aclvo

o se haya asumido una obligsción de Pagar a uñ t€rc€rc la lotalidad d€ €sos fluios d€ éfecllvo 3in

uña domora sigñ¡ticativa, a tfavés óe un acuerdo de trañslerenaa y:

se haya tfansfendo sustanc¡ahenie lodos los fissgos v b€n€fc¡os inhol3ntes a ¡a PrcPiedád d€l

acli\oi o no se haYá ni iransfeddo ni reteñido €ustañc¡almente todos los riesgos y benelcios

inherentss a la pfopiedad delaciivo, p€fo se hava trsnsfeido €lconirol sobre elñ|smo'

Deto¡oro d.l v¿lord€ lú actlvos flñanclero!

Alciofie de cada periodo sobfe elqlrese ¡nforma lacompañia evalúa siex¡sle alguna evidenc¡á objetva

d€ qus lln act¡vo finañciaro o un grupo d€ activos financi€ros ss sncusnlran detsrjorados sn su vror'

Un aclivo financiero o un grupo d€ acüvos tinancieros se oonsideran deteriorados €n su válorsobmene

si Ex|ste evid€nciá obj€tivá ds d€l€ioro ds €36 valor cono €su¡lado de uno o más €vontos ocufroos

d€spués del recoñocimi€nlo inicial dBl áctivo (st"eveñio que causa la pérdida) y€€€ €vontoqueoáusa

lapódida lbn€ impactosobf€ los flujos d€ €Íoctivo iutu rcs €sliñados gsneÉdos Po¡ elacl¡vo i¡nanc¡e¡o

o sl gmpo de activos ñnanoeros, y ese impacto ¡leds €stimarse do manará lSable La av¡dañciá ds uñ

d€torioro d€l vslor podla incluir, 6ntr€ otlos, indicios tsl€s como qu€ los d€udores o un grupo de

deudores se encuentÉn con difc{lltades linancieras significátivas el ¡ncumplimienlo o mora €ñ los

pagos de la deuda Por c€pilál o inl€r€ses lá probabilidád d€ qus B€ dsclar€n €n quiébra o ádopi€n ora

lorms de r€orgsn¡zación fnanci€rs, o cuando d€tos obs€rvables ind¡quen que €xis¡e ona d¡sminucion

medible en los flujos de electivo loluros eslimados ásfcomo camblos adv6rsos en ólostado de los

pagos en mofa, o én las condicion$ 6conÓmicas que s€ coÍslacioñan con los incumPhmbnios

La Compañla analizá €ld€tsriorc d6 sus cu€nlas por cobÉra n'v€ló€ clients cons¡d€Bndo el rÉsgo de

inc€p¿c¡dad fnañciers d6l cl¡€nt€
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D€t .loro d€.ctlvos ll.ánc¡eros contab¡lluado3 alco3io amortlz¡do
Pala los acüvos fnsncisros coniabilizados al cosio amodizado. la Comoañía onmero evalúa si e)(isl€

ev¡dsncla objetiv. d6 ó6l6rio¡o del valor. de ma¡era ¡nd¡vrdusl p¿rá los activos fnañcioroE que son

individuahenle s¡gnifcativos, o de man€ra colecliva paÉ los activos linsncisros que no son

individualm€nté signitlcatvoG Si ¡a Compañía detem¡na quo no €x¡sté 6vidéncia objeliva de déierioro

del valor para un acrivo fnañci€ro €valuado de maner¿ individual, independient€m€nt€ de su

s¡gnficancia, ¡ncluys 3 a$ ácljvo en on grupo de actrvos tinañci€ros con ca¡acl€lst¡cás de nesgo de

cédilo similares, y los 6vslúa de mánora coloctiva para determinár sie¡isle d€ler¡oro ds su va¡or Los

activG qu€ se €valúan do manera individualpara detemrñar 3i€xist€ d€térioro d6 su valor. y paÉ los

cuales un€ pé¡d¡da por d€l€rioro s€ reconoc6 o 3e slgue reconociendo no son incluidos sn la €valuación

d€ delsrio.o d€lvalorde manera coleclivs.

Siéxi8l€ ovióenc¡a objeliva de que ha habido una Érdrda por ó3l€norc del válor, 6l irñporle de la pádid3

se mide coño la dirercnc'¡ 6ntre 6l import6 en llbroE d6l activo y el valor presente de los tlujos de elsl¡vo

fuiuros sslimados (e¡cluyondo las pérclidas de céd¡to futurss $psradas y qu€ 3ún ño se hayán

producido). E¡v€lorprsssnts ds los ilujos ds €l€ctivo rulurcs óstimado6 ssdescuenla a la lasa de inlerés

sLcliva origiñald3 los acllvos ññancieros. Siun pÉsiamodevengs uñalasa d€ ¡ñl€ós vanabl€,lalasa

de descuen¡o pars medir cuah!¡sr Édida por dót6ñoro del valor €5 la tasa dé intsrós 6fectiva actual

El inporle en libros delsctivo ss reduc€ a llavés dol uso dÉ una cuenta ds provisiÓn y eliñpo(e de la

pérdlda s€ re€onoce on €lestado de €sullados. Los inl€reses ganados se s¡guen dsvengando sobr€ €l

importe en l¡bros reduc¡do ds¡act¡vo, ublizando la tásá dé ¡nl6rés ulilizada para d€sconlaf los ñujos de

or€ctivo luluros a los l¡nss de medúla pédida por d€lerioro del valor. Los ¡nie¡eses gansdos se reg|stran

como ingrsso fnanca6ro sr sl eslado d€ rcsultádos irtogral€s Los pÉstarños y la prcvisiÓn

conospoñdienle se dan d3 bája dando noexisten exPeclativas róalistasde un reclPero tuluro y todas

las garantÍas qus soblo 6llos pod¡€rán 6xisti. s€ €fóctivi:alon o lransliturcn á lá Compañra Si€n uñ

aj€rclclo poslerior, elimpons estimado de lá pérdidá por deterioro delvaloraum€nla o d¡srn¡nuve debrdo

a un 6v€nto cue ocuffo d€spu* de háb€r66 r€conocido 6ldot€floro,la pédida pord6¡áno.o d€lvalor

reconoc¡da anteriomeñle se aomenta o dism¡ñuye aiusiando la cu8nta de prcvisión Siposteiormenle

s€ lecup€rá uña partida qu€ tue iñPutádá a pódid3, el.6cup6fo ss ac€dita como coslo fñeñc¡Ero 6n

el eslado de resultados inlegra¡es

Roconoc¡m¡€nto y mod¡clón ¡n¡c¡al

Lo6 palivos fináñciéros cubiodB por la Noma Inte.nácion¿l do Conltb¡lidád (NlC) 39 3e clásilican

comoi pasivos fnan€ieros 6lvalor razonsble con c€mbios en r€sullados préstamos y cuenias porPagar,

o como dsfivados d6signados como ¡nstrurñentos d€ cob€rtu.a €n una cobonofa €ncaz. ségún

cor€soonda. La Compañls det€m¡na la cl!3ifcsción d€ ¡o3 pas¡vos nnancÉrcs al momento del

reconoc¡miento in¡c¡al.

Todos 1o3 pasivos linsncis¡os se reconocsn inicialmente poI su v6lor rszonable oxcepto los préslamos

y cu6nta6 por paga. contabilizados a¡ costo ámorlizado, dond6 106 coslos de tÉnsacciÓn diectamsnie

¿t¡ibuibb3, foman parts dslcosto ¡n¡c¡aly se pre3ent n nebs
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Alá lechade los estados l¡nanc¡srcs,la Corñpañfa clasil5ca sus instumentos fnanci€ros F3¡voss6gún

las€alegolas doñnida8 6n la NIC 38 comoi(i) Pas¡vos Por présiamos y cuentas porpagar'

Pró¡lamos Y cuont s Por Pagar

La Compañfs mant¡ens sn está c€t€goria los acreedolss comerc¡ales Despuós del rsconoc¡mi€ñlo

inicial, los plóGtamos y las cuentas por pagsr ss m¡d€n alcosto amortizádo, ulllizando €lmétodo ds la

lasa de interés slacliva.

L€s gsnancras y pérdidas sB reconocsn en elóstado de resultados inlegral€s cuando lo3 pasrvos 3€ dsn

do baja, as¡ como también a travós del proceso ds amortizaciÓn, a lrávés d8l método ds la tasa de

rntsfé3 eleclrvs. El costo áhonEaoo 5s cálculá loñañdo eñ cuenla cualqL,rer descuenlo o pnmá en 13

ádquisición y la6 comisiones o ¡os costos qu€ sean uns parte iñt€g€nl€ de la lass d€ inl€rós elEcl¡va

La amort¿ación dB la tasa de ints.és él€ctiva ss Bconoca co.no coslo lina.c€ro en sl estado de

Bajr cl€ pá3lvo6 flnancleros

tln o6sivo financ¡ero s€ da ds baia cuándo la obl¡gác¡ón €sp€cilicáda sn al corro8pondianto contralo se

haya pagado o canc€lado, 0 haya vsncldo

cuañdo un pasivo linanciefo o(stenle es reemplazado por atfo pásivo pfo!€n¡ente del m¡smo

orcslamista baio condicion6s sustancialñenté dilsrent€s o silas condício¡€s ds un pasivo sxrst€n¡6 ss

mod¡l¡cáñ de manefa suslgncial, lalpermuta o modifcac¡Ón se trata como una bajadelpas¡vo oig¡nal y

€l reconocimisñto d€ un ñu€vo pssivo, y la dllercñcla €ntlé los lmpones on libros f€spoctrvos 3a

reconoce en el estado de resultados ¡nl€grales

Valor razonabl€ d€ lo: lñstrumsntos t¡nanclercs

La Conpáñ¡a mid6 sus Instruñenlosfnancr6ros alvator razonab¡€ 6n cada bcha d8l6sladode s¡tuac¡on

El va¡or razonabl€ es e¡ pr€cio qus se recibiria por vender un acüvo o que se pagaria állransfer¡r uñ

pasivo€n una tr¡nsácción acordáda €ntÉ parliciPántos d€ uñ m€rcado a la f'chá ds m€d¡c¡ón'

Elvalor lazonabls d6 un activo o pasivo s€ mids utilizañdo los supuástos qu€ los pa c¡pantas 6n al

mefc5do usalañ al ponede valof al aclivo o pas¡vo asumiendo que los particiPantes eñ el mercaoo

actúan sn su mejor intóré6 sconómlco La Compañra utliza técÍics8 óe valuac¡Ón qu€ son aproPradas

on las c¡Eunstanc,as y por las cuatss l¡€ns sufic¡ent€ ¡¡lbÍnación dispon¡ble para medir al valor

razonable, maximizándo el uso de datos obsorvab¡es Élevantes y minimizando sl uso de dato6 no

Todo6 los actlvos y páslvos por 106 cuales ss datormlnan o f€v€lan vslores razoñables €n los eslados

ñnancieros son clas¡ficados dentro de l¡ ierarquia de valor razo¡able, descritas a €onünuaciÓn en bá6s

aln¡velmás bajo de lo3 datos usádoÉqu€ s6an signilicaüvG pa€ la modi€iÓn slvalor r¡zonable como
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- Niv€l 1 - Prscios cotizados {no ajuslados) €n mercados aclivos para activos o pasivos idénlicos

- Nivel2 ' Técn¡cas d€ valuación Porlas cuales eln¡velmás b¿jo d€ anromación qu666 signilcalivo

para lá msdición al valor razonable es directa o indir€ctáñ6n16 observable.

- Nivel3-fécn¡c¿s d€valuación porlas cuales elniv€lmás bajo de ¡nfomáció. qua€5 signill€livo

páÉ la modic¡ón alvalor Ezonable no es obssrvabl€.

Pars los activos y pasivos que son rsconoc¡dos ¿l valor razonab¡a en los eslados fnanc¡ercs sobrs u¡a

base recurr€nto la Comp¡ñrá d6t6íñina si se han Producido tÉnslsr€nc¡as €ntrs los dil€Eñlés n¡vsl€s

dontro ds la ierarquia m€diante la r€visión do ls cat€gorizác¡Óñ al Ínal de cada per¡odo de rePorte

Asimismo, la g€Bñcia ánalrza los mov¡fñ¡entos en los valores de los ad¡vos v pas¡vos qué deD€n ser

valorizádos de acuerdo con las pollticas conl¡bl€s

Para oroDós¡los de las revelac¡ones dB valor Ézonáblg lE Coílpañ¡a ha detorúinado las clas€s de

act¡vos y pasivos sobrs la bass do su naturaleza ca.acterisücas y riesgos y 6l n¡velde la jeÉrqu¡s d€

€lor razonable tal €omo se €xplicÓ anteiomenle.

Compon6aclón de Instrumsntos flnanc¡erog

Los sctivos fñ¿ncieros v lo3 pásivos fruñdoroB se compensan óe manera q¡ie se ¡ñforma el imporle

rclo ón elestado de siluación n¡anciera, solamsnts s¡6xists un d6Écho aclusl légálm€nle exigible de

comp€nsar los ñportes r€conocdos y 6xisla lá inleñoÓn de liquidarlos por el impo4e neto o de €al¿af

los acülos v cancelar los pasivos en loma s¡moliárca

Los invdntarios d€ prcductos t€miñados, sórñielaborados, malerias primas mater¡ales y repuesos

eslán valorados al cosb promedio, los cuales no exceden su valor n€io de rcalizaciÓn Los inv€ntarios

en tránsito estáñ valorádos 3l costo ds importaclón más los coslG rélacioñados a la ñacionalizsción

los cüales no etceden a su v¿¡or nslo de teá[zac¡Ó.

Los coslos de groduclos lem¡nados ¡ncluyen costo d€ matenas primas y mabr¡ales mano de obra y

costos indirsclos basado 6n la capacidad opórál¡va

Elválor rclo do rsalrzación !s d3tómina sn báse al p¡6cio de wnta sn €l cuGo ordinario dél n6gocio

meno3los costos esl¡rnados de teminac¡ón y venla

La polll¡ca contable seguida por la Compañía pata ls est¡mación de ¡ñv€ntaios de lento movim¡eñto en

mal€stadoy obsol€to s6 dsscrib6 en la Notá4

CoÍ€spondsn principalm€ntsa s€guroscuvá3 cuoiasson amort¡¿adasen el€isrc¡c¡oqua correspoñde'

lñsialaclo¡|€3, maqu¡ñarla, equlpo, mobilla.lo v vohlculos

Lss inetalac¡on€s, maquinar¡a, equipo mobili€fio y vehÍculos se encuenlrañ valofados al costo neto de

d€p¡6ciac¡ón acuñulada y las posiblss péd¡dá8 pord6t6noro d6 3u válor'

c)

o,

o)
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El costo de adauÉic¡ón incloye los costos €nemos má3los costo6 inlemos, formados porconsumos do

matorlálss de bodega, costos d3 mano de obfá d¡recta empleads 3n la ¡nslálsción y cualqui€rolro coslo

necesafio para llavár á cábo la inversión, siemPE y c$ndo éstos no sean asumidos pof terc€ros.

Los costos d€ m€io.as quo r€preBenlan un €umento do la produclividad, cápáddád o et¡ci€ncia o un¿

sxl€nsión de ]a v¡ds úlilde los bi€n€s, s6 capilatizan como mayol coslo de los mismo3 c!ándo cumplen

los r€quisitG ds roconoc€rlo como aclivo. Los gasios d€ rspáraclÓn y manlenimiento se cafg8n a Es

coentas de resultados del €igrcicio €. que t€ inclnen.

Lás instalaciones, maqu¡ñsris, equipo, ñobiliarlo y vehfculos se dep€cisn desd€ €lmom€nlo óñ qu€

los bion€s astáñ 6ñ condiciones de uso, dishbuvsndo li¡6álmeni€ slcosto de los acüvos entre losaños

Los mébdos y p€ríodos ds dspreciaciÓn ápli€ados. son reviGados al oerre de cada eje'c¡cro v, sl

proc€d3, ejustádos ds fo.ña prospsc¡va.

Las iasss de d6pr€ciacióñ e6lán basadas en la vida útil eslimada do csda clas€ dá nsialadon€s

maquinaria. equ¡po, mobilbrio y vehlc'rlos, qu€ son:

1t33
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El válor rosidual do sstos a6llvos,la vlda úiily ólmélodo de dépr€ciáción seleccionado son revrsaoos y

alustados sr tuefa necesafro a la iecha o€ cada sstado d€ s uacrón fn¿nosra pars asegurar qu€ 6l

método y €lpelodo ds la dsprsciac¡ón 6€an coñ6isteni6scon elb6néficio €conómico y las expoctálivas

de vida de lás partidas de iNtalaciones maquinana €quiPo mobiliado vv€hlculos' El valor residual de

un activo a nanudo as poco sigñ¡fic¿tivo y pu6de ignorarsé en slcálculodó dépreciac¡ón a m6nos que

sea probable que 3ea mst€nal

Un comPon€nte d3 ¡nslalacDnes, maquinsria' sgu¡po, mobiliario v vehículos o cuatqursr P8n€

sigñilicátlvá del mrsmo reconocida inÉralmert€ se da do baF almomento de su venta o cuañdo no s3

ssP3ra oblen€r bsnefc¡o! áconÓm¡cos tuturos por 3u uso o v6nta Cualquis¡ g¡nanc¡a o p€rdrda

¡esultante al momenio de la baja del aclivo icáhulada como 19 difeÉncia enlre el ingreso nelo

proc€<lonie ds la vsnta y ol impoda 6n libros dol aclivo) ss incluye €n el 63tado d€ roÉult¡dos ¡ni€gra|6s

cuando s€ da d6 baia el aclivo.
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A la lscha de ciers o sieñp.é qu6 haya un indicio d€ qu€ Pu€da €xisür un dolénoro en el valor d3 los

act¡vos, secompafará elvalor recopsfabls d6lo3 rñ¡snos con su valorneio conlabl€. cuahui.rfo9i6trc

o r€verso de una pérdida d€ válor, qu6 suria como consecuencia d6 sstá comparaciÓn se regislra con

cargo o abono a los resullados seg¡rn corrcsponde

Las polfücas s€guidas por la Compañfapara la estimacióndé la vida rlt¡lde ostos acl¡vos v la eslimación

dedeleaorc se doscrib€¡ 3ñ la Nolá 4.

Det€do.o ds ¡ctlvos no flnancleros

La Compañia evalúa a fn de cads año s¡ e¡bls algúñ ind¡cio de que el valor de s¡is act¡vos se ha

det€iorsdo. Sisxists tál iñdicio, o cua¡do las pruebss €nuales do dslarioro úl aclivo sa requ|o€ñ b

compañia haco un estimado d6l import€ rocupsrabl€ d6lact¡vo. EliñPorte recuperable del acltvo o de

l€ un¡ij¿d gen€radoE dó 6féctivo es el nayor eñtre su valor |¿zonable m€nos los coslos para ra vonta y

su valor en uso El impons recuPorable ss d€t6minado para cada áctivo individuál a menos que el

act¡vo no g€nolellujosd€ caia qu€ soan la€amenle independientes de olros scüvos o grupos de aclrvos

Cuando elvalor en libros de un sctivo o unided geñeradorá de áfoctivo sxcods su imporle récuperable.

se considsra que 6l áctivo ha Padldo valof y es rcducido a ese impode recup€rable Para d€tam¡nar sl

valor en uso,los iuios de electivo fuluros €st¡mados soñ déscontaóos a su valor prgs€nle usando una

t3sa ds descuento áñt€s d€ impusdlo que rellsja la evaluación actual del mercado d€lvalo, d€ld¡ñsro

en el iiempo y los riesgos especl¡cos dsl activo. Par€ la d6términáciÓn d3l valor razonáble menos los

costos pára la v€nta. s€ loma. sn cueñta operaclon* recientss det mercado, si las hub¡era $ no

pueden identifcarse ests lipo d€ opsracion$ se utillza el modslo de váloración qle resulle más

aDfoDi¡do. Estos cSlculos 6e vefifcan conlÉ múltiples de valofsc¡Ón cotzacionss de scaon€s y oÍos

¡ndicaóores dis9on¡bles d€ valorrazonable. La! Pérdidas por d€t6rioro son t6conockjos en eleslado de

Dichá evaluac¡ón requisfo el uso ds estimados y s¡rpueslos tales como los volumen

por rcal¡¿ár, presupuestos d€ caPital, présiamos v tas€8 bnfás 6slablacidá6 y coslos oFratvos'

Las Dérdidss de deteriom d€ op€racionss coñtinuas incluvsndo dstárioro d€ iñvenlan

ón 6l sslado d6 r66ullados inlegrales en la caiegoria de gastos relaclonada con la lunción del act¡vo

La Compañia hs r€aliz¡do los análBis v consid6ra qus no se ha¡ prcducido €v6ntos qu€ ¡ñdquon que

sus aclivos nofnancieros signiÍcalivos ¡o podr¡an recuperarse a su valoren libros'

cusntrs pof Fgar, provb¡on*y pasivos cont¡ng€ntos

Las cusntas por pagsr corrospond€n ¿ obligacionos €xistent€B a lá fecha dol éslado dé s[uacrÓn

financi€fa, surgidas como consecuencia de sucesos pasados pafa cuys cancelsoÓn 3e espsfa uns

sálióa d. rcc¡i¡sos y cuyo importo y opoiunidad ss pu6d6 esl¡mar liabl€m€nlo

Las provis¡onss son reconocidas cuando la compañía liene una obligación presente (legal o impllc¡ta)

como fssultado d€ un €vsnio Pasádo, es Probable que la cohP¿lla i3ngá que d6spfsndsBe ce

recu6o6 pafa cancelar la6 obligaciones y cuando Pueda hacéc€ una eslimaoiÓñ fiablo d€l ¡mpode dé

s)
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la misma Las provisiones s€ rsvisan s cad€ lsctu delesrado de siruación rinanciela y 6é aluslan pára

relejar la mejoreslimac¡ón qu€ s€ l6nga a €6a i8€ha

Sielefeclo del valor temporal d€l dinsro ss Eignificalivo, las provisioñes se descuenlan ulilizando una

tasr ¡ctualde m€rcado antes de impuestos que rcfeja, cuando corre€ponda,los ri€8go3 e3P€cllicos d€l

pa6ivo cuando se r€conoc€ sldsscuenlo, sl aumenio d6 la prcvisión prcduclo del p8so del t¡empo 6e

rcconoc€ como un costo fnañc¡ero en eleslado de resullados iñtegrales.

Los paEivos conüng€¡tes so¡ reg'slrados eñ los estados fnancié.os cua¡do $ consid€E qua 63

probable que se conlSmen en eltismpo y pusdsn 6€rr¿zonabl€m€nl€ cua¡¡ificadosi cáso contrário solo

sé r€v€la lá conli¡genc¡a 3n notas a lo3 estados f¡nano¡ercs. tos acüvos co¡iin$¡l€s ño 30 rogÉtÉn

en los estados fnañcieros, pero 6é rswlan en nola! cuando su gEdo de contjng€nci¿ €s pfob3bl€

eIgri!i9!e!-p9G!e!c9¡9-vr9@oedo!
La Compañla r€gistra un. provisión porábandono y r€mediación d6lás instslac.ones donds oPera

Las provisionos de abandono y Emediación ce provlsioñán al válor prsssnte ds los coslos esperados

pana cancelar la obligación, 6ándo fujos d6 csjá sstimados quo son descontadoG a la tasa qu€ €fl6ja

los.i€sgos sspscífrcos del pas¡vo. Los costos futuros ostimados son revisados anualmente y aiustados

h) A€nsflclc a €mpleaclog

Padicioación a trabaiadol€s

La panicipació¡ a t abájador€s s€ c¿rga a rssultados y sé cálculá aplicando €l i5% sobre la ui¡hdad

Otrcs b€nelicios labolal€s

Los otros b€nsflcios laboráles comprenden décirno t€rcér¿ y cuarla Gmuneración y vacacionés r03

mismos que son acumulados m€nsuálm€nls hasta la lecha obligatoria de pago goc6 o liquidación

odginada porla teminación de lá relación laboÉl

l) Obllglclon€3 por benéf¡clos asmPloado6 a largo plt:o
La Corñpañra, según las l€y6s l¿boÉlss vigs¡tes, mañliene un plan de b€néficios dstinidos que

cor€sponden á láiubilación palronaly dosahucio, y 3€ ragislran con cargo a resullados ¡nleg¡alss d€l

año y su pasivo rspeséñta sl valor P¡ssenle de la obligacióñ a la f€chá dsl sslado de s¡tuación

¡nanci€ra. ou€ se delermina anualmeñ16 con baso a €siudios actuaiales realizados por un perilo

¡ndep€ñdienle, usando elmótodo d6 unidad de crédito Proyectado. El!€lorPEs€nla de las obligac¡oñes

dé bsnsfcios dslinrdos se determina descoñtando los fluios d3 sal¡da de eiect¡vo esl¡rnados ¡lsando la

tas€ de inteés determiñada por6láclusÍo.

Las suposiciones para d€tsminar 6lÉsl¡idio actuarialincluyen det€rm¡nacio¡6s dé lasas dedosclenlo

várlacones sn los su€ldos v salarios, tasas d€ modalldad, sdad, sexo año3deserviclo lncrsmsnto€n

6l monto mfnimo de las pensionss iubilsrss, €nlÉ otros. Dobido al largo plazo qu6 cáfactefiza a la

reserva para obligácion€s por beneficios s empleados a la€o plazo la eslimaciÓn €slá 6uj6la a
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va¡iac¡onss quspodlan serimportánt€Á. E¡s¡scto, poEil¡vo o negaüvo sobré las rese¡vas dsrivadas por

cambios en lás estimac¡ones, s€ registra en su total¡dad como otro f8sullado ¡nl€gr3lBn 6lp€riodo en sl

lmou6slo á la renlá cornénl6

Los activos y pasivos porelimpueslo a la r€nta d8l p6íodo corÉnE se mide. por los ¡mportes qus sa

€3p6la r€cup.rár o pagár d6 o á lá áutoridád fÉcal. Las ta6a6 ¡mposilivas y la oomaiiva ñscal!üllzadás

para compulardicnos importes son squellas qu€ estén aprobadas a la Íechs d€ c¡ene delPeriodo sobre

€l qu€ s6 inloma. La gé¡€nrrá 6válúá 6n toí¡a p€riódica las posic¡onss toñadas 6n lás dsclarac¡on€6

de impoestos con respecto a las sitlaciones en las que lss nomas f¡scales aplicsbles se e¡cuenll8n

sujglás a ¡nt6Qrélación, y constiiuy€ provisiones cua¡dotu8r¿ áprop¡ádo.

lmousaro a la r€nia d¡fer¡do

El lmpuesto a la renla diferido se reconoce ulilizando el mélodo dél pasivo 6obr€ las diforeñcias

temporarias sntre ¡as bas$ imposilivas de ¡o3 scllvd y pasivos y sus impod€s €n librcs a ls f€cha d€

cierre del De.iodo sobÉ eloue se informa

tos pasivos por impuesto d iterido se recoñocen porlodas las diferenc¡as lemporadas imponibles.

Los actrvos por impu€slo dibrido se reco¡ocen por lodas las diferenc¡as lemPoranas deduciblss

El importe en l¡bros de tos acüvos por imPuesto d¡ferido se revisa en cada fecha de ci€Íe d€l penodo

6obrs slqus ss inroma ys6 Éduco 6n la medida €n quóyá no se3 prcbable la sxistonc's de sufici€ñle

gañancia ¡mponible tuluia para pem¡tir que esos activos Po¡ inpuesto diierido ssan ulilizados total o

Los áctivos oor ¡ñDuesto difeído no rsconocidos 33 r€sval¡]an sn cada recha de c¡€re delPeriodo sobre

sl qu€ se ¡nforma y se r€conocon en la medida en que se lorne probable la €xistónclá d€ gananc¡ás

imponibl€s fuluras qu€ per¡nilán r€cupsrar dichos sclivos por imPuesto diferido no re€onocldos co¡

Los acüvos y pas¡vos por impueslos d¡leridos son medidos a las ias3s da ¡rnpuéslo 6ob.a b r6ñle

vigeñtes a la lécha que so sst¡rñá qu€ la6 dilsr€ñc¡€s lsmpor¿rias se.evers€n cons¡derañdo las 6sas

dsl impussto a ¡a rcnta vigefies esiablocidas en la Ley oqánica óe Régiñeñ Tnbubrio lnl€no v sus

reformas. que eñ este cáso es de 22%

Los aciivos y pasivos por impu€3to difondo 6€ comp€ñsan si exisb !n derccho legalmeñle erigible de

comp€nsar ¡os aclivos y pas¡vos Pof €l impussto a la renla cofiente y si los ¡mPu6slo6 dil€tidos ss

rslacionan con la misma entidad sujeta a impusstos ya la m¡6ma Junsdicción fiscal

Elpasivo porimpussios d¡f€ridos no s€ descuenla a su valoractoaly s€ clasifica como ¡o cor¡6nt€

10
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lmpueslo sobré b3 v€ntaB

Los ¡ngEsos de aclividad6s ordinánas, tos gssios y los aclivos 6á rgconoce¡ exctuyendo ót iñpo.t€ d€

cualquÉr irñpu€slo so¡r€ las venlas (ej. impuosto alvalo. agr€gado), salvo:

- Cuando élirñpu$to sobre las ventaE incurndo €n una adquis¡cjón de activo6 o sñ una prestac¡ón

de ssrvic¡os no résull6 Écupsl¡b¡€ d€ la aubndád fiEcal,6n cuyocaso €se impuesio se reconoce

como pán6 d€l costo de adquisición delaclivo o como pate delgasro, sogún collospondai
- Las cuenlas porcobrary porpagaf que ya eslén expfésadás ¡ncluy€ndo s¡imporle de impugstos

sobf6 lás v€nlas.

Elimport€ neto d€¡ ¡mpuesto sobrc las vé¡tá6 que s6 espela rscuperar de, o qu6 corésponda pagar a

la auloridad fscá|. se pra8€ntá como una cuenia por cob€r o una c!€nta por pagar €n et estado de

siluación lln¿ncio¡a según coresponda.

Rocoñoclm lonto dá ingresos

Los ¡ngre$s s€ rocoñoc€n cuando es probable qu€ tos b.nelicios económicos asociados a tá

lransác.ión ffuyan a la Coñpañla y €t monro de ¡ngreso puedo 6€r msdido confiabremsnre:

¡ndepeñdi€ni€msnl€ dél mom3nlo en que se gene.á st pago Los ingresos so mideñ por st vator

ra:onabl€ de la contraprestación r6cibida o por r€cibn, tenÉndo en cuenta ¡as condic¡ones de pago

def nkias coñtracl0álñeñta

Los mgfesos de acüvidadss ordingr¡as procadent€s de ¡á v€ñta d¿ bi€n€s s€ €conocen cuando tos

riosgos signifcativos y bs venlajas in¡€rsntos á tá p¡op¡sdad se hayan susranct.¡mónro t€nsrsr¡do al

compfador, lo cual ocurre, por lo g€neBl, a¡ momento de la enr.ega d€ ros b¡enes. Los ingresos d6 ta

Cornpáñla provisnen principálmeñt6 ds ¡a comerciálizsc¡ón de tos produclos t€rminádos de crtindros

Par€ gas l¡cüado d6 petró¡oo

Las ventas son reconoc¡da8 mtas dedevoluciones y d€scu€ntos, cuando se ha entregado et bi€ñ y s€

hán tÉnsbfido los defechos y bsnofcios inh€fent€s

Los otros ¡ngresos operac¡onalss conáspond6n a la venia de €¡csdentes y dssp€rdic¡os de tárñinas d6

acefo y sem¡elaborádos qu€ no han sido uülizadoson lá p¡oducc¡ón.

Roconoc¡m¡ento de colto! y ga8tos

Elcoslo d6 ventr6s. que conEsponde alcoslode produccióñde los bieñ6sque com€¡c¡a¡¡zs ta Compa¡lfa,

s€ reg|slfa cuando éslos so 6nt€ga¡, de maneÉ simuliánsa al reconoc¡m¡ento de los ingrcsfi por la

coffespond¡eñt6 v8nta.

Los olros costos y gastos se reconocen a m€dlda qu€ se devengan Indep6¡di€nt€mente del momsnto

€ñ q€ 3e pagan. ysé reg¡slran én los per¡odos €on los cual€6 6s fslacionan.

Claslf¡cac¡ón cl€ part¡da3 sn corrlont€s y ño corrientes

La Cofipañ¡a preBónta los act¡vos y pasivos en sl estado ds s¡t!€ción linanciorá ctasificados como

c0rd6¡l€3 y no corienles.lJn ácllvo s6 clásilica como corrienle cuando ls Compañía.

m)
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€6pora rsalizar €l acüvo o tiene la iñleñción de vsnd€lo o consurñirlo en su ciclo noÍñ¿¡ de

manliene sl act¡vo principalmenle con fnos dé nsgoc¡sc¡ón;

ospera realizar alsct¡vo d€nfo de losdoce messs siguienlas d€3pué3 d€lp€lodo sobre elque s3

6laclivo es €feclivo o €quival€nle alef3ctivo a menos queésb s€ €ncu€ntre rcslfjng¡do y nopu6da

6er int€rcambiado ni utilrzado para canc€lár un pasivo por un periodo mfnimo do doce meses

después delci€rs d€lp€lodo sobr€ slqu€ se info¡ma

rodoslos demás aclivos s€ clarifcan como no corrienles.

Lln p6sivo se clasil¡ca como cori€nta cuando h Compañlá:

€6péra liquidar ol pásivo 6n su c¡clo nomalde operación:

ñanliene elpasivo priñc¡palm€ni€ co¡ fln€s d€ ¡sgociacióni

€l pasivo d3b€ liqoidarss d€ntro de los doce rneré6 6igu¡6nt6s e la fecha de c¡eÍe dél pedodo

sobre elque se ¡ñfofmai0

no lisn€ un dsrscho inco¡dicioñal para aplazar la cancolációñ dsl pas¡vo duranle, al m€no6 los

doce meses siguientes a la iacha ú ci€rr€ dslp€.lodo sobre elque se infoma.

Íodo3 los d€más pasivos se clasiñcan como no cori€nl€s

n) Evonto¡ po3t8r¡orci

Los €venlos postsriorÉs al ci€rs del ejercicio que provean infonñác¡ón ad¡c¡ona¡ sobre ¡a esllmación

fináncielad€ laCompañía a lá l6cha d€l $tado d€ situación l¡nanciera (ev€nlos d€ ajusl€)son incluidos

eñ los estados ¡nanciéros. Los eventos posteriores irnponanles qu€ ño son evenlos de ajusto 6on

expuóstos en nolas a losestados fimnci€.os

4. USO DE JUICIOS, ESTIIIACIONES Y SUPUESTOS CONfABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los esládos li¡ancieros de la Compañ¡a r€qu¡€r€ que la gerencia dábá réal¡zar ju¡c¡os,

€slimacioñ€s y suposic¡ones conlablos que áiÉcla¡ bs ¡mporles de ingr.so3, gaslos, scüvos y pasivos

infomado6 y la r€vslación d€ pasivos coniingenl€s al ci€r€ d€lp€rlodo sobr€ elque so InfonñE Eñ sste

sontido, b inc€.liduñbro sobre tale3 óuposicioñós y asl¡maciones poóda dá¡ lugár sn sl luluro a resullados

que podrían €querir de aiustes a los imporles en libros de los act¡vos o pasivos afeciados

La preparación de los 66ladog linancie.os adjuntos iñcluys los Elguisnlss iuicios, eslimaciones y supu8slos

coniables rignif¡cálivos:

J!&¡e!
En la aplic6ció¡ de las pollticás conlables de le Compañla,la ger€ncia ha realizádo los sig(riBntssjuicios, que

tienen €fscto s¡gnifcativo sobre los impo¡les ¡Bconoodos 6n los eslados lSnancioros:

Arendamieñtos ooo.alivos - la Comrañla como srrendalsrio:

La Comp8ñía ha c€leb€do arl€ndañianlos comerc¡ales d6 tereños. L3 Compañia ha d€t€rminado,

sobr6 ia báss d€ uñ¿ evaluación de los !éminos y¡as condicio¡es de los ácuérdos, que no ha r€lsnido
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lodos lor dosgos y bsnéficios sign¡nc8tvos inherentes a lá propiaúd d€ €6tos activos y, en

cons8cusncis, ha conlabilizado esios conlraloG como ársndami€ntos operativos.

Est¡macio¡sr v suoosiciones

Las suoosiclon* clavas r€¡aciona@s con €lfuturo v otras tuenles clevÓs d€€st¡mácion€s d€ ¡ncelidumbres

a la t€cha ds cieffe del penodo sobre él qu6 so lnforma, que tisnsn un alto ri€sgo d€ ocasionar ajwt€g

significativos óobra lo3 impoi€s an ¡ibros de los activos y los pá8lvos duránl€ 6l póx¡mo ejercicio, se

describsn a cont'nuación. La Compañfa na basado sus soposicio¡es y estmaciones coñsid€Éndo log

paÉmetros disponibl€s al mom€nlo d6la pGparación de bs esládo8 fnanc¡6ms.

Estima€ión para cu€nlas incobrables:

La €stim6ción p¿ra cuent¿s iñcobrabl€s esdstsrninada por le gerenciáde lá Compalla, sñ base a una

evaluaclón ds b antigüódád d6 los saldos por cobrár y la pos¡bil¡dad d€ BcuPei¡ción de los misños La

prov¡sión par¡ c¡renl¡s incobrables se ca€a a los rssultados ¡.tegrales delaño y la6 tecüp€raciones de

cuenias provisaorcdas $ scladttan a la cuenlia delgastoe¡ la qu€ 3€ acumuló 16 provi€ión.

Esiimación pala in!€niEnos d6lento movimienlo, en mal€slado y obsoleto:

tá éstimáoón psrá inventarios de lsñ¡o movimienlo, en mal eslado y obsol€to es doleminada como

resullado ds un estudio 6t€ctuado por la gerencia qus consrd8¡a l¡ €xPenenciá hislódca ds la induíne

y aqu€llos prcductos ¡dentifcádo! como dañados La Prcv¡sión paÉ in!€niañosd€ l€nlo ñovimienio, €n

malestrBdo y obsol€to cuando ss ap¡¡cable, s€ carga á los r€sultrdo8 d€laño.

V¡la úülde instalaoon€s. ñaquinana, equipo, mobiliar¡o y vehlculo3:

Las€stimacionss de vida útilse basa¡ pnnopalñ€ñte en las proy€ccion€s de u3o luturo de los acl¡vos

En aquellos casos en lo3 qu€ 3€ puedan delerminarqu€ la vid8 útil d€ los activos d€ba.la d¡s.n¡ñuúss

se dsp€cia €lsxc$oentre elvaloren librc8 n€lo y elvslor ds recupslació¡ ásliñado, de acuedo a la

v¡da útil reslante revisada Fsclores tales como los cambios 6n 6l wo planifcado de los distintos acl¡vos

podrla. tuc€rque la vida útilds los act¡vos 56 v¡€E d¡sm¡nuda

D6tér¡o¡o delvalorde los ac0vos ño linánc€rcs:

La Compañfa evalúá lo3 activos o grupos de áctivos por d€tsrioro cuañdo €vontos o caBbios en las

cicunslanoas indic€n quo €l valor en l¡bros ds un activo Podla no 36| r€cup€rable Frenle a la e¡6t€¡ci¡

de activos, cuyos v3lor€3 6xc6den su valofdo m€rcádo oc€pacidad de genérac¡ón da ingresos nelos,

s€ pEct¡ca¡ ajustes pordeierioro d€valorcon É.go a los resultedos delperodo.

La dstsminación de las obligacionss ygaslos porimpu€stosr6qui6re de ¡n¡erPeliaclon6s a la l€g¡slac¡Ón

l¡butaria aolicáble. La CohDañia cuenta coñ as€soria polesionalen ñáiéia tribut¿da al momsnto d€

iomaf decisiones sobré asunlos tribu|anos. Aun cuañdo la coñpañía cons¡dera qu6 sus esliñaooñes

en ma¡a¡rá tfibulafia son pfudentes, cons€rvadoras y splicadas €n fofrná consislenE en los p€rodos

€ponados, pueden slr€ir discrspañcias con el organismo d6 contrcl tribularlo (S€rvicio de Renlas

InGrnas),6n lá intefgr€la€iÓn de ñormas, qu€ pudisBn feqosfirde ajustés por impueslosen elluturo.

13



Notas a los estados fnancieros rconr¡nuacronr

B€n€ricios a emplsados a largo plazo:

El valor pros€nl€ d€ lo8 b€nefrciG a 6ñpl6ádos á largo plazo se determ¡na m€d¡ant€ vsluacion€s

aclua¡ia¡es. Las valuac¡ones acluarisles implican vanas suposicionas qu€ podrfan dilalr de los

aconl€€ami€ntos qu€ €r€clrvam€nte l€ndrán lugar e¡ el tuturo. &las suposiQonss ¡ncluy€n la

dsl€m¡nac¡ón de lá lasa de descuento, los sum€ntos ssladales luluror, los indic€s d€ morlálidád y los

áumentos tuturos de ¡¿s p€ns¡ones. O6b'do a la comp¡ej¡dad de la valuación, las suposic¡ones

subyac€n¡es y 6u naiuralsza de largo plazo, los b€n€licios 3 Bmploádos á lárgo plazo son

sxf€madam€nt€ s3nsibles a los cambios 6ñ 66tas sLrposiciones. Todas est€s suposic¡ones 36 r€visañ

a cada techa de cierre d€lo€Íodo sobreelau€ ss infoma,

Para la deteminac¡ón de la tasa de descuento, sl p€rito consid.ó lo3 bo.os coPoEtjvos dé alta calilad

de Estados Unidos y 6ltÉmpoláltanle pmrñ6d¡o paÉ la obligac¡ón. en vista de que en Ecuador no ex¡sle

!n marcado de valores amplio según ndica el párato 7E de ¡a NIC 19

Ellndic€ de morlalidad so basa en las lablas b¡ométricás deexperisncia €cuatoria¡a publicadss porel

Instituto Ecuator¡ano ds Ssg¡iridád Sociál (IESS) s€gún RO No 650 del 28 de agosto d€ 2Cr02 Los

6umonto6 futuros de salarjos y pensiones se b€san en los ind¡ces de inflaciÓn ruturos €lP€Édos pará

ersiri!!-p9Ileqed!¡déryi!9q19!9
La Compañfa rsconoció una provisión por obligaciones ssumidss para sl abando¡o y remediac¡ón d€ las

instslacion€s dond€ oP3€. Al d6¡ÉÍn¡ñár €l valor razonabl€ da la prcvislón, ss realizaron €slimádones y

supos¡cio¡es en relación con las tasas de descuento, 6l costo esp€Édo d€l abañdono, r€med¡aclón, y los

d&os€n oueesos coslos s€ráñ i¡cunidos

Provisioñss

Dobldo a ¡as incertidumbr€s inhe.entes a las eslimaciones necesarias para determinsr el imporle de las

Drovisiones, los des€nbolsos €alss pued€n diiai.d€ lo3 irnpode6 r.conoc¡d$ orig¡nálrñsnl€ sobr€ lá base

d6 las aBlimaciones realizadas

Lá dotormlnación de la cantidad a povÉionar eslá basada en ¡a meior e6limaciÓn de los desembolsos que

serán ¡€cesarios pagar por ls cor€spondi€nt€ obligsción, tomándo €n coñsid€raciÓn ioda b inÍormac¡ón

disponlble á la lecha del p€riodo. ¡¡cluyeñdo la opinión de epenos ¡ndepend¡enies lales como asesoÉs

Conl¡noencÉs

Porsu náturaleza, las contingencias solo sefán fesueltts cuando uno o más evenios tuturos mcieftos ocuFan

o no s€ ploduzcán. LB ovaluación dé la exlstoncla y sl Polencia¡€faclo d€ lás contingenci$ conllsvan sl

eiercicio dejuicios s¡gniti€ativos y el uso de eslimaciones relacionados a la resolución de los €vonlo6 futuros

Al 31 de diciembfe de 2016 y 2015la compañia no há reconocrdo pasivos conlingenles



Notas a los estados f¡nanc¡eros (conrinuación)

5. NORüAS INTERNACIONALES OE TNFORMACIÓN flNANCIERA

A conlinuac¡ón 6€ enumeran las Normas lntemacionale! de Inlomación F¡nanc¡€G v anñiendas emil¡das,

p€lo con vigencia pos|€nor al ej€rcic¡o 6conóm ico qw coh¡Bñzán al 1 da onéro de 2017. En ests se¡üdo la

Compsñlá lion6la Inlención de adoptsr€slas normas según coresponda, cuañdoenlEn éñ vig6¡c|a.

¡¡lc 7 - l.iclariva de revelaod - Enmiodas a la NIC 7

NrC 12 - R6d6¡ñi6nlo d6 act¡És por rmpueslo d¡lerido sobr. párdidas no reáleadas €ñmiendass

l.NlCl2
ñllF 12 - Reveleqón d6 Interes 6ñ o|las enlidad66 - A.]áÉc¡ón dd al€n@ de los rcqusriñi€ñlos do

NllF 15 - l.!6es de &livid.d6 ord nárias p¡own eñles de @ntrstos coó cl¡6nles

NllF I hsl¡umeñtos l.a.d$os
NllF 2 - Cleiñdr6 y medi:¡ón d€ Ir¿nsa.oon6 eñ p¡go5 bás¿d6 pd aejoñ€6 _ Enñr6dás a lá

Apl€ndo N¡lF I ¡nítuñ6nt.s lnancleoe @n NllF 4 Cont€16 d€ B€luos - Eñmisdása laNrF¡

TÉnsf66m¡as de oooiedades de nvorsió¡ (Enñiend8s a l. NIC ¡0)

cNrrF InGDrctao6 22 - T6n3ei@5 €. ñonóda 6xlEni*á y cóóstl.r¿c¡ons de anlaipo

NllF 1 - Pnms¡a adopoón de Nomss ntern& 6sles de Inlome!ón Fiñanci..a _ Elim nác¡ón de le

6x@pdon6 a cqto deo en p¡me6 adopción

NIC 28 - Inve€ides e. soqadás y Jdñl Vslu€3 - pdáájón q@ medoóó dé Értopadas al v€lor

luslo 6 lráv& d6 oámfria o pédida os una decisión de Inve€ión _ por _ ¡nv€rsión

NllF 16 - Arsnd.ni€ólo3

Enmiada a r. Nl¡F 10 y N¡C 28 - Venl¡ o ónl¡ibu.ión d€ acriv6 ónle uñ iñ6M v so a6ocjádá o j.rnt

6, INSTRUi'ENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

al31 do dicbmbÉ de 2016 y 2015 los lnstrumenios financieros se conformsban de ls s¡gu¡€nta manéra:

2010 2015

Acr¡vo t¡n¡ncie@ n.dldG ál .o!lo .ñoru¡do
Er€ctirc y €quiElénb. de eie¡vo
Llsudofd @m€rcrálos y ot¡as cualas por @D.af

P$¡vo. no.nc¡óro. m.d¡!ró6 .1 c6to anon|2.do

1,730,251

260,010

1220,543

167.212

1,990,261 1,36t,855

210,430

95,6,(¡ 210,,(!0

ósbrdo á la naturálezá d€ corto plazo dé ésrosLo6 aclivos y pasivo3 fñañ€¡€rcs se apmximen álvaloriusto
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Notas a los estados fnancieros (coñrinuación)

7. EFECTIVO Y EOUIVALENTES OE EFECTIVO

Al 31 de dicbmbrs da 2016 y 201 5 efeclivo y equivslentes ds €bcl¡vo 36 for¡ñaba de la s¡gursnt€ mañera:

2010 20t5

Proóuclos sñielabor3d6

600

1,729,651

1.000

969,583

250,000

a.

1,730,25',1 1,220,543

(¡) PdnoÉh6te úsütuye ereclivo de úoñdo rotadvo g.mado paE qast6 úen@s

(b) D6pósilo6 manlondos e¡ benG lo@les, &n d€ libB dÉponibilidad v no 06n6En ¡nl€reses

(c) co@pondé a uó e.lrñedo de deÉsno ñánleido on él a.M solid4io, .l cuál vm€ en eneo de 2016 @n una

tas d6 inteés dél 6 75%

DEUDORES COMERCIALES

Al31 de diciembfe de 2016 y 2015los d6udofes coñerciál€s ss romaban pofdsudoEs pot venlas loc€r¿s

con plazo de 30dias y que a es6s fechss no s€ anconlraban v€nc¡dáE

IIIPUESTOS POR COBÍIAR Y POR PAGAR

á) lmFuortos Por cobrar
al31 de didembrc de 2016, los impuestos por cobrar so formaban por elcrédilo i'ibutario del ¡mpuesto

alvsloragf€gado

b) lmpu€tos porPag¡r

Al3'l de dicierñbr€ de 2016 y 20151o3 impuestos Pot pagar se formeban de la s¡gtl|€nts maño¡8:

9,

2016 2015

rñpu4io á la Bñl¡ pof pásar (v6. Nola 16 (b)

Rerenoores en E tuenre

Reieno@s del impuesto al varor 8grégado

lmp06sto el varor agr.cado

00,066 56'972

10. INVENTARIOS

al31 ds dic¡émb€ d€ 2016 y 2O1s los inv€¡tários 5€ loÍnában dé la sigu¡oñle mañoÉ:

85,656 40,649

2,451 1,724

959 2413
, 14 186

20t520t0

307 230

168,540

109,003

82.831

66 955

211,102

499 565

211,683

35,782

45,081

7a4,559 1,00¿r,o3l
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Notas a los estados financ¡eros (conr¡nusción)

Al 31 de dicismbr€ d€ 2016 y 2015 no s€ d€tsrminÓ la nscasidad de const¡tui ona provis¡Ón par¿ invenlado

de l€nlo movimienlo u obsolsk)

11, INSTALAC¡ONEs, itAOUINARIA, EQUIPO, üOEILIARIO Y VEHICULOS, NETO

al Al3l dedicismbrs d€ 2016 v2ol5el6aldodo instalscionss, maquinárla squ¡po' mobiliario y veh{culos

s€ lomaba de IasÚu¡enle manera:

2016 2015

collo Dop¡ei.c¡ón

N.to hl.tór¡co .cuúulada Nsto

Equipo 6lelróoi@ y ctfnpuio

coslo d6 .elifo de ád¡És

Equipo electrónrco y @r¡pulo

Costo d6 relio d6 ac¡vos

121,279

751071

6,6S6

20,626

1,298

26,183

2,203

3,480

¡11,301

(37,206)

(335,923)

(312)

(13 799)

(1,097)

{22,3i9)
(926)

(1.392)

(1¿t455)

84.073 121,279

415.143 703,8S6

6,384 6,696

6,827 20 626

201 129S

3 86¡ 2ó,183

1217 2,203

2,068 3,¡30

26,646

(33,559) 67120

(303,709) 400 177

(269) 6,127

(13,216) 7.410

(998) 300

(19,614) 6 569

(761) 1422

(696) 2,t84

e74,137 (¡t27,43¡l) ¡,46,703 {!12,8¡2¡ 512,809

b) ourants los áño€ 2016 y 2Ol S el movimiento de insrahcrcnes maqu¡naris equiPo mobiliar¡ov

!€h{cu los lus sl si9u¡6ntsi

83r,661

31,12.16 Ad¡cion6 31.12.16

121,279

668,049

6,695

20,626

1,29¿

26183

2,203

3.480

35,637

121,219

703,886

6,696

20,64
I 2t8

183

2,203

3,¡l¡0

47,165

121279

141,O11

6 696

20.626

1,298

26,133

2,243

3,480

41,30141,301

35,¡37 3A5,861 97¿,13t
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Notas a los estados fnancieros (conrinuación)

31.12.14 31.t2.16Deoe¡.c¡ón Sddo31.i2.15Oóp@¡.c¡ón .cunsl.d.:

Equrpo 6r€<t¡óni@ y c¡ñpuo
costo d. rdio dó a.n6

(29.903)

(272,114)

QA)
02490)

(889)

o6,909)
(636)

(3656)

(31531)

(43)

(726)

t09)
(2,705)

(145)

(696)

(33,559)

(303.709)

(269)

(13 216)

(19,61¡l)

(781)

(616)

(3.647)

132.2191

(43)

(583)

(99)

12,705)
(145)

(696)

(2,065)

. (37,206)

- (335,928)

- (312)

, 03 799)

(1097)

- \22,3191
- (926)

- (1,392)

(12,390) (14,455)

(333,231) (39,01i) la12,u2l (12,2021 f2,3¡0)

12.

13.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015 los acr€€doros comerclales sé loínaban por prov€edor* naconsrss v

gxlrani€ros. El voncimienlo orcrnedio de estas cuenbs es de 30 d¡ag

BÉNEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PI¡ZO

Al 31 de dic¡embrc d€ 2016 v 201 5 los bon€f¡cios a ompl€ado6 a cono Pbzo 5s formaban de la s¡guienG

2016 2015

Jubl¿ción p¡l¡oñ¿ly deáhúo (Ver Nora 14)

Par¡c pación hbajadoros

525,75X

l3!,847
14,987

10,693

64,963

11,131

8,,137

6,224

2,121

€96,443 470,330

14. AEI{EFICIOS A EüPLEAOOS A IARGO PLAZO

Al3lded¡c¡eñbrede2016y2o15losbenenc¡osaemp|eadosa|argop|azoseconformabands|as|guiente

20l6

418,456

107 291

157,391

¡1015
575 U7
148,312

523,7s3 i9ú,¡¡t6 72¡,!,S
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Notas a los estados f¡nancieros (c¡ntinuacióñ)

2015

{v.rNoi¡ 13) Irr9o plao folrl

306,041 1U712 440 753

71,45Q 34.15t 105609

3t,¡91 168,871 5.16,362

3.15% 92%

5 34% 5 21eA

Las hipólesis aciu€¡ates ut¡l¡¿sdas pala lo5 ej6lcicio6 2016 y 2014 son las€¡gu¡entssl

2016

Tas dé d6@ento (rafgo pbzo)

Tae de de3@nto (@flo pl@)

Iasa €sp.Éda de lE .n6nb era.ial

Vida labdal Proñedio rflánenle
Tabla de ndlalidad e nw úez

6.2%

36
62%
33

Tabl& IESS 2002 Tablas|ESS2002

La $nsibilidad do las tasás para alaño 2015 es co,rno sigue:

+ 5% Des.*nlo
- syc 06tu¡ro
+ 5% Incréñ6nto elánál

T8a Jubi¡.c¡ó¡pat on.l D.Üanuc¡o

(30,524)

33,51,1

33,395

(30,?09)

(7 90O)

I676
3 646

(7.948)

El cátculo d€ los benefc¡os a empleados a largo plazo lo realiza un actuario ex¡erno caliÍcado Por la

Superintendenoa de ComPañras.

(a) R.¡e.va p€t¡ ¡ut{laclÓn patronal

Medaanie r€solución publicada en €l Regisiro Oticial No 421 del 2E do enero de 1 983 la Corle supGma

d€ Just¡ciá dispuso qus tos trábájadoEs t€ñgan def€cho a la jub¡laciÓn patroñal m€ncioñadá en 'l
Código d€lTrábajo, sin Peíuic¡o d€ la que les coresponda s€gún la Lev de Segurc Social Obligatono

Ds conformldad con lo qu€ menclona €l Códlgo dd rmbajo los €mpl€ados qus por vointicinco año8 o

más hubi€rsn préslado servicios contnuads o ¡nteñumpk amente lendÉn derecho a ser jÚbilados por

su6€mptoádors6 Adic¡onalm€nt6, los €nPl6ádos qus á la ¡acha d6 6u dssPido hubieren cuñPlir'o ve¡nlE

años y m€nos de veint¡cinco años de trabaio continuo o int€rrumpido tondrén derecho a la páne

proporcronál ds dicha jubilac'ón

con f€cha 2 dsJulio d6 2oo1 en olsupl€m€nto al R€gistro oficial No 359 se publicó lá rsloíñs alcÓdrso

delTrabaio msd¡ante el€ualse aprobaroñ los montos mlnimos mensuales Por pensionesjubilares
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Notas a los estados financieros {c¡¡r¡nusc¡ón)

Al 31 do diciembre de 2016 y 2015 el sáldo ds la reserva para jubilacrón Palronal cubre sl 100% d8l

v.lor delsrminsdo €n €le8tudio actuanal.

La s¡guEnte tsbl6 r66ume los componentes delgasio de ta r€ssrva parajlbilaciÓn patfonal reconocda

en els6tado de r€sultados ¡¡legÉly su moviml€nlo durante Élaño

2016 2015

costo labdar por sñicios ec!91e3

Pérdrda (9ananc¡á)acoanál

E eclo d€ ¡€dué oñ8 y l¡quidaqon.s ántcipádas

Costo laboÉl Pd sfrÉDs acluales

costos pd eNLclos pasados

Pé.d idá (9e na ncia) oduánal

440 753

34 915

15,6!3

(314)

(9070)

¡t65 799

32 232

2A 210

17231

575,04f

Las prov¡siones ds los años 2016 y 2015 se sñcuenlran regislradas como pad€ de los gastos operat¡vos

sn los €siadosde rgsultados inlegfáles, con exc€PciÓn d6las pédidas y gánánclas actua.iá166 quesa

lsconocon como oko r€sullado Intsgral.

De acuerdo con el CÓdigo delTrsbajo, la Compañfa tisn€ un pasivo co¡ting€nl€ pord6sáhuc¡o coñ ris

empl€ádo! y tÉbájadorss qus so s€paren do la compañfa Esta provis¡óñ cubre los benelicios de

term¡n6c¡ón de la relac¡ón laboÉl Por desahucio Eleñpleador boniricaú altrabajador con elv€inlic¡nco

oor ci€nto dsl €ouivalonie a la úliima remune€clón m€nsual por cada uño de los años dé seMc¡os

Preslados s la misma empress o emPleadof.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el saldo de la r*erva Para desshuc¡o cubr€ €l 100% d€l valor

establecido €n el EÁtudio actuarlal.

La siguisnls tablá roEume los compon€nt€s del gasto d6 bensfcio por dssahucio rocoñoc¡do a¡ 6l

estsdo de resullados integrsl y so mov¡mieñto duranle el8ñoi

2016 20t5

105 609

4,563

3,1U

36,097

t2a2)

(1,¡99)

124,241

3,124

(3S,990)

1322)

1at,312 10s,600

20



Notas a los estados f¡nancieros (conriñuación)

lmp!6lo a la €nl¡ cdsle
rmps3ro. ra 6ñr. difdido

Las prov¡s¡onasde 1o3 años 201s y 2015 ss encuenr€n fegisrrsdas como psds de los gastos opsfaüvos

en lo5 eslados de resultados ¡nl€grales. con exc€pc¡Ón de las péd¡das y gananc¡a3 actuariales que se

r6coñ0c€n como oiro fasultado inbgral

Como 6e m6nciona 6n la Nota 2 a los ostado6 lSnancl€rcs, a pali d€l I ds en6ro d€ 2016 snlro sn

v€€nc¡¡ |a €nmiond¡ 3 la N¡c 19, qua cons¡d8r¡ qu€ p8r¿ ¡a d6i6rñ¡n¡c¡ón d6 lá las¿ de d€scuento,

ss debe considerar un msrcrdo prolundods bonos c.rpoÉtivos do slla calidad emiüdos sn la monsds

de la obligación, qus pars efectos de b aplic¡c¡ón ds dicha enmEnda, consl¡luyeñ los boños

corporalivos de los Eslados Unrdos de Aménca. Eslos efe.tos han s¡do incorporados sn ¡os esiados

lSnanc¡€ros adjunios.

I5. PROVISIONES POR ABANDONO Y REMEDIACION

Al 31 do d¡c¡oñb.€ do 2010 y 2015las prov¡s¡on6s d6 romed¡ac¡ón y abandono, se loñ¡sban por los coslos

ds abandono y roháb¡ritac¡óñ de las insrarsciones dond€ op€É b compañfs. ss ha consideÉdo un período

de 13 años como 6lt¡empo en que se abandonarán y se rehabililarán las inslalaciones.

D¡rranle elaño 2016la compañla efectuó un cambio sn eliiampo do la ósl¡rñaoón do 10 años sn 2015 a 20

años óñ 2016, estos 6l6clos hañ sido incorporados éñ los oslados fnan€¡orcs adjunlos

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y OIFERIOO

.) Uñ r€3um€n d€l ¡mpuEslo á ls r€ñta coriente y dilbrido €argado a r€sultados de los años 2016 y 2015

ss como sque:

2010 2015

16¡ 159 79,855

14413 2,343

142,572 42,¿¡8

b) lmpuelto ¡ l¡ cn|.. co.rlont6
Al31 do diciombr€ de 2016 y 2015la coñc¡liación ente la util¡ded s6gún oslados financi€ro3 y le ut¡l¡dsd

grrvrblo €s como sigüsi

201¡ ¡15

704.357 368 125

- 17 364

- 122,s121

7!a,¡5r 362,97t

221 22%

utl¡dad añl6 d6 ¡ópu6lo á |á rañia

Dóduccl0n6 ¿d¡c¡onald

lñpú6to.l¡ 6no c.ú..do t l. ¡.. Inlo.ltlv. vlgento 10a,l5l 79,¡55

M..o. . A.üo9o dsl año, mpÉslo a b slida d€ diües y

(82,s03) (39.206)

21
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Notas a los estados f¡nanc¡eros (conrinuac¡ón)

c) lmpuosto s la ronta dltsrido

A¡ 31 de dlcieñbre de 2016 y 2015 elpasivo por impueslo a la renla difeído se lo¡maba de la sigui€nte

E.ládo d..ltú.c¡ón l¡n.nc¡e6

2016 2015 2015

A9@9i!'J94¡98!iet:
In6taláci666, m¿qurñáná, 6quipo, óobi iano y whículos

P¡ovl3lón p5E jubilación paron.l

PovsOn Pera d63hso
Provisió¡ paE Eñ€diación d6 iósi¡lácione
Prcvisióñ páÉ ábaódono do ¡nsialaoñes

El.cro en el ¡mpu..ro dlf.r¡do

Pa6¡vo por iñpu6ro diL¡¡do

{39 320)

1,66;

12,830

(35,266)

ú g7;

9 882

(4.05¡)

(13,307)

2 948

(2 359)

la 224)

t3
3,806

Para ls deieminación del pasivo Por impueslo dilsrido al 31 de diciembl8 de 2016 y 201 5 3s ¿pl¡cáron

las tasas ds lmpuasto a la r€nta €n ba6€ al P€lodo tiscal an el qu€ la Compañfa espera recup€rar o

¡qud.r las dilsrsnc¡as temporales, la |asa aplicada por la Cornpañla pera ól año 2016 v 2015 ss d€l

220/..

d) Conclllaclón & la la3a d.l ¡mpu*to a l¿ ront3

Una Éconciliación enlre elgastoPor impueslo a la lenta yelproduclo do 16 utilidad co¡tábls multjpl¡cáda

por la lasa delimpu€slo a lá réntá, es como 3¡gu€:

(2¿,325) {io,¡t2)

2016

(1¡,¡113) (2,483)

2016

Uiili&d ánl$ d€ mp@slo a la Entá

Ga$b mpu€slo á l¿ Éñta a la tá5 iñpoÉltivá vigsnte 22qÁ

G.sloc m d€duobres {dÍe@das péñan.ntos)

0édGl6B ad|oonale3

E 6cro <l€r iúpuBro difdido

Inpuotot It nnr¡ Bconoc¡doen rt ú¡t dd

Tas¿ 6l6cliva d6 iñp@slo a la Fñia

rü 357 368,125

163159

14,113

80 933

3 820

(4,953)

2,383

162,512

23 A9%

82,21!

22 34%

Otros asuñtos rslsclonados con el lmpussto a la ronta

De acu€rdo coñ dispos¡ciones legal€s le autoridad lribuiaria tiene la facullad d€ ravÉarlas declarac¡ones

del¡mpueslo a 16renüa dela Compañla dontro d3lpl¿zo ds hasla tes años poste¡io€s coñüados á párl¡r

de la l6cta do pEs€nteciÓn de la decla€ciÓn del imPuesto a la lsntá 6i6mpt€ v cusndo hsva cumPxdo

oportuñsmente con sus obligaciones tnbutar¡a6
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¡¡)

iii)

La Compáñla ha sidofis€lizadá porimpu€slo a la l.nia ¡asta €laño 2007, y no mantiene obligaciones

p€ndisnt€s con elServic¡ode Renlas Intsrn€s.

Ostemlnaclón y pago d€l ¡mpussto a la rentá

Ellmou€6lo a la renla de lá ComDáñla sed€l€mina sobrs una base anualcon c¡ere al31de diciembre

de cada perlodofscs¡, aplicando a las ul¡lidades gravábles la lasa delimpu€sto a la rsnta vig€nl€.

Lss sociedsd€s nuevas que se constiiuyan eslán €xoneladas d.l pago d€l impu$to á ra Éñt3 por €l

psrlodo d6 cinco áños, si€mprs y cusndo las ¡ñv€rs¡ones nuevas y pmducüvas se realicen ruora ds las

junsdicciones urbanas de los cantones Ouilo y Guayaquily d€nl¡o d€ oedos seclor6s €¿onómicos.

fasas d€l¡mpuesto a la renta

La tása d6l ¡mpu€sto a ¡á rénta 6s d6l 22% No obsleñle, 3 part¡r del ejefcicio fscal 201 5. la lafilá

imposiüvs s€rá del 25% €n e¡ caso de que la soc¡€dád lengá ác¿ionislas, socios, partícipes.

consliluy€nles, bañaficianos oE¡¡n¡lá.6s, É3¡donl6s o €stsblecidos €n paraisos fscales o reglñ6ñ6s do

m€no. ¡mpos¡cónicon una psrticipación direcla o indilecla. individualo coñjuñtá, iguálosuperior al50oó

del capiial social o de aqu8lqu€ cor€spoñda a E natulal€za de la soc¡edad.

Cuando la msncionada participación d€ los accioñ¡stas domiciliados en paraísos Íiscales o raglmsnos

de m€nor impos¡c¡ón ses menor sl 50o¿, la tarifa dsl 25% so aplidrá sob€ la prcporción d3 la base

imponibe que coÍesponda a dicha pa¡ticiFc¡ón.

Á€imismo, se aDlicará la tañadol25% ¡ todá lá b¡so nponible, ¡a soc¡edadque ¡ncumplacon sld€b€r

de inlomar a la ¡dñi¡islrsción Tribolaria la composic¡ón d€ sus accionislas, soc¡os, paffc¡pes,

contribuyenles, bsñefioanos o s¡m¡larés, conform€ ¿ lo qoe eslablezca la l€y ds Rég¡m€n Tr¡bulano

Internoy las rasoluc¡ones que €mita elSeruioio do R6ntas Inlemas, s¡n Petjuic¡ode oltas sanciones qu€

En caso de que la Compañla rcinviortÉ sus utiliüd€s en el país én los témi¡os y cond¡cEnes que

ostablscs la L€y O$ánlca de Régimen Tribularlo Int6mo, podr¡a obl€ner una reducciÓn €n lá lasa dél

impueslo a la renla de 10 puntos porc€ñtual$ sobrc olmonlo reinverl¡do, sismprs y cuando 6r6clúsn el

corrcspoñdi6nte áumento d€ cap¡talhasla el31 de did€mbÉ delsiguiente año

Antlclpo d8l lmpu€€to a la rsnta

El anticipo ss d€tsm¡na sobre la bese de la doclaraciÓn d3l impuesto a la renta del año iñmodi¿lo

snterior. apl¡cañdo cierlos porc€ñt¡js6 alv¡lord€lgcüvo toial(rneños cie¡los coñponsnlss), pátnmonio

tolá|, iñgr€so6 gravablss y coslos y gástos deducibles. Elanltcipo sefá comPensado con €l ¡ñPu€slo á

la rents causado y no es susc€pübl€ d€ d€voluc¡ón, salvo casos de exc€pciÓn En cáso ds que el

impu€sio á lá €ntá causado fuere menor al anlicipo d6l6frninado, €lanlic¡Po se conviens e. impuáslo

Asl tsmbión, se ercluirán d€ la d€t6rminaciÓ¡ del €nlicipo d€l imPu$to a ls fenls los gaslos

lncr6manláles por g€neEoóñ de nuovo €mpl6o o májora ft masá sslarial y eñ gsnoral aqusnas

inversiones y gastos ei€ctivam6nto Éslizados, rebcionados con los baneñc¡o3 lribut¿rios que pará er

págo d6l impuesto a la rcnla reconoce el Cód¡go Orgánico ds la Producción Coílofcio 6 Inv€fsiones
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para ls3 nuov63 inv6|s¡onss, asl como ot€3 aleclácionég por ¿plicaciÓn d€ ñomas y pnnc¡pros

También e6lán exone¡ádas del pago del anticipo de impueslo a la renla las socledades nuevag

constituidas a padnd6la vigencia dslCódigod€ l¿ Prod¡rcción, hasta Por u¡ P€lodo ds 5 años

Dlvldondo. €n.t cüvo

Los dividendos y uülrdades, cálculados desPuós del pago del impu$to a la r6nüa dislr¡buidos Por

soci€dad$ naoonsles o €xtrañi€ras rcs¡d€nt€s €n €lEcuador, a favor d€ otras socEdades nac¡onales

o extranier¿s, no domiciliadas en parafsoE liscale6 ojurisdi€ción d€ monor lmposiciÓn o de p€r3ona6

naturalss ño.6sid€ntss sn €lEcuador, €stán €xsntos de lmpuesto a la Renle.

Esta .x€nción no splica sisl b€n€fciar¡o 6lBclvoiquien económicámenl€ o de hecho tiene elPoderde

€ontiolar la stribución de disponer del benslicio. es una persona nalural Ésidant€ €n él Ecuador. El

porconlaj€ ds Gt€nc¡ón de d¡vrd€ndos o ut¡lidad€s qu€ s€ aPlhue al ingreso gravado dePenderá de

quienydondeeslá localizado elbeneltciario eloctivo. sin que supels la difaroncia snlE la máximalarira

d€ úñpuosto a la rentá para peconas ¡atuls¡63 (35%)y latarla gen€raldo imPuesto a la tenla previsla

para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean dislribuidos a sociedad€s domiclliadas €n psrafsos lscal€s o

rsgfmen6s de menor impos¡c¡ón ss deb€ aPl¡cár ¡ina .€l€nc¡Ón adicional por la diisrencia entre la ia6a

máxima de tribu|ación de ona persona natural (35%) y la iarila d6 impusrlo a lá r€nta co'PoratNo

aDl¡cabl€ párá 6oosdad3s (22% o 25%)

Cua.do la Bociodad qu€ dislribuya ¡os dtv¡dendos o ulrlidad€s jncumpla eldeber de infoñarsobre su

composición €cc¡onaria se Proceóerá a la rol€ñción d€ iñPuesto a la rsnta sobres d¡chos dividendos

como sioxistiorá un b€ñéficiario el€clilo rcs¡dsni€ sn elEcuador'

Cuando una 6ocl6dad distribuvá divid€ndos snt€s ds la leminación del eisrci€lo económico u otorgu€

préslanos ds d¡n€ro a sus socios, accionishs o alguna de sus partas Elacionadas (préstamos no

comeroales), €sta operacióñ ss consid€rará como psgo de d¡viderdos anlicipados y por consigu¡enie

se d€bérá oLcluar la r€lenoÓn conespond¡ente a b iarila de imptl63to a la f€'tá corporatÚo úgenle al

sño en curso, sobre el rnonlo ds tal€s pagos Tat r6tsnc¡ón será declarada y pagada al mes sigu¡onl€

ds €fectuada y consütuirá créd¡to fibulario pará la empresa en s! d€cláraclón d€ irÍplreslo a |a renta

Enajenaclón de acclonsa y Pártlclpaclon.s
A oártir d6l€iercicio fscal2o'15, se encuenlran gravadas coñ €l impu.slo a la r€nta' las ulilidades que

percibañ las soci6dad€s domiclliádas o no €n Ecoador y las poBonas nalurabs

erranjar¿s. rcs¡dsftss o no en el pais. provenionles ds la enajénáción dirccla o ind¡rectá de accones

o oartrc¡oaciones de socisdadss domiciliadss o oslablscimaenbs Pefrnáneñles en Ecuador

lmpuestoa la Sallda do D¡v¡3a3 (lSD)

Erlmpueslo s la salidade oivisas, grava á losigulents:
v¡¡)

La lÉnsf€r€ncia o trsslado de divlsas aloxl€r¡or
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. Los pagos €iectuados desde slextefiof, inclusive aquerlos realizados con fecufsos fi¡ranciefos en

€l€xt€iord€ la par8oná náturalo lá 3oclédad o ds tarc€ros

. Las ¡mportaciones pendientesde pago reg¡slEdas por más de doce (1?) meses.

. Las srpodaoon€s d6 bion$ y sofv¡cio8 gsn€tadas 3¡ el Ecuador, étucl!ádas por p€f30n45

n¿turales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las d¡visas €oresPoñdient€s a los

pagos po. coñc¿pto dá dicha6 o)Qorlacionas ¡o ingre6ón al Ecuador.

. Clando la saltda de divisas se produzca como resultado de la comPensac'Óñ o neteo de saldos

dsudo¡ss y acB6do€s con 6l éxl€rior, la basa impoñiblé €slará constituida por la lot.lid¿d d€ 13

operación, €s decif, tanto pofels¡¡do neto translerido como Por elmonto comp€ñsado

Están ercntos dellmpu€stoa la Salid¿ de Oivisas (lsD):

. Transferencias de dinero d€ h6sla 1,000 que ño incluyeñ pagos por consumos de tál6tá6 d€

. Pagos r€al¡zados al exterior por amolización de capital e intereses de crédiios olorgados por

institucjones financisras intorñáclonalss, con uñ pla¿o mayor a un año, d€slin€dos al

fnanciamisnto ds ¡nversiones pf€vistas en el código ofgáñico de la ProducciÓn com6rc¡o e

tnversionesy qusdsv€ngu6n intéf€8€s a las tasas €ler€ncial€s

. Pagos rsalizados al€¡teriorpor co¡ceplo d€ dividendos dislrituidos porsoc¡edádés ñac¡onalos o

exÍanieÉ! domic¡liadas sn €l Ecoádor, d€5pué5 d€l pago d€l imPu8sto a la rent¿ a favor de olras

soci€dad3s elrañ¡eras o de oerson€s naturales no resrdentes en el Ecuador. si€mpre y clando

no estén domiciliados en paElsos fiscálss ojudsdicc¡oñss d€ msnor¡mPosicjón

El lmpuesto a la sálida de oiv¡sas (lso) podfá sff ulil¡zádo como credito tf¡bubno paÉ la determ¡náción

délimpussto a ¡a rs¡ta hasta por5años, siempreque haya sido orig¡nado e¡ la iñportackin da meteús

primas, insumos y b¡enos d€ capitálcon la l¡ña¡rd¡d ds qu€ sean ¡ñcorpoÉdos en Prccesos producl¡vos

y que consten en sl l¡stado emilido porelComité de Poflica Tribotaía

vlll) R€lonnas trlbularlas

Duran¡eelaño 2016 se publicaroñ lás s¡gu¡snl€E nomls:

Ley Orgánica pala elEqulllbrlo d€ la3 Flnanza! Pr¡bllcá¡' publicads en elR O. No 77¡tol29 d6

ab.lld€l 20'16, en lá cuál!¡ e!t.bl.c¡ó lác algu¡entos r€formas:

a) Se rñodilic¿n las exon€raciones dslimpussto a lss ssl¡da dedivisas como sigue:a) lasd¡vFas qu€

porte¡ lo3 c¡udadanos hssta 3 salar¡os básicos unil¡cados d€l fábajádor €n geñers¡i Dl

transferencEs hasla 3 salario6 básicos unrlicados d€l trabaFdot en genera{ por mes y c) pagos

m€diantetá4etás de créd¡lo o dedóbilo hasta 5,000.
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Loy Orgánlca d6 Solldaldad y do CoÍslpon!¡bllldtd Cludadana pará la RscoBtrucc¡ón y

React¡vación de las zon$ afoct.das por ol tarromoto d€l 16 de abril d€ 2010, publlcadá an ol

r€g¡stro onc|a| No.759dol20 d€ m.yo d€l ?016, €n 6lcüa|36 establocló lo 8¡gui€nt.:

á) Se crearcn las contdbucion€s 6ol6aias sob.€ las €muneÉcion€s, Pairimonio, ulilijad€s, as¡

como de inmueblesy derec¡os fepresentativos de capital existenles en el Ecuadord€ ProPiodad

ds sociildades resid8n!8s €n pa.alsos fs€l6s u olras jurisdicciones del enenor

La contribución sobr€ las ronunorac¡onss €stí or¡eñta& a las p€rsonas nalurales bajo

relac¡ón de dependeñcia qus durante los ocho másss sigu¡enlas a la vigenc¡a d€ 6sla lóy

Dérc¡bán uná r€munsrac¡ón monsual mayor o igual a 1,000, quienes deben págar una

coniribuciÓn igual á un dla do f6mun6fación da acu€do a una tabla prcgcs¡v8 Los

adm¡nÉtÉdoros y repr€s€ntsnl€s l€gal€s ds las personss juldicas tamblén deben cumplk

con esia conlr¡buclón sobre los valoros aponados al IESS

La contibuclón sobrs las utiidad€s corespond6 al37d de la utilidad gravable delmpussto a

la renta, obtenida porlas sociedad€s €n €l él€oicio fsca¡ 2015. Lá compañla cancolÓ 10 889

Las personss naturales pagarán esl,a conlribu€¡ón l€ñiendo corno r€lar€nc¡á l¿ b¿se

imponibr€ délejéfcicio fscal2ols, si€mpre y €uandoésta supefe los doce m¡ldóla¡€sdo los

Estádos unidos de Norteamérica (12,000), €tcluyendo las fenlas Por r€laoÓn de

dspsnde.¿iá y la participacjón de los lrabajadores en las útilidades de las emplgsas Támbién

estánsuietos a esta conlnbución los fideicomisG ñsrc€nti¡es que geneEron ulilidades en el

e¡srocio liscal 2015, ind€p€nd¡Entomenl€ qus estén o noobligados álpago dellñpuoslo a la

Las coñhbucionés €stabl€cidss en esta L€v no podrán ssr deduc'bles delimpu6sto á la renla

de las personas ñalur¿les y sociodadas Eñ los c$os en los cuales el valof de drchas

contdbuoonés exc€da €l vslor d€ la uül¡dád gÉvabl€ del año 2016, la difarcncia s6É

deduc¡ble psra los srguientes eierciclos fscalss conlorme a los lim¡les v cond¡ciones

eslablecidas €n €l Roglam6nlo.

Loy Orgán¡ca de Incentlvos Trlbutarlo! p¡r¡ varlo3 sectorcs Productivos' publ¡cada en el

s€gundo Supt6m6ntod€l R.o.860 d€l 12 do octubre dol20l6.

a) Los €holéadores tsndrán una d€ducción adic¡onal d€l 100% por los gasios da seguros méd¡cos

pnwdos y/o mediona prepagada contratados s lávo¡ d€ 3us tÉbajadoEs siempr€ quo la

cobertura sea oara la totálidad d€ los tÉbaiadorss sin pefjuicio de que s€a o no por sala¡¡o neto

y qué ¡á coniEtac¡ón ses con empresas domiciliadas sn €l pafs

Ley Orgánlca pa.a la Promoción del ttabajo jweñll. rogulaclÓn 6¡copc¡onal oPüm¡zac¡Ón do la

jornáda labor¿l y s€guro d€ dÓ3€mploo, Publ¡cáds €n el Pdmer SuP¡eñento .l€l RO 720 dsl 2E d'
m¿zo d612016.

a) La duración de las Dásantias ssrá normada por slorgañÉmo €gulador delSistemá de Educación

supeno¡ y no podlá prcrongá|s€ siñ g6nerar relacrÓn de deP€ndencla por más d€ s€rs meses'

Duránte sl i¡6mDo de la Dasantia deb€rá acordarss la csncslaciÓn de ur esliPendio men¡uál no
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mano¡ a un tarcio d€l lalarjo básico unilicado En todo3 lo3 c¿.os 3e €filÉ.á ¡ E Sogur¡dad Socisl

al pasañte y la efñpresa aporlará en su lotalidad lo coffespondi€nle a la afliaciÓn sobr3 6l

6quival€nl6 al salario bárico unircado vigenta

b) Elpago delaporie delempleador bajo la modalidad contracluald€ tr3baio juvañil 66rá cub¡arlo por

€l $lado c€ñtlal ha3la do3 s.lario! b&¡cos un¡lic¡dos dél tÉbajador sn g€ne€l Por un año,

conlorme estable¿ca el Instjtuto Eclatoriano de Seguridád Socral, s¡6mpre quo él númo.o d€

contralo6 jovsnil€G no suparc €120% d€l tol¡lde l¡ nóñna.

AnorodoAcclonlrt¡!, P.rtlclpo!, Soclor, ulmbro do dlroctorlo y Adm¡nbltadorÉ, Rosoluclón

No. NACOGERCGCi 040000538 dol 28 ds d¡c¡embre .lsl 2010.

a) Eslán obligádos a presentar esis anóxo la5 soc¡edadé8.la6 sucuf.abr d€ soo€dádss e¡|ranlsras

r€3identas €n 6l psls y los sslablecimisntos Psrmanen!¿s de sooedades extanjeras ño r63id6nl66

Resoeclo de las sociedad8s quo cotic6ñ en bolsa6 do valores:

En los casos en que el suj€lo oblrgado cotco 6u6 acc¡ones €n bolsasd€ valorés dsl Ecuador.

dsb€É reportsr sobÉ todo áccion¡sla que possa di€cla o ¡ñdieclamente el27o o ñás do 6u

composición socielafia.

Si sl suj€io obligado tr6n6 cdro sccionists a una soc¡edad que cotc€ sus accionos 6ñbolsa6

de mercádos de valores reconocidos d6l6xl6rior, tendrán la obl¡$ciÓn do id€nlificar la patte

d6l cápital qus no !s n6goc¡€ o qus ssté ¡e$rvado a uñ grupo limitado d6 ¡ñv€rso€s y

f€speclo a dÉh6 parte del capilal. d€b6é fEpoÁar Eobf€ lodo acooñEle qu6 posea dlrscta o

lndl€clamsnl€ el 2% o más d6 su cornooskión soc¡elana.

La prss€ntación tadl¡, ls falta de prsssntaciÓn o lá presentaciÓn inaxacta d6 la iñfoñaciÓn, 36á

sa.cionada conforms a tá ñormativa trjbutaria v¡ga.t€, y no exime 3l sujelo obligado de la

prossntación d6lAñsxo, ásl como dsl Pago ds la laifá del25% d3 iÍrpu66lo a la lenlá.

lr) R6forma! labonlor
El 20 ds abnl de 201€ se publicó en el Torc6r Suplamsnto del RsgÉtlo oficisl No 4Eg la Lev orgánica

para la Justicia Laboraty Rsconocimi€nto d6l Trabaio en el ftogar, que conlamplá pincipalm€nl8 los

sigu|€nt6s camb¡os:

Elimi¡acióndé t¡pos ds cont€tor portiempofÚo, a pruoba, v€ngancho

Las utilidad€s dbü¡bu¡da6 a los tBbsjsdoms, no PodÉñ exceder d€ vo¡ñücuatro salano3 bá3¡cos

unmcsdo3dél trabaiador en genersl. En casodóqua 6lvalord€ s3tss sup€r€ elmonlo seilslado

elo(c€den¡s sará €ntr€gado alÉgin€ndo prestacion$ solidarias ds le s€guridad social.

Para €lsclos d€ rdsoomab¡lidades laborales se cons¡d66rán €mpr€sas v¡¡culadas a las personas

nstural€s, iur¡d¡cas, patrimonios áutónomos y otras modalilados de asoc¡ación previstas 6n la lsy

domiciliadas 9n olEcuador, €n lasqua una de sllas particip€ diroclám6nl6 6n.lc¿Pil¡ld€ ls oüa

€n alm6nos un tofcentaje equiválente al25% delmismo y3€rá¡ subs¡diafiamenle r€sponsabl6s

pa¡a los fñ63 dá las obligacio.$ cont.sldss con sus traba,adoras o lrábájádor¿s

Elmin¡slsr¡o reclor delfabaio oodrá ssiábl6c€r a travé! d€.cu6rdo miÍisler¡al lim¡le€ a las brocha6

salaria¡€66ntro la r€mu.€ración máx¡madegsrsñtesgeneral€s o altos diroctivos y la r€munsrsción

más baia p8rcibida dentro de la r6sp€cliva anpr.s¡
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La boñircación por d€sahuclo 6€ pagará de manera obllga¡oia €n lodo6 los ca6os €n los cuales

termine la relsción labor¿|.

Lss pensiones mínimas de invalidez vejez y de incapacidad permanenle lolalo absolula, seeslablec€rá

d3 acu€rdo alti€mpo aponado, €n proporclón alsalario bá6ico unil¡cado y d€ acu€do a la t3bla delar¡ada

¡) Prcc¡os do transf€roncla

El monlo d6 lás l.amáccionos coñ sntidad€s rclscionsdas no suoers el l¡mile d€ presentac¡ón déi

infoÍne iñtegrál de pÉc¡os ds trasfereñcia.

17, PATRTION|O

Al3'l de diciambrs do 2016 y 2015 €l capital socisl €3t¡bá const¡tuido por90O.0O0 acciones ordiñárias

y nominat¡vas, co¡ un !€lornominalde 0.04 c€nlavosde us Dólarcádá uñá, tolálm€nl€ pagadas.

Al31 d€ dicismbr8 de 2016 y 2015 eldelalle de los a@ion¡ste6 d6 la Compañla €6 alsigui€nte:

35 999 899,999

%

99 99F,6

36.ttoo 900,000

D)

c)

La L3y .€quisr€ qu€ ss lranslisra a la És€rva legal por lo ñ€no3 61 1 0% de la ulil¡dad nela anual hastia

que la resefva llegu€ por lo m6nos al 50% d€l c€pitalsocial. oicha f€serya no pueds dislnbu¡Ge como

divdsndo6 €ñ slecnvo, s¡c€pto €ñ caso de tqurdáoón ds la Compallá pero pusde uÜlr¿arsepar¿ cubrir

pórd¡das de operac¡ones 0 pára cáp¡tal¡24r36.

Actuahente la reserva l6gal se €ncusntra comtiluid¡ pof Ún v€lor ¡gualal50% d€l c¿pilál soc¡al

R€uliado. acumulados provonlente3 da la actopclón Por Primsra vez de las Norma3

Intérnaclonal€s do Inlo¡mac¡ón Fln¡ncl3E (NllF)

D€ acu€do con la Rssolución No. SC.ICI.CPA IFRS G 11 007 ds la SuP€r¡ntendencia de Compañías

Valores y Soguos emltidá sl I d€ s€Pli€mb.6 d6 2011 el seldo acreedor por 203,971 prov€n¡enle de

los ajust* poradopción porPr¡mers vsz d€ las NllF,6010podrá ser cap¡t¿lizado en la parle que €xc€da

sl valor de las Dérdldas acumuladas y las del último ej€rciclo si las hubi6r6 utilizado €n absorber

pódidas o d€vu6llo€n caso de liquidación ds la Compañla
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Notas a los estados fnancieros rconnnuac,ón,

e)

tE. GAsros oE aotstNtsrRActóN
ouranie los años 2016 y 2015 tos gastos de adm¡nistració¡ se iormaban dE tá sigui€nte msnera:

2016 2015

D€ acuodo con la Resolución No SC.ICI.CPA |FRS.G.11.007 do lá Sup€i¡te.dencia de Compañrss,

Valores y Seguro3 omilidá el 9 de sept¡e¡nbro d€ 201 1 , €l saldo acr€€dor de la ré6árv¿ ds capitál por

364,993 do la €s€rya do c¿p¡lal g€nar¿dos hsstaeraño anterlor ar pélodo d€ tramición de apricación

de las Noñas hl€macionalesde lñfomació¡ Fi.anci€€, d€b€ sertansierido alpatrimon¡o a t¿ cu€¡t¡
r€sullsdos a@mulados y podd 5€r capitraliádo en la part9 qus áxc€da a¡ valor de ¡as pérdidaE

acumlladás y Es d€l último ej€rcic¡o concluido, si bs hlbi€r€ni uiili¡ado en absoó€r pérd¡dasi o

devuello en el caso ds liauid¡ción d€ la ComDañ¡a.

Divid€ndos declar¿do3 y pagado¡

Madiant€ acta d6 Junla Generalde Accioñi6tás d6¡ 11 de abnt de ?016 se d6claó dividondos por

285,887 que corespond€n al 100% de las utilidades delaño 2015; tos mismos qus fueron pagados 6n

su iotat¡dad én ól año2016.

Medlanls €cta do Ju¡t€ G€neral de Accionl6tás d€¡ 30 d€ mszo d€ 2015 se dectaró divid€ndos por

456,017 que conespo¡dsn ál 80% d€ las ut¡lidades delaño 2014: tos ñ¡smos qus tu€ron pagados 6ñ

su totalidad sn s¡ año 2015.

Aiustgl do año¡ anteriores

Correspoñden princ¡palm6n¡é ál or€clo d€ la correccióñ de la conlabitiz€cifi d€ tss Drovisiones oor
reñódbciÓn v absndono.

(f)

HomÉñG Proiesio¡ald
¡mpuestos y conlrib(xioñes

125,qi2

48,000

37,00!

31,r65

25441

3,953

3.588

2.641

600

136

80110

46,000

30,247

16,329
't5,u2

4,037

3,574

1 676

5,088

697

33O,5Ja 213,1¡|¡)
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Notas a los estados f¡nancieros (c¡nrinuac¡ón)

19. ENÍIOADES RELACIONADAS

Las oporácion€s enlre la Compalfá y sus corñpsn¡as relacionadas, lorman parts de las lransacoon€s

habiluales de lá Compañf€ €n cuanlo a su objeto y cond¡cion€8.

(a) lransacclonB con ¡cc¡onista9 y compáñlas r€¡aclonrd¡s

ouranle los años 2010 y 2015 se han sfeciuado las sigui€¡tas iran$cc¡ones con sñtidad€6

3 288,843

T8

71,662 46 000

37,204

2ll5 689

4f6,úl 3,248,021 tr6,@o 37,2@ 2,5,689

48.0@

37,2oO

456 01641,861

190,502

Be.eÍoos no mo.¿tános

1S01,531

232,369 1,801,531 1a,000 3r,200

{b) Adrñinl3traclón y alt! dl¡scc¡ón

Los m¡ambros de la all6Adminislración y d€más p€|sonss que asumen la gsstión d6 cli€nts, inctuyendo

a la ge€ncia general, a6lcomo los scc¡onislasque la r€pr6É€nlan, ño h€n palic¡pado á131 d€ dic¡€mbE

d6 2016 y 2015 en tEnsaccioñes no habilual$ y/o relsvantes.

(b.1) R6rñun€racrones y c¡mp€nsacioner d€ la g€r€ncE clsve.

Ourenlá los años 2016 y 2015 los impodes €conocijos como gastos d6 rsmuneracjones y

comp€n$c¡ones de po6onálcl€v€,3e loñan como s¡gusn

2016

4,985

215

1,492

5,088

197

135

6,722 6,621
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Notas a los estados fnanciefos (coñrinuac¡ón)

20. PR¡NCIPALES CONTRATOS Y ACUEROOS

Lá Corñpañra mantiene los siguis¡les acuerdos con sus Compañ¡as rclac¡onadas:

(a) S6rv¡c¡6g€fenc¡a¡es

Con fectu 1 d€ sn€¡o de 2015, la Compañfá l5Ínó uñ contrato de prestación d6 s6R¡c¡os gerenc¡a¡es

con su compañfa accionlEla EniEcu.dorS.A., medianló ol cual la Compañfs recibeservlciosgeGnciales

en ¡os ámbito3r lócn¡co-ope.aüvo, comercial administración, fnanzas y controt, s€gundad-satud y

amb¡ente, recursos humanos, enlre okos. Por esle servicio la Coñpañia pags a su accionista una hifa
msruualde 4,000. Este contiato fige por ro. años 2015 -2016 y se renusvá cadá dos años de manerá

Ourante los año6 tarminados al 31 de éc¡embre de 2016 y 2015 la Compañia ha registrado gastos

corrsspond¡é¡l€s a esle concepio por 48,000 c5dá áño.

{b) A¡r€ndaml€nto de ¡nmueblss

Con fecha 5 d3 ensrc d€ 2016, lá Coñpañla fmó un conkato do ársndáñ¡snto de ¡nmuebtes con su

@mpañla accionists E$in S.4., por€lcualla Compsñf¡ se obt¡ga € pagar un canon msns¡ratde 3,100.

Este acuerdo s€.snu€va anuálm€nt€ de manera aubmática.

Duranb los años leminados al 31 d€ d¡c¡enble de 2016 y 2015 ta Corñp.ñra ha rcgisrrado gasros

cofrespondienlas 3 este concepto por37,200 cada año.

2I. RECLASIFICACIÓN DE CIFFIAS

Algunas cif€s delaño 2015 han s¡do r€clasifcadas para rnajorar ta comparab¡tidsd de tos estados financiaros

22. ADMINISTMCIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Comp€t ncl!
La Compañfa enfrenla uná fu€rt€ competsncia en su ár6a de nogocio y estima qus se mantendrá esie

allo n¡veld€ compet¡tiv¡d¿d. Para hacer irenie a esta situación,la Compáñía adapla pomano¡hñ€nte

sus estraleg¡as de nogocio y d€ produclos, blscando salisfác.r la d€manda de sus a€tlrales y

potóncial€8 clisnl€s, innovando y desarollándo la exc€l€ncia €n su st€nción

b) Cambloslecnológlco!
La Conpañra se encuentra en proc$o de 6valuacón de áctuállzáción t€cnológica ds su maquinaria y

equipo que lé pom(an manl€n€¡ b calidad del producto y méjoÉr su volumsn de prcduccjón Adicional

ha inv€nidosn un sistema de l¡foimac¡ón ERP slmismo queestá en poc€so da ¡mptemsntación (SAP

BUSTNESS ONE)

c) N¡vslde actlvldad econóñlE.custo ana

Dado que las operaciones de lá Compañía so ubicañ €n Ecuador, éstas son sensible6 y dspsnd¡entes

dsl n¡vel de aclividad ecoñÓñica que desafolla el p8ls. Las v6nlas dé 13 compañia han pasado de

2,596.409 €n sl aóo 2015 a 3.932.44? en el año 2016.
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NOtaS a lOs estados f¡nanc¡eros {conl¡nuación)

Modlante rcsdudóñ 116 d3 novlemb€ d3 2013. el comllá d6 @ñedo exteior del Ecuador. rssolvió

reiornar el AÁ 1 dsl COMEXI. que contbno la nóm¡na de produclos sujalos al control prev¡o a la

¡nponac¡on, incluyendo lá pEs6nláción de¡ Cedlicado de R6cono.imÉnto. Dicho cén¡fcado sssxig¡ble

como docum€nio soporte a la declafación d3 aduana.

Por el conlra¡io, en la impodaclón d3 malena8 pimas, no exisle r6sl.i@ión lo que permile continuar

produciendo en mismoG volúmenes. los cilind¡oG y acc€3orios rslac¡onados al GLP, si€mp¡€ y cuando

no €xisla rostricción a corto plazo.

EBdec¡q!€ dicha Refomá a las importacioñ€s, nocausa afectación dir€cla a la aciiv¡dad productiva y

de comercializaoón d€ lás Compsñias del grupo, en los volúñ€¡es actu6les; pero si limitáda €l

cr€cÍnÉnto sostGn¡do oue la emoEsa ha v€nido mantsniendo en elámbito coménial.

d) Oblot¡vor y polit¡c$ de adm¡nbtrac¡ón do.¡.¡go fin¿nc¡ero

Laeslructura d€ gg8tión ds ri€sgos t¡enecomo base eldlr6ctoho y lag€rancja dB la Compañla, qua son

los résponssbles de id6ntificary conlrolar lo3 fi€sgos sn coofdinación con okas á€as como se éxplica

i) Diroclorio

Es responsable delenfoquo 96ñ6la1pa¡a €l ma¡sjo de riesgos. asfcomo las pollticss e¡aboradas
para ár6ás especllicas como riesgo ds tipo de cambio, fiesgo do lasa de mtefés. fiesgo d€ c¡édilo
y el uso de instrumenios l¡nancioros.

Elá16á d6l¡nán4s es ¡espo¡s€ble de administr€f 6l flujo d6 tondos do la Compañla tomañdo €n

cu€nta las polflicas procedimi€ñtos y llmites sstsblecidos por el directorio y tá gsr€nc¡a de ta

Compañfa ¡ncluysndo el ssgu¡m¡enlo a d¡€hos poc€dimieñlo8 para mejorar,a administración d€

ri€sgG d3 ra compañla.

rii) M¡tigación de rjesgos

como parle del ñañejo lolal ds rissgos, la Compañla svalúa constsnlomente Ios dife€n166

asc€nados e id€nlificá difereñtes estratogias p¡ra ma¡elar las eJ9osicio¡€s r€sultant€s de

camb¡os en lás tasas de inl€rés, mon€da erranjera, rjesgo d€ cap¡laly d€sgos d€ cédilo.

o) R¡$go do mercado

El nesgo ds mercádo dom¡na varios riesgos qu€ tien€n una caracl€¡lstica común: la posibilidad d€ que

la Compsñfs sufra pédidas como consecu€nc¡a da las vaíacion6s d€l m€rcado, d€rivadas de los

ácl¡vos qu6 ella pos€€. Asf, entre los más comunes se oncuentÉn:

. Riesgo de qu€ las tasas d€ inl€rés de sus ¡nveÉlones o d€udas sufan variaciones a la baja o al

alza respscirvam€nt€.

. R¡esgo de que la posidón ds mercado d€ la Compañfa ss déleriors como consecuencia ds la

opsrac¡ón prop¡s o de tefc€ros, asi comod€ las condiciones econÓmicas.

. R'esgo de que ras mo.eda8 dislinlas a b moñeda de operación do la Comp8ñis sufr¿n vaiacionoÉ

adr€¡sas en sus cot¡zacrones.
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0 Rl€sgo de t¿cá de intérés

El riesgo d6lá lása de iñlEr& €s €li€sgo de fluctuación delvalor¡usto delflljo d€ afecl¡vo fuluro de un

instrum€nio fn€¡ciero. d€bido a cambios sn la8 la6as ds intsrés de mercado Al 31 de diciambl€ d€

20'16 y 2015 los inst um€nlos finañcÉros de la Compañla no ll6n6n tasá d6 iñl6rés.

g) Rlo6go do llquldoz

El .¡$go d6 l¡quidez es 6l 116690 de que lá Compañrá no pueda clmplir con sus obligacionss de psgo

lelacionadas con pasivos linanci€ros al\€ncimienio y reeñpl¡z6r los fondos cuandosean rol¡€do8. Lá

cons€cosncia s€¡ia el incumpliñbnlo én .l pago d€ sus obligaciones frenl€ a tsrcoros.

La l¡quid€z ss control€ a iravés d€lcalc€ d€ lo3 wncim¡entos Oe sus áctivos y pa6lvos, d€ la obtención

de lineas de cÉdito y/o manbn¡€ndo los etcedentes d€ lhuidsz, lo cual le p6nnile a la Compañfa

desarolla. 3us act¡vi&des norma|menis

La ádm¡n¡stÉc¡ón del ri€sgo de liquidez implica manlener sullciente €lsclivo y disPon¡b¡l¡dad de

fnanciam i€nio a través d6 uñE adecuáds c€nlidad de tu€nl€s de crédito compromel¡dasy la capacidad

de liquidsr hsns8cciones principalme¡te d€ €nd€udam¡enl0.

El vencimiento de las obligac¡o¡ss coñkalda! por la Compañ¡a a la rscha d€l €stado de s&ac¡ón

t¡nanciera y los ¡ñporl€s a d€sembolsar a su vencimianlo €n basa a los pagos contraclual€G no

d€sconlsd$ que s€ realizaéñ. €s dentrc do lo3 pnmeros 30 dlas posta or€3 al 31 de d¡ciembre de

2016 y 2015.

h) Rlésgodogo!üón ds c.pital

La Compañla adminislra do man6ra áctiva una bsse de capitalpara cubirlos ¡i€sgos inhe€ntes en sus

actividados. L6 ádecuáción dsl c8pital de laCompañlass monitorsada usando, entre olras m€didas,los

rat¡os oslrbloc¡dos pof la gerenc¡a.

Los obj6l¡vo3de la Compañla cuando man€ia capilal, eñlre otros inc¡uyen:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañla para continuar oPerañdo do mán€ra que conlinúe

br¡ndando retomos a los accio¡islas y b€nefroos a los otros párticipantss: y

(ii) Mantsner una fuen€ bas€ de capitalPa€ spoyar el desárrollo désus aclivdades

al31 de d¡ciembre dé 2016 y 2015 no han sxistido cambio6 sn las a€lividades y Polít¡cas de maneio d€

c¿D¡lalsn la Comoañía.

Elvenc¡mlonto de las obligaciones contÉldas poa le compañla €n lo que se rclacioña con pfovssdofes

locsles 66 ubicá en !n rango de 30 dlas, g€nsó uns pos¡ción favolabb PaE la Compáñla en malsis

de capitalde traba¡o a rndic€s d3 l¡qu¡dez mitigando asl€ln€sgo asoc¡ado.
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Rissgo rlo cródlto

Elr$go de cédito es el ñesgo d6 que ¡rna contrapáde no reúna 6us obl¡gac¡ones b.jo uñ in6truñeñto

fnancis¡o o conlrálo de cli€nte, lo que lleva a una pérdida fnanciera. La Comp3ñ{a €stii expuesta a

r¡esgo cred¡tc¡o por sus aclividad€s ope€cioñsles principalmsnl€ por cu€ntas por cobrar y por sus

áct¡vidadG fi¡anci€|as, incluyendo sáldos 6n báñ@3y olros ¡nstrumentcs ñña¡o€.o6

Los r¡osgos crod¡lic¡os f€lacionados con cródilos de cl'entes soñ admlnislrados d€ acusrdo con las

polil¡cas. proc€dimienlosy conkolos ostabrec¡dos porra Compaafa rstacionados a ta admiñi€rrácjóñ d€l

ri€sgo credilic¡o de clieñ16s. La calldad cr€dllicia dslcl¡€nte se evalúá en forma p€msnsnls. Los cobros

p€ndientes de los clienlos son sup€rvisados. La máimá exposicióñ al rissgo creditic¡o a la f6cha d€
pre56ñtacióñ dslinlormsss elvalorde cada clas€ d€ activos fnancieros.

23. EVEN]OSSUBSECUENTES

Enll€ el1 de enero de 2017 y la t6chá de €misión de €stos €stados nnánclercs no se produieron evéñtos qu€

en opin¡ón d6 ¡a g€l€ñcia d€ b Compaófa pudiéÉn t€ner un 6focto sgnif¡cálivo sobrc tos€slados fn€ncie¡os

á131 d6 diciemb.e de 2016.
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