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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

Tecnoesa S.A.

Quito, 21 de febrero de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Tecnoesa S.A. (en adelante la “Compaiia”) que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, |a situacidn financiera de Tecnoesa S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Tecnoesa S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Otros asuntos

Los estados financieros de Tecnoesa S.A. por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018, fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 28 de marzo del 2019 expreso una opinién
sin salvedades.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es feer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reporiar este hecho a la Junta de Accionistas y a la Administracién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por Jos estados financieros

La Administracion de Tecnoesa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y

del control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiia de continuar como negocie en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria sen obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas !nternacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vuineracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de ia Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Cancluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden lievar a que la Compania
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Companiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia
Socio

No. de Licencia Profesional: 17-7109
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TECNOESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente

Hectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones, maguinarias y equipos
Impuesto a la renta diferido

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierocs.
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2019 2018
435,662 439,964
1,366,448 984,618
139,654 31,801
532,915 226,560
1,159,147 1,370,190
24,799 88,824
1,174 1,384
3,660,799 3,143,341
881,592 587,653
40,850 2,982
922,442 550.635
4.563.241 3.733.976

' rico Galderisi

Gerente General
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TECNOESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores y oiras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
mpuestos por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Provisién por remediacién y abandono
Total pasivos no corrlentes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acurmulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

10
11
16
12

15
13
14

16

2019 2018

775,960 375,368

2,374 -
183,581 91,487
277.455 192,942
1,239,370 659,797

14,449 .
906,591 907.723
82,029 79,632
1,003,069 987,355
2,242,439 1,647,152
36,000 36.000
18,000 18,000
2,286,802 2,032,824
2.340,802 2.086.824
4,583,241 3,733,976
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Enfico Galderisi
Gerente General

Pagina 6 de 37

V’ra Mazén
Gerent Administrativo

Fermin Minga
Contador



TECNOESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costes de venta

Utilidad bruta

Gastos de administracién
Otros ingresos

Utilidad operativa
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del afio
Otros resultados integrales:

Parlidas que no se reclasificaran posteriormente al

resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales

Resultado integral del afio

15

13

2019 2018
8,267,054 5.685,096
{6.191,074) {4,326,186)
2,075,980 1,358,910
(867,133) (592,436)
8,347 32,636
1,217,194 799,110
(39.626) {29.806)
1,177,568 769,304
(288.468) (188.459)
889,100 580,845
_(54,277) (50.371)
834,823 530.474

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Efrico Galderisi
Gerente General
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TECNOESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Owas

Capital Resena Reserva de Por aplicacidn rasuitados Resullados

social lagsl capital iniclal de NUF integrales scumulsdos Total
Salgos al 1 de enerm dal 2018 38.000 18,000 476613 92,351 (142,573) 1.553.429 2033820
Resolucién Junla General de Accionistas
del 10 de abril del 2018
Distribucidn de dividendos - - . - - {477,470) (477 470}
Utilldad nela del afio - - - - . $80.845 580,845
Otras resu'lados inlegrales - - . - (50,371) - {(50.371)
Saldos al 31 de diciambre de 2018 36 000 18 D00 478 813 92,351 (192 944} 1,656 804 20868824
Rasolucién Junta Genaral de Accionisiag
del 4 do abril del 2019
Disvibucién s divdendos ' . - . {580 845) (580,045)
Utlidad neta del afto - - - 889,100 889,100
Otros resultados integraias - - . {54.277) . i54.277)
Saldos al 31 de diclembre do 2018 36.000 18.000 476.813 92.351 (247.221) 1.965.059 2.340.802

Las notas explicativas anexas son parte Mggranle de los estados financieros.
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Gerente Genaral Gerenltg Administralivo
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TECNOESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operaclon:

Ulilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de Instalaciones, maquinarias yequipos 9
Pérdida en bajas yventas de Instalacicnes, maquinarias, equipo

Participacion laboral

12
Provisién para beneficios a empleados no corrientes 13
Provisiones por remediacion yabandono
Cambios en activas ypasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a enlidades relaclonadas
Otras cuenlas por cobrar
Inventarios
Impuestos por cobrar
Gastos pagadaos por anticipado
Proweedores y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Efectivo provisio por las acliidades de operacién
Pago de participacidn laboral 12
Pago de Impuesto a la renta
Efectivo nelo provisto por las aclividades de operacién
FAujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a Instalaciones, maguinarias, equipos 9
Efectivo nelo ulilizade en las actiidades de inversién
Flujos de efectivo de las actlvidades de financiamlento:
Dividendos pagados 17
Efectivo neto utilizado en las actiidades de financiamiento
Disminucion neta del efeclivo yequivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inkcio del afo
Efectivo y equivalenies de efectivo al final del afc 6

2019 2018
1,177,568 760,304
50,948 43,059
8,656 5
207,806 135,760
87,626 72,358
2397 10.387
1535001 1,030,868
{381,830)  (479,048)
{107.853) .
(306,355) -
211,043 (375,757)
84,025 263
210 128
400,562 212,328
24,846 {38.919)
(130.568) 13.243
1,309,111 363.107
(135.760)  (108.795)
(244,.639)  (167.574)
928,712 86,738
(353.543) _ (101.498)
(353.543) _ (101.498)
(578.471) _ (477.470)
(578.471) _ (477.470)
(3.302)  (492.230)
430,964 932,194
436,662 430,964

Las notas explicativas anexas son parte)integrante de los estados financieros.
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Efifico Galderisi Vinicio Mazén Fermin Minga
Gerente General Gerente Administrativo Contador
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tecnoesa S.A., fue constituida el 14 de junio de 1982 con el objeto de dedicarse a la fabricacion de
cilindros de gas licuado de petréleo. Tecnoesa S.A., es una subsidiaria de Eni Ecuador S. A.y que ala
vez es subsidiaria de Eni International B.V. de Holanda, la cual es subsidiaria de Eni SPA de Italia.

Su objeto social es el disefo, realizacidn, ensamblaje, fabricacién y comercializacion de partes y equipos
para instalaciones industriales y domésticas a gas licuado de petréleo o cualquier otra fuente energética;

asi como envases (cilindros), entre otros. Actualmente la Compaiia Unicamente se dedica a la
fabricacion de cilindros de gas.

Situacion econdmica del pais

En el afo 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continla generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones

producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Estas situaciones no han generado impactos en las operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Gerente General el 19 de febrero del 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros
Los presentes estados financieros de Tecnoesa S.A. estan preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histarico,
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2018.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compania

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.

Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Medificacicnes a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Moadificacion, reduccion o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19,
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aglicacion obligatoria para
Norma

Tema ejercicios iniciados a parir de
NIC1yNCB Modificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alinearks con otras moddicaciones 1 de enero 2020
NiF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocio 1 de engro 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NiF 4 "Contratos de Seguros®. 1 de enero 2021
NIF9,NIC39e FRS7  Cambios a las consideraciones a las 1asas de interés (refenrenciales), 1 de enero 2020

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compaiiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dodlares estadounidenses.

b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigenies
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depositos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
J Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propodsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VB-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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TECNOESA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo vy las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que ne cumplen con los criterios de
costo amortizado 0 VR-OR! se miden a valor razonabie a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia sélo mantiene aclivos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
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un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las "Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales y a entidades relacionadas son los montos que adeudan los clientes
y entidades relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por
cobrar comerciales y a entidades relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente

45 dias a terceros y 33 a relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resuitado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF

9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia na ha registrado deterioro de sus activos financieros.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “"Proveedores
y otras cuentas por pagar” v las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconacen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. E| costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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Proveedores y otras cuentas por pagar - Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y de entidades
relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos

corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aio o menos, de lo contrario se presentan como
pasives no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, semielaborados, materias primas, materiales y repuestos estan
valorados al coste promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los inventarios en

trénsito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los
cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

los costos de productos terminados incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina con base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

Instalaciones, maquinarias y equipos

Las Instalaciones, maquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de Instalaciones, maguinarias y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus Instalaciones, maquinarias y equipos al término de su
vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos y valores residuales son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Instalaciones, maquinarias y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de afnos
Afios
Instalaciones 33
Maquinarias y equipos 20
Harramientas 20
Muebles y enseres 20
Equipo de oficina 10
Vehiculos 10
Equipo de computacion 5
Costos de retiros de activos 20

El futuro abandono y remediacidn de las instalaciones se capitaliza a su valor actual cuando se registran
inicialmente en el estado de situacion financiera, con un crédito a “provisiones por remediacion y
abandono".

Las pérdidas y ganancias por la venta de Instalaciones, maquinarias y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Instalaciones, maquinarias y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de valor de los activos no financieros (Instalaciones, maquinarias y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (Instalaciones, maquinarias y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado 1a necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
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impuesto por pagar exigible.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan

domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o0 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas
Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Durante el 2019 y 2018 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera

seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos & la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
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vendidos, los gastos de administracion o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios no corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por

cada uno de los afos de servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 3.1% (2018: 4%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteameérica, los cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para fa
Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
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reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o més eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menaos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Provisiones por remediacion y abandono

La Compaiifa registra una provisioén por remediacion y abandono de las instalaciones donde opera.

Las provisiones por remediacion y abandono se provisionan al valor presente de los costos esperados
para cancelar la obligacion, usando flujos de caja estimados que son descontados a la tasa que refleja

los riesgos especificos del pasivo. Los costos futuros estimados son revisados anualmente y ajustados si
es apropiado.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economice concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. Se

clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de ias NIIF,
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizades en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medida confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Venta de productos a través de érdenes de pedido

Los ingresos por venta de inventario a través de ordenes de pedido se reconocen en el momento en que

el control del activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El periodo promedio de
cobro es de 30 dias a partir de la entrega del inventario.

LLa Compania considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de
desempeio a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccién. Para determinar el
precio de la transaccion por venta de inventario a través de drdenes de pedido, la Compaiiia evalua los
efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo promedio ponderado de los productos que comercializa la

Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler, utilizados por la
Compafia para sus operaciones con plazo de un ano.

Los pagos a realizar en el siguiente periodo por concepto de arrendamiento ascienden a US$37,200.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas cortables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Instalaciones, maguinarias y eauipos: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se
evalian al cierre de cada afo.

. Impuesto a |a renta diferido: La Compairiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tribularia de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones por remediacién y abandono: La Compania reconocié una provisién por obligaciones
asumidas para el abandono y remediacion de las plantas e instalaciones donde se presta el
servicio de envasado, distribucidon y comercializacion del Gas Licuado de Petroleo (GLP). Al
determinar el valor razonable de la provision, se realizaron estimaciones y supasiciones en relacién

con las tasas de descuento, el costo esperado del abandono o remediacion, y los plazos en que
esos costos seran incurridos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compania esta expuesta a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los

mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia siguiendo las politicas
y procedimientos establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacte significative. A continuacién, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

a) Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 98% de sus

transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda oficial del pais.

ii) Riesgo de precios

Debido a que los Unicos instrumentos financieros son el efectivo y las cuentas por cobrar

comerciales y a entidades relacionadas, la Administracion considera que no hay riesgo de
precio.

iii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes son administrados de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiia relacionados a la administracion
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

c) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1
2019 aiio
Proveedores y olras cuentas por pagar

769,873
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2374
Menos de 1
2018 afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 367,787

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.,

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a entidades relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar 769,873 367,787
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,374 5
Menos: Efectivo (436,662} {439,964)
Deuda neta 335,585 727
Total patrimonio neto 2,340,802 2,032,824
Cagpital total 2,676,387 1,960,647
Ratio de apalancamiento 13% “NA

La variacion corresponde principaimente al incremento de cuentas por pagar a proveedores al cierre del
afo 2019.
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2018

Activos financieros al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 436,662 439,964
Cuentas por cobrar comerciales 1,366,448 984,618
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 139,654 31,801
Total activo financieros 1,942,764 1,456,383
Pasivos financieros al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 769,873 367,787
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,374 -
Total pasivos financieros 772,247 367,787

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 1,200 600
Bancos locales (1) 435,462 439,364
436,662 439,964

(1)  Depdsitos mantenidos en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Cuentas por cobrar comerciales: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar
comerciales se formaban por deudores por ventas locales con plazo de 30 dias vy que a esas
fechas no se encontraban vencidas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los saldos se encuentran recuperados en un
66%.

Pagina 24 de 37



TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  Ofras cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponden a anticipos entregados
a proveedores para importacidon de mercaderias.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018

Materia prima 159,704 276,084
Productos semielaborados 75,887 98,959
Materiales y repuestos 148,153 65,022
Producto terminado 225,038 188,868
En tréansito 550,365 741,256

1,159,147 1,370,189

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se determind la necesidad de constituir una provisién para
inventario de lento movimiento u obsoleto.
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10.

1.

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Proveedores locales 865,887 335,677
Proveedores del exterior 110,073 28,782
Otras - 10,909
775,960 375,368

El vencimiento promedio de pago de las cuentas al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es 30 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
comparias con accionistas comunes ¢ con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

a) Saldos con entidades relacionadas

2018

31,801

Pals Origen 2019
Cuentas por cobrar
Eni Ecuador S.A Ecuador Inventarios 139,654
Cuentas por pagar
Eni Ecuador S.A Ecuador Dividendos 2,374
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12.

13.

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Administracion y aita direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no

han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto
de honorarios, durante los afos 2019 y 2018 reconocidos como gastos, se forman como sigue:

2019 2018

Honorarios 30,198 31,383

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados corrientes son los siguientes:

Participacién laboral {1) Qtros benaficios (2) Tolal
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 135,760 108,795 57,182 43939 192,942 152,734
Incrementos 207,806 135,760 254,838 195,118 462,844 330,878
Pagos (135,760} {108.795) (242,371) {181,875} (378,131} {290,670
Saldos al final 207,808 135,760 69,649 57,182 277,455 192,942

(1)  En cumplimiento de la normativa laboral, la Compania unifica la participacion a trabajadores de

todas las entidades que conforman el Grupe Eni (Eni Ecuador S.A., Esain S.A., Tecnosesa S.A.
y Esacontrol S.A.).

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
2019 2018
Jubilacién patronal 713,297 727,780
Desahucio 193,294 179,943
906,591 807,723
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TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es [a siguiente:

Jubilagién patronal Desahugio Total
2019 218 2019 18 019 2018

Saldo al inicio 721,780 624,753 173,943 160,238 907,723 784,992
Costos de los servicios del periodo comente 44,784 40,475 9,004 770 53,788 48,208
Costos por intereses 27,864 19,208 6877 5,053 34,741 24,261
{Ganancias) / pérdidas achariales (1) 6,834 43454 47,443 6918 54,2717 50,372
Efecto de redutciones y liquidaciones anticipadas (903) (110} . . {903} {110}
Beneficios pagados (93,062} . {49.973) . (143.035) .
Saldo al lina) 713,297 721,780 193,284 179,943 506,531 907,723

(1)  Se registran en Otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 ans 2019 2018 2019 2018
Costos de los servicios del periodo corriente 44,784 40475 9,004 .73 53788 48208
Costos por intereses 27,864 19.208 6,877 5053 u 24261
Efecto de reducciones y fiquidaciones anticipadas (503} {110} . {903} (110}
71,745 59,573 15.881 12,786 87626 72,359

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento (largo plazo) 3.10% 4.00%
Tasa de incremento salarial (inciuye ascensos laborates) 1.50% 1.50%
Tabla de rotacién (promedio) B8.47% 7.71%
Vida laboral promedio remanente 579 4.62

Tabla de monalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002,

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado
la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:
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15.

a)

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Jubilagion 130

patronal Desahugio patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%} (3,928) (781) {3,639) (676)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1% 0% 0% 0%
Variacién OBD {tasa de descuento + 0.5%) 4,285 853 3,901 724
Impacto % en el OBD {tasa de descuenio + 0.5%) 1% 0% 1% 0%
Tasa de incrementa salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,333 884 3,980 761
impacto % en el OBD (1asa de descuento + 0.5%) 1% 0% 1% 0%
Variacién OBD (tasa de descuento -0.5%) (4,006) (818) {3,743) (718)
Impacio % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -1% 0% 1% 0%
Rotacion
Variacion OBD {Rolacidn +5%) {2,582) 804 (3,198) 874
Impacto % en el OBD (Rotacién +5%) 0% 0% 0% 0%
Variacién OBOD (Rotacion -5%) 2,714 {757) 3,370 (822)
Impacio % en el OBD (Rotacién -5%) 0% 0% 0% 0%

PROVISIONES POR REMEDIACION Y ABANDONO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las provisiones de remediacion y abandono se formaban por los
costos de abandono y rehabilitacion de las instalaciones donde opera la Compania. Se ha
considerado un periodo de 20 ainos como el tiempo en que se abandonaran y se rehabilitaran las

instalaciones.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y pagar:

Composicion:

Impuestos por recuperar
Crédito tributario de Impuesio a la renta

Impuestos por pagar

Corriente:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado
Retenciones de Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
Contribucién Unica y Temporal sobre ingresos

No Corriente:
Contribucion Unica y Temporal sobre ingresos
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24,799 88.824
120,861 39,164
49,216 44,819
225 1,127
4,659 6,377

8.620 :
183,581 91,487
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b)

c)

d)

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion Fiscal

La Compania ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el afio 2007, y no mantiene obligaciones
pendientes con el Servicio de Rentas Internas. Los anos del 2017 ai 2019 se encuentran abiertos a
fiscalizacién por parie de las Autoridades Tributarias.

Impuesto a la renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corrients 326,336 213,556
Impuesto a la renta diferido (1} (37,868) (25,097)
288,468 188,459

(1)  Ver Literal e).
Conciliacion tributaria - contable del iImpuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta 1,177,569 769,304
Mas/(imenos)

Gastos no deducibles (1) 127,776 84,919
Utilidad gravable 1,305,345 854,223
Tasa de impuesto ala renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 326,336 213,556
Menos - Anticipo del ano, impuesto a la salida de divisas

y retenciones en la fuente (205,475) (174,392)
Impuesto a la renta por pagar 120,861 39,1684

(1) Incluye principalmente gastos por jubilacion patronal y desahucio, depreciacion de instalaciones,
maquinarias y equipos, gastos por provisiones varias.
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9)

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Activos Pasivos
Provisién para .
Jubilacidén patronal y Omﬁtﬁesu.;::dos remediacién In.slal.aaones,_ Neto
desahucio egra doplantas | oauinanasy equipos
Saldo al 1 de enero del 2018 - - 13757 {35,872) (22,115)
Movimiento del aflo 18,117 12,592 {721} (4,881) 25,097
Al 31 de diciembre de 2018 18,117 12,582 13,036 (40,763) 2,982
Movimianlo del afio 22133 13,569 (599) 2,765 37,868
A1 31 de diciembre de 2019 40,250 26,161 12,437 137,998) 40,850

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera

recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compaiia para el afio 2019 es
del 25%.

Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes del impuesto a fa renta 1,177,569 769,304
Gasto de kmpuesto a la renta (Tasa 25%) 294,392 192,326
Gastos no deducibles 31,944 21,230
Hecto det impuesto diterido (37,868) (25,097}
Impuasto a la renta reconocido en resultados 288,468 188,459
Tasa electiva de impuesto a la renta 24.50% 24.50%

Precios de transferencia

l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando
se hayan efecluado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o
locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un
informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige

gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administracién de ta Compaiila considera que no se encuentra alcanzado por los requerimientos de la
referida norma.
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h)

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria®
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el aifo 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser

utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, pedran acogerse a un impuesto a la renta Gnico en

base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venia local y del 1.3% al 2%
para exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esla Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provisién.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de palentes municipales y metropolitanas, y
del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la
compania, sus respectivos eslatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel
o aquellos que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos

permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacidn reportada por el
Servicio de Renlas Internas.

La Administracion de la Compariia ha evaluado dichas reformas y considera que no espera impactos
relevantes para el siguiente aio.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido estaba constituido por 900,000 acciones,
totalmente pagadas con un valor nominal de US$0.04 cada accidn.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Nombre de accionista Nacionalidad Capital Numero de acciones Participacion %
Eni Ecuador S.A Ecuatoriana 35,999 800,999 93.99%
Esain S.A Ecuatoriana 1 1 0.01%
Total 36,000 900,000 100%

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 4 de abril de 2019 se declaré dividendos por
US$580,845, quedando un saldo por pagar de US$2,374. (ver Nota 11).

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 10 de abril de 2018 se declaro dividendos por
USS$477,470, los mismos que fueron pagados en su totalidad en el afio 2018.

INGRESOS POR VENTAS
Compasicion:

2019 2018
Venta de cilindros y valvulas 8,192,218 5,620,748
Venta de chatarra yotros 74,835 64,348

8,267,054 5,685,096

Pagina 35 de 37



19.

20.

TECNOESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dodlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019 2018

Caostos da Gaslos de Coslos de Gastos de
ventas administracién vantas administracion

Costo de cilindros y valvulas 6,191,074 - 4,326,186 -
Parsonal - 223,238 - 131,862
Servicios de vigilancia - 55,502 - 45,300
Servicios gerenciales - 89,630 - 99,034
Otros - 94,957 - 40,186
Honorarios profesionales - 17,076 - 24,314
Impuestos y contribuciones - 40,999 - 16,198
Servicios basicos - 122,839 - 86,633
Transporte s 57,592 - 17,235
Depreclacién - 4,331 - 3,483
Materlales y suministros - 155,182 - 113,785
Seguros - 745 - 293
Mantenimiento - 5,042 - 14,113
Total 6,191,074 B67,133 4,326,186 552,436

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compaiila mantiene los siguientes acuerdos con sus companias subsidiarias:

(a)

{b)

Servicios gerenciales

Con fecha 1 de enero de 2018, la Compania firmdé un contrato de prestacion de servicios
gerenciales con su accionista Eni Ecuador S.A., mediante el cual la Compaiiia recibe servicios
gerenciales en los ambitos: técnico-operativo, comercial, administracion, finanzas y control,
seguridad-salud y ambiente, recursos humanos, entre otros. Por este servicio la Compaiiia
paga a su accionista una tarifa mensual de US$5,000 (2018: US$4,000). Este contrato rige por
los afios 2017 -2019 y se renueva cada dos afos de manera automatica.

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia ha registrado
gastos correspondientes a este concepto por US$60,000 (2018: US$48,000).

Arrendamiento de inmuebles

Con fecha 5 de enero de 2018, la Compaiiia firmo un contrato de arrendamiento de inmuebles

con Esain S.A., por el cual la Compaiiia se obliga a pagar un canon mensual de US$$3,100.
Este arrendamiento es de corto plazo.

Durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiia ha registrado
gastos correspondientes a este concepto por US$37,200.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros separados o0 que requieran revelacion.
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