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Informe de los auditores independientes 

AAlos Accionistas de Tecnoesa S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tecnoosa S.A. (una sociedad anónima constituida en el 
Ecuador, subsidiaria de En Ecuador S.A, y que asu vezes subsidiaria de En International B Y de Holanda, la cual 

es subsidiaria de En! SPA de tala) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, 
y los estados de resultados Integrales, de.camblos on el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en 
esa fecha, ylasnotas los estados financieros que incluyen un resumen de las políicas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la stuación financiera de Tecnoesa S.A. al 31 de ciciembre de 2018, y los resultados de sus 
operaciones, los camblos en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas internacionales de Información Financiera 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría lue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestra responsabiidades 
de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en a sección Responsablidades del 
auditor sobre la auditoría de los estados financieros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 
Código de tica emitido porel Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (1ESBA por sus sigas 
en inglés), conjuntamente con os requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de ls estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabiidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Ética emitido po elIESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suicente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría 

Responsabilidades dela gerencia dela Compañía sobre los estados financieros. 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros adjuntos de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como 
necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén llbres de distorsiones 
importantes depigas a fraude o error En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable 
e evaluar la habilidad de la Compañía para continuar como un negacio en marcha; revelar cuando ses aplcabl, 
asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos 
que la gerencia intente liquidar la Compafía o cesar ls operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para 
poder hacerlo
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

La gerencia es responsable por vigilar l proceso de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidades del ausitor sobre la autoría delos estados financieros. 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados Iinacieros tomados en su conjunto están 
libres de distorsiones importantes detidas a fraude o error, y el emitir un informe de ausitoría que incluya nuestra 
Opinión. La seguridad razonable es un nivel ato de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas. 
existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales s, de manera 
Inclvidual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse queinfluyan en las decisiones económicas que los 
usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

¿Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría Nosotros además 

+ Identiicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude 
0serror diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riegos identificados y 
btnemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión Elriesgo de no detectar una distorsión importante que result de fraudo es mayor que aquella que 
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+ Obtenemosunconacimiento del control interno que es relevante para la auditoria, conel propósito de diseñar 
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una. 
opinión sobre la eectivdad del control interno de la Compañía 

+ Evaluamos silas polis contables usadas son apropiadas y sls estimaciones contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos sla base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y s basados. 
en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos 0 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la hablidad dela Compañía para continuar como, 
un negacio en marcha Si concluimos de que existe una Incertidumbre significativa, somos requeridos de. 
llamar la atención en nuestro informe de autora alas revelaciones relacionadas en os estados financieros 
o, si ichas revelaciones son inadecuadas, modilicar nuestra opinión Nuestras conclusiones están basadas. 
en la evidencia de aucltoria obtenida hasta la fecha del informe de auditaría. Sin embargo, hechos y 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

+ Esaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
revelaciones y los estados financieros representan as transacciones y hechos subyacentes de una manera 
que alcance una presentación razonable
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Hemos comunicado ala gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado yla oportunidad de la auditoría y los 
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el contro interno que 
identificamos en nuestra auditoría, en aso de existir. 

  

E rQ oe] 
RNAE No, 462 

vann!Nacimba Tapia 
RNCPA No. 23.310 

Quito, Ecuador. 
28de marzo de 2019



Tecnoesa S.A. 

Estado de situación financiera 
31 de diciembre de 2018 

  

  

Expresado en Délares de EUA, 

Notas 208 2017 
Activo 
Activo corriente 
Efeciwo y oquivaletes de efecto a 100.964 902108 
Deudores comerciales 9 12ma1r8 763833 
Cuentas por cobra entidades relacionadas 31801 
Impuestos poe obrar 10(8) 00926 44270 

inventarios “ 1270190 904433 
astos pagados por anticipado 11382 15t0 
Total activo corriente 343309 2736340 
Inssiacones, maquinaría, equipo, mobilao y vehiculos, neto. —— 12 587053 529218 
Acto por impuestos dieidos me 2982 
Total activo no corriente 590,538 E 
Total activo TIBIA 3265583 
Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente 
Acreedores comerciales 1 375261 169.040 
Impuestos por pagar 106) 91487 38.806 
Beneficios a empleados 1 192942 152734 
Total pasivo corriente 859,798 355,78 
Pasivo no comtente 
Beneficios a empleados. 15 DorTaz 784304 
Provisiones por remeciación y abandono, 15 79.932 09245 
Pasivo por impuesto dieido 7 E 26 
Total pasivo no corriente 9BT3SA 876354 
Total pasivo. 1SATAO 1231733 
Patrimonio 
Capital socia 36000 36000 

Reserva legal 18100 18.200 
Resultados acumulados 2032524 1979820 
Total patrimonio 1 2033:20 
Total pasivo y patrimonio. IATA 3288888 

  

    
Eno Caldera 
Gerente General Gerente Administrativo Contador 

Fermin Minga 

Las notas adunts aos estados financieros son parte integrante de esos estados.
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Estado de resultados integrales 
Por el año terminado e 31 de dciembre de 2018 
Espresado en Dilares de EUA. 

Nota 

Ingresos operativos: 
Ventas de cáncros y véwiss 
Vertas de chatarra 
ros ingresos operates 

Costos de venta: 
Ventas de cidos y válvulas 

Gastos de administración 19 

Utilidad en operaciones 

    

2018 

5074 

  

(4575869) 
(6575883) 
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estados Inancaros son part integrante de stos estas. 
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Tocnoesa S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de dicembre de 2018 
Espresados en Dólares de EVA 

1. OPERACIONES: 
Tocrossa SA, fue consta l14 de junio de 1982 con el ejeto de dedicar aa Itriccin de 
inaros de gus cuado de potriso. Tecroesa SA, es una subsidiar de En Ecuador S.A. y que 

la vezes subuidari de En Iernatonal BY. de Holanda, a cual e subida de En SPA deal. 

Se objeto soci es ol seño, realización, cnsamia. abicacón y comercializacin de panas y 
uo para nstaacanos noustiss y domástcas gee cuado de paro o cusigues rn fuero 
“eergética. ai como envases (cindrs) ete oros. Actuamente la Compañía incamertn se deca 
“la tbicación e cars e as. 

Los estao francos sapos fueron sutorzados pol gerencia de 1 Compañia 05 de fbrro 
e 2019 y serán puestos a consderación de a Jurta General pra su aprobación. En peón de la 
gerencia estos estados franciers serán aprobados sn mosiiacón 

La ducción regada dela Compañía es Panamericana Sur Ki 10% callo Ain Nro. ES08 sector 
ES Conde. Quito-Ecuador 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento. 
Lon estados frarcaros juntos han sido preparacos de acuerdo con ls Normas Intoracinsos de 
Información Financiera on adlama "NIF" ainda por Consejo de Nomas Itemacnales de 
Cortbdd (n ala intcraona Acounóng SandardeBoará “ASES or su ais o inglés, 
Vgonies al 31 de diembra de 2018. 

Baro de medición 
Los estados francos dela Compañía han sd preparados en baso al cono hótco pare os 
rogstos de cortadas martences por la Compañía con excepción de enstcis a empleados 
lao pinto que son valorzados en ase métodos acuarales, Los estados financieros se prestan 
en Dólares de EVA que e la monada de curo legal en el Ecuador y moneda tunconal de 
presentación deta Compañia, 

Los policas de conblida adoptada son consistento con ls apicadas en años aneores. Las 
nuevas NIF y C's revisados que son cbigatorias aras pericos quo e nin l 1d enero de 
2018, por la naturalza de ss operaciones, no fueran aplcabls la Campaña: 

- NIF O—Inatrumentos Incio 
- NIF 18—Ingrosos provenientes de scurdos con ients 

 



Notas a los estados financieros (cortnuació) 

Actaacones al NUF 15— Ingresos provenientes de acuerdos con contes 
Interrotacón CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera ycotapretaciones acpedas 

-  Modcacionos la 40 -Transforoncas de propiedades de inversión 
hosfcaciones a a UF 2 = Ciasfcción y valoracón de transacciones con pagos basados an 

odfcacones ala NI 4— Agicadón dela NIF 9 Instumentos Financieros on a NIF 4 
Catrtos de seguro 

-  ModtcaconosalaNICZS = Inversiones en asociadas y negocio cofunos. Aceación de que 
la valoración de as parcipedas lvl razonbie con caos en resulacos es una lección 
olor separada para cada inversión 
Mosticaiones a la NIF $ — Adopción por primera vez de as Normas Inenaconles de 
Infomación Fnancera. Supresión de xencinss coro pazo para quienes las acopian por 
primera vez 

  

La acopoión de dior nomas no tuvo steto e su posición fnac y resutados de operación por 
lo anto, n ha ss necesario modificar os atados fnanciros comparatcs dela Compañía 

3 CAMBIOS ENPOLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 
Durart año 2018, Is Compaña ha apicaso NIF 15 y NIF or primera ez. La natuiez y os 
loto els cambiosorginados pora apícación o otas nuevas nomas se detal  ontruacón 

UE 15 'noresos rosas se acjios son sientas 
NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contaos de construcción, NIC 18 Ingresos e merprtaciones. 
rolacoradas y so aplca,con excepciones Imiacas, atodos los ingresos derivados de cuerdos con 
Aus clentos, NIF 15 asablco un modal de cinco pasos pra contar os Ingresos que surge 
¿ellos contratos con cientes y requiero que los ngress ss recenczcan en un valor que refe la 
contraprestación ala que una entias espera tner erecto cambio de la transternci de bienes o 
senicos a un cent, 

II 15 requiere que las ontdados ojrza su jus, tomando en consieracón tacos os necnos 
rolvants y cunstancas on ls que se aplca ca paco del modelo alos acuerdos sueros com 

sus lentos Esta norma también spocfca la contablas dels costos incrementaes de obtener un 
Acuerdo con cents ys costos rectamente telaconados co el cumpimient de esos Además. 
la noma requiera revelaciones adore an de cumplir con esa nueva noma 

La Compañía adoptó NIF 15 uizando el método retospecivo mediado. E efecto prgucto de a 
adopción del método retospectvo modificado ss ha aplicado al de enaco de 2018 y 10 tuno 
afectación las cuentas patrimoniales d a Compañía en esa fecha y no se reesabacen ls clas 
delos estados francos comparas por el ao terminado l 51 e dcmero e 2017 ya que la 
norma proprcona un recurso práctico pra spicar de sta manera. La Compañía no tuvo afecto 

prosicto de a adopción de NIF 15



Notas a los estados financieros (corinunoin) 

UE —tostrumantos francis 
NIF 9 "iratrumontes Francaros reemplaza a NC 30 “stumentos Finanaros, Reconocimiento y 

hedicón" paa ls periodos anuales que emplecan a part del 16 enero de 2018 y que cubren os 
aspectos reaconadosconalscación y mación de instruments ancieros y eros de estos 

La Compahla adoptó MI 0 utlizando el mátocoretrospocvo mediado. El acto producto dela 
acopción del método reospeio modticado e ha apicado al 1 de enero de 2018 y no toro 
afectación als cuentas patímoniale de a Compañía on sa fecha y no e resstbisen ls citas 
de los estados nanciers comparsas por e año terminado a 31 de dciembre de 2017 ya que la 
norma proporcion un recurso práctco para apcar de esta manera La Compañía no tuo efecto 
producto dela adopción de NIF. 

  

Páraida futura esperada 
La adopción de NIF 9 ha modicado la valoración y contblzacón delas prsias por del valor de 
sus actos fnanciero, al reemplazar el enfoque de párida incurida de MIC 30 or un enfoque de 
prada decrésto esperas. IF requiere ue la Compañía reconozca una provisión poraste nuevo 
enfoque para odos sus soto frarcieros mecids al cceo amortzado y sguetos varados valor 

razonable con cambio on tos resultados integrales. Producto dela mplemantacón de eta norma. 
ose sentaron efectos e a provisión e deterioro desu area comercia 

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIONFICATIVAS 
Las prnepales alicas de contada alcadas por a Compañía en preparción de su atados 
Financiero 20 as suits: 

a) Efectivo y equivalentes de efecto 
Se considera elocivo y oquialentos de afecio ls depóstos en cuentas bancarias y os 
degóalos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran Iqudez y ficimente 
convecbles en efectvo sujetos esgos no sigrifeatvos de cami en su valor los mimos. 
que no tenen restricciones y on de bre dsponsisas 

b)_ Instrumentos financiros 

Un nstumento Franco conespande cualquier contrato que dé lugar un acto nanciro 
de unen y un pasivo Mnanciro o instrumento de ptrmoni de ata ent, 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 
Los sctucs Inarcsros so ceca, al momento del reconocimiento nal como: medidos 
«suteocuentemente a coso amorizado, valor razrablo con cambios on cos resutados 
intgraies- ORI, y al razonable con cambios en resultados 

La casación delo tos nanciers an l momento del reconocimiento ni depende de 
tas caratoríicas del uo de eeciwo contractual del acto Snarcero y e model de negocio 
dela Compañia parla gatón de cada actvo Ienciora 

 



Notas a los estados financieros icorinuación) 

e Para que un acto Mancera cisco y medi lost amorizado o valor razonable con 
ambos en cvosresutados integrales — ORI, es necesario que estos lorguen lecho la 

- empaña ajos de afec que son ¿nicamente pagos del pmncpale intereses (SPP por sus 
sigas enn) ace el mort del capta (pncip), Esta evaluación ss conoca como apreta. 
SPPT y o resza a nvl de cada insrumento 

El modelo de negocio ela Compañía para la están de sus actos fnancios se fre la 
Pr manera enla cual sóminsra sus actos cancieros para genera sus fujs de afecivo. El 

mosel de negoco detarmsa ss os de seco rosutarán del recuperación de os de. 
ñ lectvo contractuales através del obra a ravós de la venta de cos Manciro, o ambos 

  

Mosición posterior 
Sd Para elcios dela msción posterior os actos Innciros e islicn en cut categorias 

Actos Inanciros acoso amorizao nsnamentos de deus) 
Actos Inanceros a valor razonable con Cambios en oros rerutacos ruegos 
stamos de deuda) 
Acivos Inanciroa a valor razonable con cambios en otce asutacos integrales 
¡nstumanes de parimeio), 

- Actos Anaciron a ao razonable con cams on enltcos 

Activos financieros 1 conto amorizado Instrumentos de doud 
Esta catoora es la más relevante para la Compañía y mide sus actos fnancioros a conto 
amorizado, samba dels sguertas cndicones se cumplen 

  

El cto financiero se martes denso de un modelo de negocio con el ljeto de 
- mantener os actos nancires con ef e recuperar o ios de cisco cortractuales. 

“avd coro, y. 
Los terminos contractuales dl cto france can apar a acas espect alos os 
de slacivo que son exchucvamonte pagos del páncpal e Interacos sobr al capa 
(prnopal pandeo e pago. 

Los actvos fnanros a coto amerizado se miden postariamentoutlizando el métedo de 
ines alcivo y etán aja a deter, Las ganancias yprddas se reconocen en resultados 
cuando el vo se da de baja, e mosífcado deteriorado 

= Lor actos Inancers de la Compa sl costo amortzado nduyen deudores comerciales 
cuartas por ctrar a entadas relacionadas y ras cuentas por cobrar 

Activos Financieros valor razonabia con cambios on ORI instrumentos de deuda) 
La Compañia mid cn nstumentos Anaciros de deuda a valor zarate con cambios an ORI 

E sis cumpln ns cos siguientes condiciones: 

El ario nanciero so manten dentro de un modelo de negocio con el ojetvo de 
recuperarlos fujos de elevo avs del cobro y de la venta de estos, y



Notas a los estados financieros icortmuación) 

- Los términos contctuales dl activo fnancioro dan luar en fechas especias alo ujs 
de lacio que son exclurtamente pagos del pineal e mereces sobre l capital 

- (penca) ponerte de pa. 

Para insramenton de dewda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos francos, 
vc porto de Cart y Stencro e conccen en ostaco de emutacos y e escu 

8 a misma manera que os acts Inanciros mesos l con ambrizado. Los cams de. 
- valor razonabio restantes ss reconccen en ORI Sobr la bajan cuantas, el cambio ene valor 

razonable acumusado reconocido en ORI e registra e el osado de resulados ntegraes 

La Compañía no maniena acivos fnanciros a valor azorablo con cambios en ORI 
(nsrumentes de deus) 

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORIInstumentos de patrimonio) 
Tras el reconocimiento ni la Compañía puede opta por caiarInevocablemente sus 
everscres de captl como Instrumentos de PTMONi vaio razonable con cams en ORI 
“und cumplenconladeesción de pato nto según UC 2 Instruments: Presentació 

y 70 se marteran ara vu comerciaizacón La casficacon sa malza por exa mstreneno de 
cia 

  

Las ganancias y púas de estos acios financieros nunca vo reia restos. Los 
lvídendos son reconocidos como otros ingresos en elevado deresulados cuando se haya 

establecido el desecho de pago. excepto cando la Compañía se benefi de dictosIngsos 
como una recuperación de pare el costo del ato nanciao, en cuyo ca, als ganancias. 

- se egin en ORI Los instrumentos de patimonio a vato razonable con cambios en ORI no 
“están sj aa evaluación de detcoro 

La Compañía po maniere chos fnanciros a valor rannatie con cambios an ORI 
(nstumentos de potrero). 

Activos financiros valor razonable con cambios en resultados 
Los cios fnanderos a valor razonable con camblos e reuutados incluyen actos fnnciercs 
mantendos para nogoci, actwos Inancistos desgnados n el momento de reconocieto 

rial ave razon con cams en resultados, o acivos fnancierosobigatoros requeridos 
E para ser mecido lvl razoable. Los actos nncieros se canican como martenids para 

egociasise adquieren conelpropécode vender o recompra enel coro plazo, Los deados 
ados los dado picos se castican como manto para negocas a menos quese 

desgren como ratrumentes de coberura afectos 

Actos fnancioros con jo de seco queno son únicamente pagos de capa e inereses e 
asian y miden a valor razonable con Carbo en el estado de reslacos integrales, 

= indepencienoment del mecalo de negcio. NO obsta, los ceros para instrumentos de 
deuda aclasicars nl costo amorizado 0 l valor razonable avis de ORI, como so deste 

anteromento, lo ntumentos de dc pueden ver dovgado a valer razoratle con ambos



Notas a los estados financieros icorinuacin) 

  

Si en tesladosen el rconocemient nic il pace lina, o signteaivamente reduce, un 
desata cont 

Los sctucs france aveo razona con cambios en resutacs as reis an estado de 
«tuación fnancierasvlorazonstle on cambios en slvaleraznsoi reconocido en staco 

de resutados 

A La Compañia no mantiene activos Inacio 

  

Baja de activos financieros. 
Un activo Anancioro (o cuando corresponda, una para de un acto Inancieo par de un 
¿grupo de seis fnanciers similares) 22 da de bja prncpslmente (as decir ss mina de 
sto de stuacón Mnancira) cuando: 

Los derechos para recio de efecto el cto han expirado. 
La Compañia ha tsanseido sus derechos para reci fus e afectivo del activo o ha 
asirio la oligación de pagarlos ujs de electo recibidos en mu tota sn demora 

y atra un tercer bajo un cuerdo, y 
a Compañia ha trerferdo sustancialmente odos oe segos y beneficio del seo, oa 

=- Compañia no ha tasado een sustancimente odos os rio=gos y beneficos del 
actvo, poro ha transteo el control del acto 

  

  

Cuando a Compañía ha ranstrido sus derechos para reci ujos de efec de un acto oa 
Iroresado enn acuerdo avala yen qué meca, ha rteido os rasgo y bona de ata 

= cto fnencieo 

Cuando no haya transferido nirateico sustancialmente todos los reepos y benstcis del acto 
ins el conol transferido del acto, la Compañía ont reconocando el atvo. En ese 
caso la Compañs también reconsc una responsabidad asociada a ost. E ctvotresfordo 
yla resporeniióad atoinóa so miden sobre una baso que reja os derechos y obigaciones 
que la Compañía en retenido. 

La parteación conta que tema forma de una garanáa scr el acto ransíado comida 
de acuerdo con el valor més bajo de su costo original en ros y el monto máximo que la 

Pi Compañía puede ser requerida para pogo. 

- Deterioro de activos financieros 
La Compañía rconooe una provisión pera pérdidas cditles esperedes para todos os 

irstromento de deus queno se mantengan valor razonable rav de resultados 

Las páxuidos crecidas esperadas so basan on la dílrerca ore los fos de efecivo 
contractuales conforme los acuerdos con aletas ytdos los fos de efecto que la Compañía 
espera act, descontados al tne d ntrós afectiva original, Los jos de electo esperados 
Inclán jos de efectivo por a venta o recuperación e vsors por garantias otorga por 
cents u tras mejoras creicis que son part neral dels término contractuales 

 



Notas a los estados financieros cortmación: 

Las párióas clica esperadas se sconocen deacuerdo condon enfoques. 

Enfoque peral picado para edo os actos Inanciro except deudores comerciales 
y Scuvos conracunes. 
Enfoque nimpicdo apcado pra deudores comercio y aos contract 

  

Enfoque genera 
Las pórida reicas esperadas sereconecan an dos atapas. Para a exposiciones de creo 
para las ualos no ha exis un ncemento spaicato en el riesgo rodicio des al 
racONCcÍmiento Inicial las pásicas creiucis esperadas s0 recerccan sobre scenes de 

incumplan 0 mora que pueden sar postes dentro de os remos 12 meses. 

Para sous exposiceres de coto para ls cuales pa esto un scremento sono en 
el 0e3O CIRO desde el cancciiento ica e requera una provión de deterioro. 

por las plrsdos ceda esperacas rara el tempo de durción restante del acto 
trance. 

Enfoque simplicado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los acivos coracuales, la Compañía apica un 
enfoque símplcado en el ccuo de las pársidas creian speradas. Por o tanto, la 
Compañia no ralza un segumiento delos cambios an logo crio, ano que reconoca 
na provisión para póridas costas esperadas sobretodo el lego de duración el sctuo 
únanciro an cada facha de repre. La Compañía ha slborado una matt de provisiones que 
so basa 00 su Ntual de experercia de póntda de cto, gustada por factors 

macroecondmcos elaconados con ndustna en cua pera a Compa. 

  

Paros Imancieros. 

Reconocimiento ini y mesiión 
Los pastos Inancieros sa ciasicn al momento de su reconccmiente iia, como pasivos 
“inancieron a valor razonable con cams en resultados y prstamos y cuentas por pagar, o 
¡como detados designados como instaments e cobertura en una cobertura leciva 

odos los pasos fnancieros se reconccenIniiament a u volt razonatio y, n el caso de 
préstamos y cuentas por pagar se reconecen al valor neto de los costs de transacción 
¿rectamente stribubls 

Los pasivos Francos de la Compañía Inuyen acredores comercios y otra cuentas por 
pagar y cuentas por papa  antdades relacionadas.
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Mesición posterior 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos Anancros a valor razonbls con cambios on resutados incuyen os pasivos 
*rarcioros martendos para ragocacón y casos Inancros desgnacos en el moment de 
ooemento cia cono avale rare con cantos mn restos 

Los pastos financieros se cisstican como mantenidos para negocár sis incuren con el 
propóeto de recemprar en el sémino cercano. Est cotgora tambén nc instrumentos 
"nanciros devados susto pr la Compaña que no ein designados como instrumentos de 
coberura en relaciones d cobertura según lo emo por NIF 0. 

Los pastos francers designados o l moment del recongcimient mii 3 vale raznabla 
«oncamtos en rosados se determinan al momento de su reconcemiento y slo se cumplen 
los cari de NIF O 

a Compañia no ha cisfcado ningún pasto financiero a valer razonsbis con cambios en 
ce 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta esla categoría más rolovate para ls Compañía. Después del conocimiento mii, vo 
miden coto amorizao utizando el método de a tana de nes afec. Las ganaria y 
párttas s reconocan enel estao de rsutacs cuado los paavos sa dan de bala, sl como 

A ranés del recono de amortzación joel método de a tna de Ind afctva. 

E costo amorizado se call eiendo en cnt cugur descuento rima an quisción 
y ls tartas o costos que son pana integran de a determinación del ta de inver teca. 
del pasto Srancioo. La amestzación dela tasa ds nes eletun e incluye como costos 
rancios ene estado de esunados 

Baja de pasivos financioros. 
Un pasivo Anancioo ws dado de baja cuando 1 obipacón derivada 
cancelada 

  pasivo haya sido pagada 

Cuando un pasivo nacio existente s reemplazado por oo provemente el miso acrmndor 
hay condones sUsarcamene fare. $ las condcionos de un paso estaría e. 
roStcan e manera 1atnoa! 1 mercarbo 0 madfcacin se aa como una sa de par 
original y el reconocimiento de un muevo pasivo, yl dieenca en os impor respectvos en 
lors se reconocen en el ostado de resutacos, 

Valor razonable delos Instrumentos financieros 
La Compañia mide nue Instrumentos nancieros al vale razonable cada fc del estado 
separado de situación fnancara.
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E valor razonable es el preci quese recia po vender un actuo oque se pagaria al anater 
un pasto en vna vansacción cortas ente pariente de un marcado afec e mesi. 

El valo razoablo de un ao o pasivo ss mi utizando ls supuestos que ls partantes 
nl mercado usaran al poner valor lacio o pasivo, asumiendo que los paiiantes e el 
recado actan en uu mejo interés econónico. La Compañía tiza cncas de valuación que 
on acropladas en as cnstancis y pr ascuas ena sutconte inomación dspone par 
mess al valo razonatis, maximizando el uso de datos observas rlvants y minimzando l 
mode datos no cbxaratis 
odon lo scos y pasos por lo cues se determinan o reunian valores razonables en os 
estados Inanceros separados son Ciasfcados dentro de la jerarquía de valor razona 
“secrtasa contnuación, en bas al nivel más bajo de los datos usacos que sean agicatos 
ara la mesón al ato azote como un todo: 

  

Mel 1 Precio cofrados (no ajesados) en mercados activos para actos o pass 
cobros 
Nivel 2 Técnicas de vluación por as cuales el vel más bajo de infomación que es 
A ignifatwo paraa medicinal var razonable s decia o indrectemontocoservate. 

iv! 3 Técnicas de valuación porlas cuales liv más bajo de información que es 
gnfcatwo paraa mesón lao azonab o e observable 

a ou cos y pasivos que son reconcis al als razonabia en los estados financieros 
eparados sobra una baso reurente la Compa terminas han producido trnsterencas. 

artrelo llranesnvle deta de ajerauía meant rvasión dea ctogorzacón al fr 
e cada pario de apor Asimismo, a geren ansiza los momento e o vers de es 

actos y pass que ton se vlorízados de acuerdo cons poltcascorabies 

Para propóntos dels revelconas de valor razona, la Comgalta ha determinados clases 
do sctros y aos tral Base de su nturaleza, carcasas y gos y el ve e la 
rara dm vaa razonable al como 58 spa artrcrment. 

Compensación de instramentos financieros 
Los actos fnanceros y los pastos Inancioros se compensan de manera que se informa el 
Importe nato en el estado de etuación manciera si existe un derecho actua leaimento exigible 
e compensar os Impares reconccidos, y exista a intención de Iqucaros por el Import neto, 
0 de realzar los vos y cancela os pavos on forma simutnoo 

Inventarios 
Los Inventarios do prosucios taminados, semelacorados, materas pomos, materias y 

repuestos están valorados al coto promecio, os cuales o exceden su valor nta de realización 
Los Inversa on trnsto están valorados al costo de mporación más los costos relacionados 

/ naconalzacin ls cuales no excadon 3 su ver eto de realización 

Los coros de productos temidos ncuyen cono de materas pomos y meteros. maro ds 
tray conos náracos basado en a capaci operana |
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ES vtr neto de relzacin e detenina con base l precio de venta n el curo oránari del 
egoco, menos los conos esteros as seminacón y veta 

La pola contable seguia por la Compañía para la estación de Inventarios de anto 
movimiento, en mal asado y obsoletos describe enla Nota 4.   

Pagos anticipados 
Coresponden prncbalmerte a seguras cuyas cuotas son amonizadas en el ejerico que 
comeponde. 

Instalaciones, maquinaria equipo, mobiliario y vehiculos 
Las natacion, maquínaria, aquipo, moro y veníuls sa encuentran valorados alcoi, 

ta e deprnciaión acumulada y las postes pérsdas por deter de su valer. 

El costo de adquecón nue los costos exteros más los conos interes, fomados por 
sonsomos de matenass de bodega, costs de mano e era ecta empleada en a nstaacón 

y Culo o costo necasro para Hovar acabo la inver, empre y cuando stos no sean. 
asamosporteceros 

Los contos de mejoras que representan un aumento de a producvidad, capacidad o afienia, 
una estensión de la vida tl delos bienes e capaizan como mayor costo delos mimos 

cuando cumplen ls requisito de reconccaro como soto, Los gastos de reparación y 
A rarteniriento 1 cargan la cuentas de resutacos del ejercicio e queso ncuen- 

Las instalaciones, maquinaria, equpo, mobi y venus ss depracian desde el momento en 
que los ares están en condiciones de uo, distribuyendo ineamert e ost de ls actos 
arras a 0 vda Ll estada. 

Los mátocos y periodos de depreciación apicacos, son visados al cio e cada ejrcico y 
proceda, atados de foma prospecera. 

Las tasas de depreciación están asadas ena via o osimada de cada lao de instar, 
racunera. equpo, mbliaro y vehículos que son 

Anos 
trertcion 12 
tag y quo 10.630 

Prato 10 
Fut y nro 1030 
Esp sia % 

Vencaos 0 
raturent mos. w 
Pato de scnos a 
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ES valor asidua de estos actos, la vidal y ul método de cepraciacón seleccionado son 
reads y ajusta suea necesaria, aa fecha de cada estao de sución naciera para. 
asegurar que el método y el parco de la depreciación sean consistentes con al beneflo 
económico y las expecavas de vida de las parida de instalaciones, maquinaria, equipo, 
obilao y vehos El valor residual de naco a menucto es poco sgnflatwo y puede 

ignorar an el cluo de depreciación a menos que sos probable que sa mater 

"Un componente de instalaciones, meca, oquipo, mobiaño y vehiculos o cualquier pane 
grata del miro reconcciaincalmere, se d de baja l momento desu venta cundo 
oso espera ctere boro económicos tos por su uso venta. Cualquier ganancia o 
pérearsutnte al momento de aja el activo calculada como la dieenca entre lares 
eo procedan dea veta yolimpors en bro del acvo) se nctye anotado de rsutados 
negros cuando se da de baja el acto. 

Ala cha deceo o siempre que haya un indico de que pueda existe un otrora en l valo 
de los alos, se comparar l valor recuperable de los mismos con 1 valor nato conta. 
Cualquer regir o reverso de una párida de valor, que Suja camo consacusnca de sta 

«comparación, regis con cargo o bon als rosados sagún componda. 

Las policas segucasporla Compañía pra la estación e a vidal de estos ctvos y la 
estación de deterro se descrn en Nota 4 

Deterioro de actwos no financieros 
La Compañía evaña ande cada añ sí ista algún incio de que lvl de sus actos se 
a deterirado. S ext 1 nc, 0 cuando las pruebas anunis de detero dl cto se 
rocuieran, la Compañía hace un estmaco del more recuperatl del ao, El importe 

recuperaba delacivo o dea unido generadora de alctwo os al mayor entr u valor razonable 
menos los conos para avant y s vr en us, El impone recuperables determinado para 
ada acto Individual, menos que el acio no genere jos de caja que snan largamente 
indepenantes deciros actos 0 grupos de actros. Cuando el valor en bos de un aci 0 
ridad generadora de efecivo excede su importe recupera, se considra que el acivo ha 
parado valor yes reducido se importe recuperaba. Para detemina el valoren uso, los ojos 
e elecivo Mos esimades son descontados a su valor presento usando uns tasa de 
sescuento arts de mpuesto que reja a evaluación actual delmercaco dl valor cairo en 
el empo y ls osos espclícos del ac. Para determinación del valo raznabe monos 

Jos costos paraa veta ss toman en cusa operaciones reirte del mercado, as ubiera 
Sino pueden idertcamss ese tpodecporacions, e uliza el modelo de valoración que resul 
más apropiado. Estos cálculos sa veian conta mútpos de valoración, cotizaciones de 
úaccones y oros indicadores Gupontis de valor razonable. Las pérdidas por deter son 

recocido enlace estados 

  

ena evaluación requere el uso de estmacdos y supuestos ts como os volimenos en 
inversores por rezar presupueeosde capita, prstamos y astro ostblcis y conos 
parate 

"



  

Notas a los estados financieros (cortmuacin) 

Las pércas de cetoriro de operacoras contruas, nodo deterioro de Inventarios e 
reconocen an ol osado e resultados integrales enla ctegría co gastos ricionss con la 
"unción el acivo deteriorado 

La Campaña hamalzado los aná y orsdere quen 9 han producido eventos que inquen 
que us actos no nanciros sgifcavos na podian recuperarse su valo en bros. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Las cuentas por pagar corresponden a obigaconosexstentes aa fechadel sto de sación 
"nancior,sugdas como consecuencia de sucesos pasados para cuy canceacón ss spera 
na sala de recursos y oyo rport y oportunidad se puedo estas Fabement. 

  

Las prosone son reconocidas cuando la Compañía ben tna obsgacón presento (gal 0 
implica) como resultado de un evento pasado, 6 probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recurs para cancer las cbigaciones y cuado pueda hacer una 
estación fable del impor de la misma, Las provisiones se evsan a cada foca dl estado de 
«tuación francera y e stan pra rejas mejor esinacón que se tenga a esa fecha 

  

Sale el valor tempora del nero es significa, as províicos se escuentan utizando 
na tasa actual de mercado antes de impuestos que reloj, cuando corresponda, los isos 
espacios del paso. Cuando ss recono el descuio, el sumanto det provisión producto 
del paso de lempo e reconoce como un coto rancio en el eta de restado negras. 

Los paste conngertes son registrados enlos estos nanceros cuando se considera que 
probable que se coniren en el tempo y pueden ser razonablemente cuanticados; caso 
contrato solo se rewla la coningenca en notas a los estados fnncioroe Los activos 
contingente no se regstan en los estados nanciore, paro se rawan on notas cuendo su 
¡grado decontgencia es probable 

  

Prosioras pr aldo ramadiación 
La Compañía registra una provisión por abandono y remediación de las mstalacones donde 
opera, 

Las provsones de abandono y emecición se provistnan al valor presento de los costos 
esperados para cancelar blación, usando fujes de caja estados que son descontados a 

latas que reja os isgos especcos del pasto Los costos ftus estimados son revisados 
anvament y ajustados ss apropiado. 

Beneficios a empleados 

Paricnacón asabaladoces 
La patpación a trabajadores se carga resultados y so calcula apicando ol 18% cobre la 
¡tica conablo, 

e
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tros beneficios issonles 
Los oros bensfos atorals comprerdon décimo tercera y uara remuneración y vacaciones, 
los mars que son acumulados menscatmarte hasta la fecha cotas de pogo, go o. 

aucacón originada por 1 teminación de atacó bora 

Obligaciones por beneficiosa empleados a argo plazo 
La Compañia según as lyes labores vgentes, marlene un pan de beneficios stos que 
comesponden a la ublación patoral y desahucio, y se reglran con cargo a resutados 
¿stgílos del doy su pau rprosenta llo present del bigacn ala fc det estado. 
estación Mancera, quese determina anuante con ase a estucos acuarios roazados 

porun porto ndepondina,usando e mátodo de unid e cto proyectado, Elvalo presente 
de las cbigacions de berafcios definidos se detona descontando los fiyos e sala de 
fectvo estimados usando a tasa de Iteré determunada po l actuar 

Las suposiciones para detemnar ol estado actuarial Incuyen determinaciones de seas de 
descuento, variaciones en ls suelos y sais, tasas co monaldad, edad, sexo, años de 
servei neremerto an el mort minero de as persones ¡tias ene ovos. Debo algo 
plazo que corncieza aa reserva para clgacones por beneficios empleos aro plazo, 
In estmacón está sta a varaciones que porien er mportantes Elleco, posto  negatvo 
sobr as reservas deiadas por cas n as estimaciones, e sepsra en su tidad como, 

¿tro resultado mora on el erodo en que ocuren. 

Impuestos 

Apuesto a lara cont 
Los actwos y pastos por el nguesto al renta del eriado contenta sa miden poros mpores 
ue so esper recuperar o pagar de 0.1 autoras fal Los sos importas y anomia 
ca LARzadas para compr dos impone son aquetas que en aprtadas afecta de 

¡Sera del paco sobr el que se noma La gerencia val an foma prédica as posiciones 
“emadasenlas decoraciones de impuestos con respecto aa suaciones ens que ls nomas 
scales aplcabos se encuenta sujetas a iterpratación, y conte provisiones cuco fuera 
apropiado, 

uesto asia cido 
El mpuento ala rota fido ss reconoce ulizando el método del pasivo scr as derencias 

temporaria one las bases Inpostivas e os activos y paslvos y sus impors en ros ala 
echa de cierre del pardo scr el que sa intorma. 

Lospastos por impuesto dedo se reconocen por todas las florencia emporras mpontas. 

Los actos por mpueto erase reconocen por tocas is llerencias terearas deducbis 

E Import en bro delo acios por impuesto rdo so revisa en cada foca de cie el 
periodo sobre l queso forma y reduce en a mida en quo ya no sos prosa existencia 

1
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o 

de sufiotegaranca import fura pra permi que ess activos por nguestoierido sean 
lizado total pacamene. 

Los actos por Impuesto dferido po reconcidos e mevlian en cada fecha de coro del 
paiado sobra el que se noma y se reconocen enla medida en que ss tome proba la 
"sistenciade ganancias imponidsfauas que pamian recuperar dichos acvos por impuesto 

Los actos y pass por impuestos leidos, son medios als tasas de Impuesto ste la 
renta vigentes a la fecha que se estma que las diferencias lemporaas ss reverse, 
considerando las tasas del mpueto la anta genes ctaisidas en la Loy Orgánica de 
Régimen Tributo nero y sus reformas, que en ste caso es de 25%, 

Los acivos y pasivos por impuesto dierdo se compensan si existe un derecho tgalmanta 
sigla de compensar os acivs y aslos por impuesto reta comenta y so impuestos 

dlendos se rlacnan con a misma ori sujeta a impuesos ya misma Juriscición fica 

El pasto por ámpuestos eros no se descuenta a su valor actual y es clsica como no 
comente 

Inst bra a varias 
Los ngresos de sctvisaos oránars, los gastos y los acivos se reconocen excluyendo el 

impor de cuaquer impuesto sobre ls vanas (puesto al valor agregado) salvo: 

- Cuando el Impuesto sobras vetas incurido en una adquisición de acivos 0 en una 
prestación de senóio no result recporable de la autoridad fecal, an cuyo caso ese 
ipaesto se raconccs como parte dl costo de adquición dal scivo como pare dl 
gasto, según coresponda; 

- Las cuentas por cobra y por pagar que ya están expresadas incuyendo el impore de 
puestos sobre las ventas 

ES importa neto dl impuesto sobra ls ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar ala atodes face, e presenta omo una cuenta por obra o uns cuenta por paper 

«el ostado de stuaciónnancera, según coesponde. 

Reconocimiento e ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando us probable que as beneficios económicos acidos ala 
transacción fuyan ala Compañía y el monto de ingreso puede ser mesi contablemente 
indepercientemente dl momento en quese genera el pago. Los Ingresos se miden pr el valor 
razonable dela contrarestación recibi o por rec tniendo an cuema las condiciones de 
pago defridas contractualmente 

Vent de productos aravás de órdenes de podido 
Los ingresos por ent de Inventa travás de údenes de piso as reconocen n el momento 
en que eicontol del acto s tanetero al ciento, 1 cuslzucodo al nvega ds sto El periodo
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La Compañia consideras exsten us premisas que representan colgacones separadas de 
desempeño alas cualos so oquiere loar un precio deteminado dela transacción. Para 
eteminar el recio del trasncción pr venta de Inventario ave de órdenes ds peso, la 
Compañia vola los fetos de corraresacones vrai, la existencia de componentes 
"ranciros gratos, contraprestación no monstaa. y pagos efectuados al elote 

Reconocimiento de costos y gastos 
El costo de ventas, que coesponde al costo de procucción dels bonos que comerctzs la 
Compañía, sa regata cuando dsc ss esezan, de manera smulinas a ecorccmieno de 

ron anos pora coresconcim veta. 

Los ton costs y gastos sa reconocen meda que se devargan,independiontamente de 
momento en que se pagan y se regia ens período cono cuales se relacionan 

Ctanticaión de partida en comentes yno comentes 
La Compañía presenta los acvos y pasos en el estado de suación Inancira caíicados 
como cortantes y no comentes Un aciv s ciaiica como conte cuando la Compañía: 

+ anpararoalzar el acto o tens 1 mención e vender o consumo en su io normal de 
operación: 

+ > manten lavo principalmente con nes de negociación 
+ enpara alzar el cio dentro delos doce mesos siguentes después dl período obre e 

quese informa o 
+ elacti0 8 loto 0 aqUIlete al fectvo menos que da o encuentro resingido y 

o pueda ser intrcambsado zado para conca un pasivo por un paria minimo de 
oca meses después dele dl parado ctra el que se norma 

  

Tool cars actos se cu rs o ers 

Un pasto se clasica como conte cuado a Compañía: 

espera Iqudar el pesto en u ico roma! de operación 
+ mantenosl pasivo pincplmente con nes de negociación 
+ el pasivo debe Iquidarss der delos docs meses sguintos a la fecha de cier del 

Parado sobr el quese informa; o 
+ notaneun derecho condicional para apazar la cancolació dl pasivo durante al menos, 

lor deco mesos aguients a ec de cier del periodo sobre l qu sa noma 

Todoe los demás pasos secaiican como no coins. 

Eventos posteriores. 
Los eventos posteriores al cre del ejercio que provean oración adconal sobre la 
estimación naciera de la Compañía a la echa del estado e situación financiera (eventos de
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ajo) son cuco anos estados francos. Los eventos poneros mporates queno son. 
"rents e ajuste son expuestos en notas a os etacos francos. 

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIOMFICATIVOS. 
La propaación de los estados francers dela Compañia requiere que la gerercia daba resizar 

Juicios. estmaciores y suposiciones conaies que afectan o mpores de ingresos, gastos, atvos y 
pasivos iomedos y la revelacán de pasivos contingente al cier del periodo sobre el que sa 

informa. En sta sentido, la Incaridurro sobre tales suposiciones y estimaciones podra dr lugar an 
«faro resunacos que pan equer de gustes a 1s ganes en ro de oe actos o pavos 
steciados 

La preparación delos estados financieros adjuntos incl ls siguentes Jus, estmaciones y 
opuestos conti sortean 

aio 
En la acicación dels polticas corsa de la Compaña la gerenca »a marzo os suertes 
Jucos. que tenen afecto signatcatvo cora los por rconacios an os estados Inancieres. 

+ Awondamientos operativos = la Compañía como arendatao: 
La Compañía ha celebrado arordamentos comerciales de tronos, La Compañía ha 
etominado, sobr l aso de una evluació de os mminos y las condiciones de os cuerdos, 
uo no a toteido odos os egos y bnafcios iia arents 1 propiedc de estos 
cvos y en consecuencia, a contabiizado ester contratos como arondamientos peras. 

  

Estimaciones y suposiciones. 
Las suposiciones cine relacionadas con el futuro y ctas fuentes aves de estaciones de 
Inceridumbres la echa de ire del peroo sobre el que se nfoma, que tienan un o reego de 
ocasionar ajustes sgnftcates sobr os mpores en tros delos actos y los pasivos durara l 
promo eje, se deseen a conónuación La Compañía ha basado sus suposiciones y 
"estaciones considerando ls primas dispones al momento dela proparación de os asados 
Manos. 

+ Estación para párca fura esprada: 
estación paa cuentas incobrables es deteminac por la gerenca dela Compañía, entase 

“un ovación dela antiguas de os sidos por cobrar yla posiblidad de recuperación de 
los mismos, La provisión para cuentas incbsable se carga alos ssulados ntograes del año y 
las rocupeacores de cuenta provisonadas se accedan la cunta del gano n a que se 
camila provisión 

+ Estenación ara inventario de lento movimiento, en mal estao y oscieto 
La estación para Iventarcs e lento movimiento, en a stado y solo es dteinada 
Como enanas e un eta electo pora gerenca cue cons la expererca tres. 
e la ins y aqueos products idertcados como dañado. La povteón para inventarios 

¿e orto moviment, en mal estado y cbacato cuendo es apt, carpa aos msutacos de 
mo
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MF 16 Arrendamientos. 
NIF 18 fon omtida en enero de 2018 y reemplaza a la NC 17 “Aendamientos”, CIF 4 
*Deteminación de sun conato coniane un amendamiento, SC —15"Aencamientos operatos — 
Incentivos" y SIC —27 "Evaluación de la ssencia de as transacciones que adoptan foma lega! de 
un arencamvento 

  

NIF 18 ette los prisa par el reconocimiento, la valración, a presentación yla nomación 
revelar de os arecaments y requiera que os arrendatarios contabsicen ados os amencamietos 
ajo un único melo de slace sm aa sctual cortblzació de os arorndamentos tnanciros 
e acuerdo con la NC 17 

La noma incye dos exenciones al ecenocimiento de ls arencemientos por los arendataros, os 
“arondamientos de actos de teo valor (por ejemplo, los ordenador personals) y los 
“randamientos cor plazo, s dect. contratos dearecamieno con un plazo de arandamiento 
e 12 meses o menos 

Eniafecha de Ino de un contrato de aendamiento un aendatro reconocerá un pasto pera on 
pago de aendamieto pendientes de efectuar y un acvo que representa el derecho de uso del 
cto subyacen durar el plazo del arendamiemo Se rnuerv ques arendatas recongecan 

por separado el gusto nancero aginado por valoración pesar del pasivo por arecdamiento y 
“gasto pr amortzación el ato por derecho de uso 

Los arencataros también deberán volvera mer los cambos sgiftvos el aendamiento n 
aso de queso reduzcan canos eventos (or ejemplo, un cabo en lino dl arendamiento 
canti. os pags de arerdamento, et), E enduro gereramento conocer mero ela 
nueva medición del pasto de aendamieto como una actusizació dl acto por derecho de uso. 

La conabiad del arendadorcontome eE 1850 manten sustarcialarto sin cams respacto 
de la contblidad actual según NIC 17 Los amendacors coninian claseicando todos os 
“rrendamients zando el memo princi de cación que en a NIC 17 y distegui env dos 
tcs de arencaments arerdamentos operamos y inacoeos. 

UF 18, s de aplacón ctsgatria para pertdos que comiencen en o par del 1 de enero de 
2019, y quier que os srendalaros y ls aendadoresalcten tevelaciones acinals para dar 
apio l requerir de eta norma. 

Transición a NNF 16 
La Compañía aplará NUF 16 de acuerdo con l enfoque retospecivo modicado. La Compañía 
ftizrh la solución práctica para valorar nu efecto l do nero de 2010, sobr los contratos que so 

¡dertfcaron previamente como arendamietc bajo NIC 17 

La Compañia uliar las exenciones apical, ade ques contratos de arrendamiento paras 
salen el paíodo de vigencia del arncamierto es monar 12 y aqueos de bajo velo, sean 
¡dantécados como un contrato de arrendamiento bajo NIF 16,
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Ala presento fecha, la Compañia se encuentra rstzando a evaluación del mpacto de MI 16 y 
espera que se reconoacan lei str sus contratos de arandamentosreconados con su sarta 
e producción. 

Sobre estos contios de arendemiento, la Compañía esima que sus slots frales serán 
etominados durant el primar semestre el año 2019 y us ecos no reconcerán contom lo 
ústablce esta noma. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA. 
AL 31 de diombro de 2018 y 2017 los instrumentos Inancioos so conomaban de 1 siguente 

Acto Inacio medidos conto amore 
Ey erre e cs 
Does comete y er cues pct 

Cenas por ces eds nicas 

  

Los sctuos y pasivos fnancieos se soroxman al valor justo devido ala naturaleza de coo plazo de 
eos stamos 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de Giciembre de 2018 y 2017 oleo y equivalentes de alero e tomaba de a siguiente 

Barco cn m 
¡nvconvs tora 

  

18). Precostert costa eco de fro lo genero pra pss menor. 
9 Doposto mateo e bancos sale, sa Hedge y garante 
(6 Coresponsa aun clcad d depto mari en Banco Sono ect vnc nan e 2018 
count de ra 4% 

2. DEUDORES COMERCIALES 
AL31 decimo de 2018 y 2017 los descres comercalos so lnmaban por deudores por ont 
Iocalescon plazo de 20 das y que 4 0 fecns nose encontraban vencidas 

2



Notas a los estados financieros (cantmuación) 

  

ten Tecno m2 suas 
=- Ciao ro sa om 

n 19m 

  

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

2) Impuestos por cobrar 
A /AL31 de cciembr de 2018, o impuestos pr cobrarse fomsban por el stat ruta del 

inpuesto reta 

  

b) Impuestos por pagar 
AL31 de áciembre de 2018 y 2017 los guests par pagar formaban dela siguente manera 

    

= Inomstoaernpor aga Vert 16 (3) ETA 

irposst lr reza se 

41 INVENTARIOS. 
= 31 de dame de 2018 y 2017 os inventarios ss formaban   

  

mn am 00 

nm hatorios y ptos 5022 esos 
En omto mas mas 

Taro 

AA 31 de cima d 2018 y 2017 no vo determinó a necesidad de consti una provisión para 
E inventario de eto movie salto. 

12. INSTALACIONES, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS, NETO. 

a) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el sali de nstslaciones, maquinaria, equipo, mobi y 
venis se forma del guiente manera:
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irte 
Moqunara y squpo 

o cr. 
venias 

troramerts mude 
Eauo secó y sómplo 
Contado eos 
cn e 

mn 
102000 

pes 
250 

20:10 
2200 
3400 
ao 
mues 
ass 
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43. ACREEDORES COMERCIALES 
AL 31 de desembre de 2018 y 2017 los acmecores comerciss ss fomatan por proveedores 

nacionales y exrarjecs. E vencimiento promecí de esas cuentas es de 30 ias. 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO 

  

AL 31 de decora de 2018 y 2017 los bonsfcios a empleados a coro plazo ne fomaban de 
gulerte manera 

Pociació tajo a 
vacacone 20 
Separe sac 19245 
Demo a st se 

cmo torso an 
ms 

  

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS ALARGO PLAZO. 
AL 31 de debe de 2018 y 2017 los benscos a empleados go ple sn conforman dela 

suerte manera 

  

MN aa 
Desc 1) sms 

  

Las Npólos actuarals izadias para os ejercicios 2018y 2017 son las sigues: 

  

Tos a cnc acom 220 
a os e er ra 190 150% 

Tu a cin 170% 710% 
Via moza poned remar “2 140 
Tui orcas alo TAJESS 200 MESS a00R 

La senslidad de as ases para el añ0 2018 es como sque 

  
    

voración Tona ei pawn Decio 
09% pa ana a 
e Desc 300 ra 
sos cren ss 30, es 
05% create srl a 01
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El ala de os beneficios empleados a uo plazo lo sala un actuario axtemo calcado pora. 
Superntendenca de Compañías 

(a) Reserva par Jubilación patronal 
Mecianto resolución ubicada en el Registr Oficial No. 421 dl 28 de anar de 1983, ia Cone. 
Suproma de Justca dpuso que los trabajadores tengan docho a la Julación patronal 
mencionada en l 6390 del Trabajo, in perjuicio dela que ls coresponda según la Ley de 
Seguro Socal Oblgatao. De conformidad con o que menciona el Código del Trabajo los 
“empleados que por weintcnco años 0 más hubieren prestado servicios conimada 0 
Fnternmpidamento, tendrán derecho a er ublacos por sus empleadores. Acconalmene, los 
“empleados que la echa de su desp huberen cungido wwe ños y menos de voininco 
años de Ino continuo 0 intemamido tencán derecho a la paña proporonal de dcha 
blación 

Conte 2d jul de 2001 en el Suplemento al Repsol No, 268 ue publ retoma 
a Cócipo de Trejo med el cual se aprobaron los montos minimos mensusls por 
emcnes potes 
31 e dtomtre de 2016 y 2017 el sido de a reserva para Juaciónpatonal cubre 100% 

el vator determinado e el estudio actuarial 

La tgulete aa resumo los componentes del gato de la ron 
roconocid en el osado de resultados integral y su movimiento dura el 

  a Jubilación patronal 

  

En an 
soto e a 
Contar rss ste 00 
pa tea00 as 

rca) pra scr py 00 
tc de cc y usaras arcas (m0 
Sato al maza 

Las provalones de os años 2018 y 2017 se encueniran registradas como par dels gatos 
peros en os estados de resunados inegals, con excepción de las púrdids y ganancias 
cturals que so reconocen como tro resultado integra! 

  

(0), Desahucio 
De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tens un panv contingente pr desahucio 

con los empleados y abajdores qu se separen dela compañía. Esta provisón cute los 
bonefis de tominación dela relación laboral por desahucio. El empleador bontícará al 
abajado con el vemtcnco por cinto del equivalente a la útima remuneración mensual por 
aca un de os años de senicis rosados la misma empresa o amplecor 

  

AL de comes de 2018 y 2017 el ai 1 reserva para desu cu el 100% el als 
stable e el esto acti
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La siguiente abia reso ls componentes del gasto d bora or desanuso reconacid 
+ estado de rutadosIgrl y su movimiento urata el ño: 

  

a zo 
o CS 
ta ps sis sas 17 ee 

po 10 am 
Parga acu ss 150 
Benet pego 0 
saltos me. ze 

Las provionos delos años 2018 y 2017 se encuenta reparadas como pare e los gatos   

psratwos an ls estados de rsutados integras, con sxceción de as pérdidas y ganancias 
actuarales que na reconocen como tro resultado integral 

18. PROVISIONES POR ABANDONO Y REMEDIACIÓN: 

w. 

AL 31 de desembre de 2018 y 2017 ls provisicnas de remedacón y abandono se formaban pos 
costs de bandonoyrnabiación de las istalcines dnde opera Coaña Se ha considerado 
un periodo de 10 años como el empo en quese abandonarán y e rehabitrán as instalaciones. 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

8) Un tesuman del Impuesto aorta corten y lero cargado a estados delos años 2018 y 
2017 e como gue 

    

    

200 0 
nas racer ET 
oo a st asen ar 

sua 

b) Impuesto ala renta comento 
31 ds dieta de 2018 y 2017 1 corctación ev a ubidod según estados nancors y la 
Vita gravable es como aque: 

a a e put ro 

cs gravada 
Toca ross vo 
port lenta cnc al asa posta vere 

  

Menos Arto af Input aa at o vs y 
reacciones en E 
Impuesto ln po agar (Vr Nota 10) suo as 
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4) Impuesto al rent itrido 
AL 31 de icembre de 2018y 2017 el pasto por impuesto aa rev dido e tomaba dela 

   

gara manera 

std de stnción nacio E de renato. tner 
a ze 2 ar 

tcs Temps 
rc a uo y recu com osa a 

Pron sa rreacon 6 reacones 10m. 16 E 
Prosn pra tano de isa esa ae no 
Provisen Jin Panal tasa 7 E 
Promo eras 2:97 

a ratos ze nac 0 
seamos tz sans 170 

Etc e l impuesto ei 
Acto (pavo) or Impuesto ario 29m o 

Paca la determinación del paso por Impuesto leido al 31 de centre de 2018 y 2017 e 
picaron ls tasas de impuesto la renta en basal pelado cal en el que la Compañia espera 
recuperar o Iaudar as lerencias temporales lana picado por a Compeñía para l ño 

2018 y 2017 en del 25% y 22%, respectivamente. 

4 Concitación del tasa del mpuesto la ente 
Una reconctacón ete el gano por mpuesto a larrta y el produc la uti cortbio 

  

  

  

Muliplcadapor la as del impuesto la ena, e como gu: 

2 
e a e era Tas es 
Casto epueato lat ls goaiva vena 25% y 
estr ductos ica permaneno mo a 
Eto nauen dar as nm 
parao nata conc en nudos a 

Tasa ee e Igea asta ao 
  

e) Otros asuntos relacionados con el Impuesto ala renta 

  

ctrcions del impuesto lar do a Compañia dentro dl plazo de hasta ts años 
ostias contas apar d a facha de presentación de a declaración del impuesto a 

la rent siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias
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La Compañia ha si fucatrada por impuesto sl seta Pasta la 2007, y o manten 
úoblgacines penes con el Sarco de Rentas interas. 

Determinación y pago del impuesto at anta 
El impuesto la rota dela Compañía se determina sobre una as anual on era 231 

de ditembro do cada porodo fal aplicando a las lidades gavables la tasa dol 
impuesto aa renta vigente. 

Las sociedades nuevas que sa consituyan están exonerados dl pogo del impuesto a la 
nta por l priodo de cinco as, sempre y cuando las inversiones nuevas y prcuctvas 

se resicon Ter de ls juteiciones ranas delos cantones Quit y Gueyaul y dentro 
e ceros sectores economcos. 

Tasas del Impuesto la renta 
Latas dl Impuesto la rnta as 25% No obsta, pat dl je cas 2018.18 
acta posta tad dl 20% en el caso de que la socias tenga acconstas, socios, 

paricces, corabtyants,bensciros similares residen o astaiacios en paraísos 
Ficales o regímenes de menor Imposición; con una paricgación decia o indenca, 
Incviual o cout, gu o superior 50% del capital social de aquel que corresponda 
lanatuaieza de ln ocidad 

Cuando la mencionada partipació de os accionistas dorsclados an arcos Fals o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, lara del 28% o aplicará acre la 
Proporción de a base importe ue corssponda a dcha paricpación. 

Asimismo, se apicar la tarta el 28% a toda a baso imponibl, la sociedad que incumpla 
¿con el debar de núomar ala Asmintración Trial composición de sos accio. 
00%, patcpes, cotbayete, beneficiarios o símiares, conce o que estaezca 
la Lay de Régimen Trtutario nena y ss resolucion que ama l Sensci de Rentas 
Inteas, in paco de ore sanciones que fuesen apicablos. 

En caso de que la Compañía revieiz sus ulidados an el país en los minos y 
oraciones que estabas la Ley Orgánica de Régimen Tibutari Intemo, poi canes 
una reducción n la tasa del mguesto aa renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto 

roinverido, siempre y cuando fection el coresponcioto numonto de capta! hasta el 31 
e dicmbre del gulnt año. 

Amicpo del Impuesto al renta 
El antopo so detemina scr a see dela declaración del puesto arta del 250 
nmesiato aero, aplicando ciertos porcantajs al valor dl actwo toa (enos cienos 
oMPonanis), pateo total ges gravablas y conos y gatos ceductie,Elantopo, 

sara compensado con el mguesto a ema causado y no es susceptia de devolución, 
ao casos de excepción. En ca de que el impuesto al reta causado fare menor al 

úart<po determinado, e antcpo se conven en mguesto aa reta rnimo
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Asitambién, se excl d la dteminación dl atico delmpuesto 1 renta os gastos 
¡nerementale por generación de nusvo empleo o mejea de masa sala! y en general 
“quals Inversiones y gestos afectvamente reateacos esconados con os benefcios 
ibutaos que paa el pago del Impuesto ala renta reconoce el Cósgo Orgánico dela 
Producción, Comerco e Imeriones para las nuevas inversiones, así como otras. 
afectaciones por aplicación d nomss y rncipios cota. 

  

También están exonerados del pago del antpo de mpuesto ala rentals socios 
nuevas corsticas apart do a vizncia del Código del Producción, hata por un período 
de años 

Dividendos en efectivo 
Los dividendos y ulidades, caluados despuis del pago del Impuesto a la reta. 
tibios por seciedades naconals o extranjeras resiente enel Ecuador for e 
stas sociedades nacionales 0 eXraneras, no domictadas en paraisos fiscales 0 
Jursscón de menor iposición o de personas naturales no residents en el Ecuador, 
están exentos de puesto ía Renta 

Esta exención no apa ie beneficio seco; quin económicamente o de hecho ene 
+ poser de contar la atrbución de isponor del bene, 9s una persona natural 
residente enel Ecuador El porcentaje retención de dividendos o ¿riadas que se 
apíquo al ingroso gravado depondorá do quen y donde está localizado el bonaiao 
efocivo, ln que suero la erencia otr la máxima tarta de impuesto a a renta para 
personas naturales (1) tant nera impuesto la renta revista para socias 
eS 02%) 

  

  

En caso de que los didendos sean strbuios sota domtslades an parisos 
fiscales o regimanos e menor mposisin se deb spicar una retención adiconal por la 
«leona erro 1aaso máxima de tbutación de una person ratura (19%) yl tan de 
Impuesto al rota coporavo apiebls paa sociedades (26% 02894) 

Cuando la sociedas que distituye os dividendos outidades incumpla deber de informar 
sobra su composición accionaria e proceder alaetención de Impuesto aa rnta sobres 
¿lencedvidendos como sexies un ansia afacivo residente enel Ecuador 

Cuando una sociedad dstbuya dividendos antes de a termmación del ejrcidoaconómico 
+ otorgue préstamos de nero a sus socios, acciones 0 alguna de sus pares 
relaconadas [réciamas no comercios), esta operación e considerará como pago de 
viendos aniopados y or consiguiente o deberá afectar la raerción corspondarte 
Aa tarta de impuesto ala renta comporavo vent al año en curo, sobre e monto de. 
talos pagos. al roencón será declarada y pagada al mes suiente de efectuada y 
constr réóo tutaro para empresa en su deiaración de impuesto a arena 

»
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” 

"o 

Enajenación de acciones y participaciones 
A padel jr fucal 2015, se ancuentan gravadas con e mpuesto la rent, as 
cados que perciban las socidaces domiciladas o no en Ecuador y las personas 

atrae, ouatzanas 0 extrajeras, residentes 0 no en el pas, provenientes dela 
"enajenación árcta o ndreca de accones o prtopaciones de sociedades domi o 
estatiecmentos permanentes es Esador 

Impuesto ala Salida do Divisas (SD) 
Elimpuesto aa said de dis, grava lo siguiente: 

+ La rarsteanca o raslad de visas al extras 
+ Los pagos efectuados desdo el exter, Inclwo aqueos reszados con recursos 

nanciros en el axtror de a persona natural ol sociedad de terceros, 
+ Las impetcionos pendientes de pago regladas por más d do (17) mes. 
+ Las exportaciones de bienos y sevi ganaras en el Ecuador fectuadas por 

personas naturales o sociodaces domiciliadas en sl Ecuador, cundo las visas 
úconespordentes als pagos por concepto de dchas exportaciones no ingresen al 
Enano 

+ Curdnla sala de vas se produc como reulado de la compensación o neteo 
dle san deutores y acresores con el exter 12 base mponixs ostra consta 
pora toadas del operación es dect, tato po l si nto transfaido como por 
alimento compensado 

Están exetosdeliouest asada de auisas (150) 

+ Trarferancos de dnero hasta 3 sanos básicos wifcacos vgents que o nlyen 
pagos por consumos de tareas de cr 

+ Pagos reaizados al oxterio por amortanción de capi o noronas do crótos 
torgados por Intlucoras Inenciras nteracinaes, con un plazo mayor aun año. 

destnados al Inanciamiento de inversores srevsas en el Cádgo Orgánico dela 
Producción, Comercio e Imerscnes y que devonguen intereses a las tacos 
releer. 

+ Pagos reizados a enteror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades. 
racionales extranjeras comicadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto 
2 la reta, a vor de ovas sociedades extranjras o de personas naturales no. 
residentes en lEcundor siempre y cuando no stén domiciliados en paraísos fscles 
o purscicones de menor mposicán 

  El mpueco lasaña de divisas (SO) podr sr zado como crio butano para a 
úeteminación dl impuesto la renta hstapor 5 años, sempre que haya nido originado. 
en la importación de materias pias, nunca y benes e capita con la naka de que. 
"sean incorporados on procesos prosutvos y que consten en el tado omo por el 

Comi de Poleca Tetra



Notas a los estados financieros icoinción: 

vi Reformas tributarias 
En e Suplemanto del epa Of No. 209 del 2 de agonto de 2018 a exp a Loy 
Orgánica para el Fomento Product, ración de Inversiones, Generación de Empeo. y 
FEstabcad y Equirio Fica, y e el Suplemento del Replatro Oil No. 22 del 20 de 
ciembre de 2018, se pubIcó su Reglamento. Los príncipes ncanivs y reformas 

"batas sons siguiente: 

+ Régimen de remisión 
Remuión del 100% de Inerecs, mulas y recargos del saldo delos obigacones 

tas cuya aminircón yl recaudación a comesponde al Sei de Rentas 
Internas Est régimen apicó a cbspaciones tbutaras vanccas con antroida 2 
e tre 2018 
Remaión dol 100% de nerses y recargos devo de ls obigaciores aduaneras 
establecidas en Contol postor a tés de reciiaciones de ibuts, cuya 

“minación yo recaudación la commaponde al Servo Niaconl de Auanas del 
Ecuador determinadas al 2 de side 2018. 

  

+ Incentivos paraa atracción de inversiones privadas 
Artación dl plazo de eoreracón de mpuesto aa renta y su ante, para uevas 
inversiones preductnas que se resican en sectors considerados como prrizados 
En ol caso de sociedades ya emeanis la oxonerción apicará de manera 
toporional yl rección no pdrá er mayor 10 puntos prcertals. 

FEsoneración del 1SD para as nuevas ivenones products que suscrtan contratos 
de nversión, en pagos rslzados al exter po onceptodeimpotciones de bienes 
e caplal y maseras primas para el dosarolo del proyecto y n pagos por osncegto 
e dividendos, egrs que cumpla cons condenas señaladas ena Ley. 

Exoreración dl pago de 1SD por pagos al exter, por concepto de dstibción de 
tvderdos  enefcarios lets recents en l Ecuador cuando la sociedades 
enveran ene ais lanos el 50% de as tados, en nuevos actos prouctvos. 

Ampiación del plazo de exoneración del Impuesto ala reta para inversiones en 
¡ncstías básicas a 15 os y 20 años on cantones tontrizos 

+ Retomas tributarias 

Impuesto da Rena 

— Incremento e el lit de deducida en gastos de promoción y putada, 
¿dl 4% camtsa 120% detal de Ingresos gravas 
La trade mpuento aser s del 25%, no cestate ich as sumará 

puntos porcentuls cuendo: 

"
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- + Lasociodadrespect d us sonas socios, partes, conttuyntes 
ensflrio o smiaes ncurpian su deber e inommar su composicón 
cocoa 

+ Demo de la cadena de propiedad de los respeciwos derechos. 
vepresenatos de capta, ota un tar residan, establecido o 

y “amparado en un orsio fiscal jradcción de menor imposición régimen 
profeant y el beneficia elctuo us resident cal en Ecuador 

  

a ación de rs (3) putos porcentusicoaplcaá toda 1 ese imponible de 
'a sociedad, cuando el porcentaje patpacónporquienas e haya nur 
en cualquiera dels causales antros sea ua spero 50% del aptas 
social de aquel que coresponda ala nsturleza dela sociedad. Cuando la 

= mencionada partopeción sea feror al 50%, la tía comespondene a 
ocedades més tas (3) puntos porcentuales aplicará sobr la propornón dela 
base imponible que coresponda dich partlpación 

- Se sena la fgur dl anicpo de impuesto ala reta minimo. Sino ext 
+5 impuesto ala reta causado o 6 el mpuesto causado en el 

tuero inferior lantpo pagado más las retenciones, el contibuyentetonar 
+ dere a presentar un rciamo de pago indi, o una soleil de devolución 

de pago en exceso, oa utizar ico monto directamente como crio ibutario 
sin Intereses para el pago del impuesto ala renta que cause e los ejercicios 

Es imposi siguentes y hata dentro de 3 ños contados dese afecta dela 
dectaracón. 

  

  

  

Hasta al mes de uno decada año, los contibuyentes pará otr Director 
Genera dl Servicio de Rentas Inter la exoneración a reducción del pago 
del aii dl impuesto ala renta, cuando demuestren an foma sustetada, 
quese generarán pérdidas en cue año, 

  

Amguerio aa rra único 22 uidad ala solensión de acciones 

Se card a una tara progresiva sobre las tidad que perciban las 
sociedades domicladas ono en Ecusdor y ls personas naturales, ecuatorianas. 

as extranjeras residentes ono on l ais provenientes de sensjensción drcta 
+ Indirecta de acciones, paicpaciono, oros derschos representativos de 

= csphalu cos recros que pamitan a expecacón, explotación, concesión o 
smlares: de socedaces domiaides o Sstblecmients pemanantes 2 
Ecuador ondo tarta más at del 10%, 

  

"nguesto al Vat Agregado 

EE uso del ero ura por el Impuesto al Valor Agregedo cagado en 
acmiscones locales e mporacones de bene y servicos podrá ser utizado 

hasta ento de neo años contados dol echa de pago 
  

2
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= Los axprtacores de soni pueden cbtener a evolución del 1VA pagado y 
reteico en la Imporacón o adquisición local de bere, nsumos, serios y 
cios fon, necesarios par la prstcin y comrciazacón de senvio 
e exponen, que no haya sido utzado como cx burro o que no haya 

100 reembolsado de cualquier foma 

  

roto 2 a Sat de Divas 

- Se neo como excepción del hecro generacor del impuesto aa cancelación 
e cergaciones media compensación 

a). Precios detranafoencia 
E monto detenciones con entades relacionados no super limito de presentación 
e itorme integral de precios de rarterncia. 

18. PATRONO: 

2) Capital 
A 31 e dicembre de 2018 y 2017 el capta! social estab corstuido por 50000 acciona 
raras y rominatvas, con un valor nominal de 0.04 centavos de US Dólar cada una. 
votlment pagados 

31 de Gciembre de 2018y 2017 el deta de os acioniats de a Compañía s e sguint: 

  

  

Membre de scort Macion — CapAAL acciones 
Ent Ens 5 
Emsa. La 1 

tons EX] 

D) Roservaogal 
a Ley requiera queso tranca al rsecra legal or lo menos el 10% de a usina anual 

hast que a reses gue por lo menos sl 50% del capal socia. Dirs reserva no puedo 
sti como dvidandos en electro, excapto en aso de liquidación de la Compañía, pero. 

Puede uizare para cubre pbridas de cperacionss para caplalzarse 

Actualmente reserva lega encuen consítuda or un valor gua! l 50% del capta cial, 

e) Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de as Normas 
Intaracionals de Información Financiera (NIF) 

De acuerdo con la Resolución No. SCJCICPA IFRS.O-11007 de la Superintandancia de 
Compañías, Vlows y Seguros emisda ol 9 de soptmbre de 2011, l sido acreedor por
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20 

203.971 proveniente delos ajustes por azopcin por primera vez delas NIF, ol podrá ser 
capralzado ana pane que exceda aveo ets párcas acumuladas yl del limo jr 
"las Puseo, zado on aber pércias o devuelto an caso e iqdacón dela Compañía 

4) Reserva de capi! 
De scuerdo con a Resolución No. SCJCICPA IFRS.G:11:07 de la Supermendancia de 
Compañia, Valores y Seguros ems el 3 de septemte de 2011, el saco acuedor dela 
esorva de capta or 364903 dela reserva de capital generado hata l ño atrial periodo 
de tarsción de apicación d as Normas Inemecionals de Información Financera, debo ser 

"ranstrido al patrnio aa cuorta resta acumulados y paar er catalzado en a paro 
que escada al valor delas pórdidas acumuladas y las del Útimo aero conc, sas 
born; uttzado en abuofarpárids; o devueto en el cas de iquiació de la Compañía. 

el Dividendos declarados y pagados 
"edanto ata de Junta General de Accionistas del 10d abr de 2010 dciróvisenos por 
ATTATO que coresgonden ul 1004 de las uticados del año 2017, os mimos que fueron 
pagados en su total n e año 2018 

Mecirto aca de Junta Ganeral de Accionistas del 2 de marzo de 2017 s deiró tiandos 
por 581,78 que coresponden al 00% dels Nidos del año 2018 los mismos que fueron 
pagados on su toria en a año 2017 

ASTOS DE ADMINISTRACIÓN: 
Dasartelos años 2018 y 2017 os gatos de sarinstració s formaban det aguanto manera. 

20 ao 

Serve de tancia 28300 000 
Serving 2 0 
o 00. za 

Ponce rte ae ne 
Ir y tc vaa 
Sono os 7505 as 
Tronporo mas nas 

Depeiación 240 297 
sel y sino mas ar 

Segun 20 en 
Mano mo aso 

3 e 

ENTIDADES RELACIONADAS 
Las cperaiones atra Compaña y sus compañías relacionados, foman parado ls transacciones. 
hablo de a Compañía en cuanto asu ceo y condiciones.
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la) Transacciones con accionistas y compañias relacionadas 

(83) 31 do Sctetre de 2018 las cuentas por obrar a enióndes sucionacas e formaban 
porlos slds penciones de cobro de invento a En Ecuador S.A. por 31,901 

(22) Durante os años 2018y 2017 e han efectuado ln siguientes transacciones con antidados 

  

    

    
        

rlaconacas: 

Servicios Arrendamiento — Dvidendos 
Compruedo — Vamtnde — reciidos —— recbidodo — decaadoa y 

ES Sociedad Invoarós Inves pernos lomos canela. Pra 
pe] Etcandosa 104 2030 aso - ns 
ono Emsa E E 120 
Counter Conca 7 1 so 

Srs a usos NT 

compra Serveis Servicios cidos — Dividendos 
Se Venado roo arendamientodo.— declamdooy 

Po Sociedad Invemarcn — imvenarios pernil Homueblas conca 
ir sos se 

Eater ESA. a mao 
Ecuador ESA 0. 

qa E] sao 

(9), Administración y ata dirción 
Los miembros de la ta Administración y demás pesonas que asumen la gestón de ciento 
Inctyendo ala gerencia general, as como ls accionistas que la representan, no han partcpado 
131 de dicmbre de 2010 y 2017 on tnsecionesno habituales y/o tevantes 

(3) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia cave. 

Durante los años 2018 y 2017 los ivpores reconocidos como gases de remuneraciones y 
“compensaciones de personal lave e forman cono siguen. 

ria 
anat a moros 
Bares recae 
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a PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 
La Compañía martina los gules acuerdos con us Compañias relaconadas: 

a) Servicios gerenciales 
Con echa 1 de enero de 2017 ¡a Compañía femó un contrato de protación de serios 

gerenciales con su compañía accionista Ei Ecuador S.A, medita el cual la Compañía recibo 
serios goencales en ls dios: Kcico<poravo, comercial, administración, nanzas y 
Control, segurdadusad y ambienta, recursos humanos, onto tos. Por eta senácio la 

Compañia paga asu scionita una tarta mens de 4000. Esta contrato ze oros años 2018 
-2018 y ua rnseva cada dos años de manera atemátca 

Durart low años tominados al 31 de iiombre de 2018 y 2017 la Compañía ha mgivaco 
pastos corspondantes este concegtopor 48,200 cada a. 

(0) Arrendamiento de inmuebies 
Con teca 5 de enero de 2016, ia Compañía fem un conto de aondamerto de mues 
con su compañia acconsta Exa SA, porel cala Compañia se obiga a pagar un canon 
mens nie 3.100 Este acuerdo se renueva anuamente demana automátcs 

Durant los aos tominados al 31 0s dicemtre de 2018 y 2017 la Compañía na regado 
gastos corpondierts este concaplo por 37.200 cade año, 

  

22. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

2) Competencia 
La Compañía enfrrta una fuerte competecia en su rea de negocio y estra que so mantendrá 
esto año nivel de compettvitad. Para Pacer tonta a seta stuación, la Compañía adapta 
omanentaente sus ostratagías de nagec yde producos, buscando satatcar la demanda 
e us culos y POCAS Cris, vano y descaro la excelence en su atención. 

P) Miel de actividad económica ecuatoriana 
Dado que les operaciones de la Compañía se uScan en Ecuador, dsts son senses y 
ecercianes del nivl de actvias económica que desarrla el paa. Los ingresos operacionales 
ela Compañia han pasado de 3908285 on el año 2017 5730.58 on el ño 2018 

Mecano Resolución 118 de noviembre de 2013, el comi de comarco exterior el Ecuador, 
resol reformar o An. del COMEXI que cone a nómina de productos sujlos l control 

previo ala mporación, incluyendo la presentación del Caricado de Reconocimiento, Dino 
Cercado as aii como documento sopa la deiaración de acuana 

  

Por el convaro, un la Imporción de mateas pumas, no existe restricción loque permi 
contar produciendo en mimos vlimenes, os cios y access relacionados l GP. 
tora y uanco no exa reses acero pazo
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Es dect, que dcha Refoma a las mpotacioes, no causa afección dieta la acividad 
produc yde comercialización delas Compañias del grupo en os olímenes actue paro 
si Iii el crecimiento sostenido que la empresa ha venido manteniendo en el ámbito 
comercia, 

Objetivos y políticas d administración d iosgo financioro 
La estructura de gosón de rezos tere como base el deta y la gerencia de a Compas 
us son los responsables de dentar y controls os icgos en cosránación con aras reas 
como se explica a coniuación 

1) Dieciorio 
Es responsa del enfoque general para ol manejo de eegos, asi como las pocas. 

Flaboracse pra drossesprofcas comorosgo de po de cani, seo de as de inter, 
iesgo de ette y eli de instrumentos francis 

1 Fianzas 
E frea de inanzas es resposabla de aóminisar el fujo e fondos dela Compañía 
tomando en cuanta la olas procedimientos y mies establecidos pr el dect y a 
gerencia dela Compañía inciuyendo el segumiento sho procedimientos ara mejorar 
a adiristació de esgo de la Compañía 

5) Mitigación de desgos 
Como parte delmanejo total de rcsgos, la Compañia erat constantemente les derents 
scenars a dentic deents estrategas para manejar las exposiciones resultes de 
csamtos ens tasas einer, moneda extranjera, ego de capta y osos de crésito. 

Riesgo de mercado, 
Elnieego de mercado comia vario ergo que enen un caracteristica común. a posa 
de que la Compañía sua pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, 
derivadas de os avs quo la posos, Asi entre os más comunes ss encuentran 

+ Riesgo que sacas de inrés de sus inversiones  deassutrnvariscines 1 sj 
olaa rospecivamene 

+ Riesgo de que pasión de mercado dela Compañía se deter como consecuencia de 
in cperción propa ode tercero, a como de asconciones económicas 

+ Rieego de que ss moradas distrae ala more de cperción dela Compañía sun 
vaciones averss en sus otzaciones. 

Riesgo de tasa de interés 
Elrisego e atacado nes es elirgo de fuctuación del valor ustodlfujo de oecivo futuro 
de un Instrumento fnancir, debido a cambios en astas do intrás de mercado, AY 31 de 
cier de2018y 2017 los nstumentos fnancioros dela Compañía o lena asa de inter 

”
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Fiosgo de liquidez 
El ieego e Iqudez e lego de que a Compañia no pueda cam con sus csigaciones de 
pago relacionadas con pasos Inner a venomiertoy reemplazar os tonos cuando sean 
reteados. La consecuencia sera l incumplimiento en l pago de sus cbigacones ento 

  

La Iódez se controlan avs del cl delos vencimientos de sus actvos y pasivos, de la 
esten de Ineas de emáto y mamtenerdo os excecerts de ques lo as perras 
la Compañía dosarola sus actrdadas norralmerto. 

La admiración derengo de Equdez mplca mantener sultota electo y dponzxtdad de 
Francamiento a vs de una aóscuada cantidad de fuentes de crctocomprometdas y a 
ssaciad ds Iquararaaccones prncpalnerte de endousamterto. 

  

E vencimiento dels obigaciones contsicasporla Compañía ala echa dl etado de suación 
Soren y los goes  desomto 2 sencieno en bar a os pagos conractuis o. 
sescortados que na malzar, es dentro de os prmeros 0 ias poneros 31 de dcembro. 
e2018y2017 

Riesgo de gestión de capita 
La Cerpañiasóminiaa ds manera aciva una base de caia para cub los rsgos nererts 
den su actvidados. La necunción del capta d la Compañía as montorosda usando, entro 

¿tras meca, los ato esetcios por la gerncin 

Los otto dela Compañía cuando maneja capral nro oros ice: 

O) Sabraguardar la capacidad de la Compañía para contruer opero de manera que 
úconinda brndandoretomos als acconsts y penes alos cos paran, y 

(0) Master na fuera bass de capital para apoyar el osaroll de sus sctvidades. 

AA31 do dclembo de 2018 y 2017 no han exiido cambios en as actas y pocas de 
manejo de caia enla Compa. 

  

EE vencimiento de ls obigaciones contraídas por la Compañía en lo que se rtsciona con 
proreedoms locales sa ubica en un rango de 0 dis, generó una posición tevrabl pra la 
Compañía en matara de capta! de trabajos indias de qua mitgando ase esgo asocio. 

Riesgo de creo. 
ES foo de cécito os al fsgo de que una contapara no ra sus cbigacones bajo un 
insturant fnacioro o contato de cent, lo que ova una pértida nana. La Compañía 
esté expuesta ongo eric por sus actvidados operacionales pnipalment por cuentas 
por cobra y por us ctvitdos financieras Incluyendo saldos an bancos y cts instrumentos 
trance 
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Los rsgoscriicisreaconados con créitc de clantes son administrados de acuerdo con 
las palas, procedimientos y contoles establcios por la Compañía relacionados a la 
“ominvació elisa radio e cien La caca credicia cl cion ata en foma, 

perminent. Los cobros pendientes delos clerts on tuporósados. Lo mássma expelcó al 
esgo caido aa fecha de pesertacón Sl nico es 0 vr de casa case de actos 
rancios. 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 
Enve el 1 de enero de 2019 yla cha de emión de estos osados Mnancieos no se produjeron 

eventos que en opinión de 1 gerencia de a Compañía pudieran tener un aecosgicavo sobr os 
estados nnciros a 31 de diciembre de 2018.


