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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Tecnoesa S.A.:

lnforme sobre la ¿uditoría de los estados financieros

Op¡nión

Hemos aud¡tado los estados financieros adjuntos de Tecnoesa S.A' (una sociedad anónima const¡tuida en el

Ecuador, subs¡diaria de En¡ Ecuador s.A. y que a su vez es subs¡d¡aria de Eni international B.v. de Holanda, Ia cual

es subsidiar¡a de Eni SPA de ltalia), que comprenden elestado de s¡tuac¡ón flnanciera al 31 de diciembre de 2016'

y tos estados de resultados integrales, de cambios en el patrimon¡o y de flujos de efectivo por el año terminado en

esa fecha, y las notas a los estados financ¡eros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas'

En nuestra op¡nión, los estados f¡nancieros adjuntos presentan razonablemente' en todos los aspectos

importantes,lasitUac¡ónfinanc¡eradeTecnoesas.A.a|31ded¡ciembrede2016,y|osresu|tadosdesus
oper¿ciones, los camblos en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha' de

conformidad con Normas Internacionales de lnformación Flnanciera'

Bases para la oPin¡ón

NUestraaUditoríafueefectUadadeacuerdoconNormasInternac¡ona|esdeAud¡toría.NUestrasresponsab¡|idades
deacuerdoconestasnormassedescribenmásade|anteennuestroinformeen|asecc¡ónresponsabi|idadesde|
auditorsobre|aaudjtoriade|osEstadosFinancieros.Somosindependjentesde|acomp¿ñíadeacuerdocone|
Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internac¡onales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas

ening|és),conjUntamenteconIosrequerimientosdeéticaquesonrelevantesparanuestraauditoríadeIose5tados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabil¡dades de ética de acuerdo con dichos

requerimientos y el Código de Ét¡ca emitido por el IESBA'

Consideramos que la evidenc¡a de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporclonar una

base para nuestra opinión de aud¡toría.

Resoonsabilidades de la gerenc¡¿ de la compañía sobre los estados financ¡eros

Lagerenciaesresponsabledelapreparaciónypresentac¡ónrazonabledeestosestadosfinancierosad'untosde
acuerdo con Normas lnternacionales de Información F¡n¿nciera y d€ su control interno determ¡nado como

necesariopor|agerenc¡a,parapermit¡r|apreparacióndeestadosfinancierosqueestén|¡bresdedistorsiones
importantesdebidasafraUdeoerror.EnIapreparaclóndeestosestadosf¡nancieros,Iagerenciaesresponsable
de evaluar la habilidad de la compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable'

asuntosrelacionadosconnegocloenmarcha;y'deusarlasbasesdecontabilidaddenegoc¡oenmarcha'amenos
que la qerencia intente liqu¡dar Ia Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra altelnat¡va realista para

poder hacerlo.

A memb€r fifm of Ernst & Yo!ng GLob¿l Limited
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Informe de los auditores independientes (cont¡nuac¡ón)

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía.

Responsab¡lidades del auditor sobre la auditorÍa de los estados financieros

Nuestros objetivos son elobtener seguridad razonable de s¡ los estados financ¡eros tomados en su conjunto están

libres de distors¡ones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un ¡nforme de auditoría que incluya nuestra

opinión. La segur¡dad razonable es un n¡vel alto de segur¡dad, pero no garantiza que una auditoría realizada de

¿cuerdo con Normas Internacionales de Auditoría s¡empre detectará d¡stors¡ones importantes cuando estas

ex¡stan. Las distors¡ones pueden deberse a fraudes o errores y son cons¡deradas materiales si, de manera

individual o en su conjunto, podrían razonablemente esper¿rse que influyan en las decis¡ones económicas que los

usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internac¡onales de Auditoría, aplicamos juic¡o

orofesional v mantenemos una actitud de escept¡cismo profes¡onal durante la auditorí4. Nosotros además:

tdentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones ¡mportantes en los estados financieros, deb¡das a fraude

o error, diseñamos y apl¡camos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos r¡esgos ¡dentificados y

obtenemos evidencia de auditoría que sea suf¡ciente y ¿propiada para proporcionaf una base para nuestra

opin¡ón. El riesgo de no detectar una d¡storsión ¡mportante que resulte de fraude es mayor que aquella que

resulte de un error, ya que el fraude puede ¡mpl¡car colus¡ón, falsificac¡ón. omisiones intencionales'

manifestac¡ones falsas y elus¡ón del control interno.

Obtenemos un conoc¡miento del control ¡nterno que es relevante para la aud¡torí4, con el propósito de diseñar

los orocedim¡entos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una

op¡nión sobre la efectividad del control interno de la Compañí4.

Evaluamos si las políticas contables Usadas son aprop¡adaS y s¡ laS est¡maciOnes contables y las revelac¡ones

relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

conclu¡mos si la base de contabilidad de negoc¡o en marcha usada por la gerencia es apropiada y s¡ basados

en la ev¡dencia de auditoría obtenida existe una ¡ncert¡dumbre importante relacionada con hechos o

cond¡ciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la compañía para cont¡nuar como

un negocio en marcha. si concluimos de que ex¡ste una ¡ncertidumbre s¡gnificativa, somos requefidos de

ll¿mar la atención en nuestro informe de aUd¡toríá a las revelaciones relaciOnadas en los estados financieroS;

o. si dichas revelaciones son inadecuadas, mod¡f¡car nuestra opin¡ón. Nuestras conclus¡ones están basadas

en la evidencia de auditoría obten¡da hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y

condiciones futuras pueden ocasionar que la compañía cese su continuidad como un negocio en marcha.

Evaluamos la oresentac¡ón general, estructura y contenido de los estados financieros' incluyendo sus

revelac¡ones y si los estados f¡nancieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera

oue alcance una presentación razonable

a mernber f rr¡ of Ernst & Younq G ob¿ L m ted
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Informe de los auditores independientes (continuación)

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado Y la oportunidad de la auditoría, y los

haltazgos significatjvos de auditoría, incluyendo cualquier def¡cienc¡a sign¡ficativa en el control interno que

¡dentif¡camos en nuestra auditoría, en caso de existir.

fu,hy*7

Quito, Ecuador

15 de marzo de 2017

M¡lton Vásconez R.

RNCPA No.21-195

a rnemberflrm of Ernst & Younq Gioba L mted



Tecnoesa S.A.

Estado de situación financiera
Al 31 de dic¡embre de 2016

Expr€sado en Dólares de E.U.A.

Actlvo
Actlvo coriente:
Efectivo y equivalentes de efsctivo

Deudores comerciales

lmpuestos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados Por anticipado

Total acüvo corrbnte

Instalaciones, maqu¡naria, equ¡po, mobiliario y vehlculos, neto

Total act¡vo

Pas¡vo y p¡trimonlo
Pasivo cofrlente:
Acreedolés comerc¡ales

lmpuestos Por Pagar

Beneficios a empleados

Total pas¡vo coÍlentg

Pas¡vo no corignte:
Beneficios a emPleados

Prov¡siones por remed¡ación y abandono

Pas¡vo por imPuesto diferido

Total p8slvo no corrlente

Total pas¡vo

Patrlmonlo:
Cap¡tal social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimon¡o

Total p3sivo Y Patrimon¡o

Not3s

7
c

10

2016 201 5

1,730,251
260,010

26,509
734,559

I,667

1,220,583
167,272

1,004,033

11

2,752,996 2,393,461

546,703 512,809

3,299,699 2,906,270

12
o

13

14
'15

16 (c)

880,149 739,782

198,406

65,888

24,A25

289,119 292,256

I,169,268 1,032,038

95,640
89,066

695,443

210,430
58,972

470,380

168,871

112,973

10,412

36,000
18,000

2,076,431

2,130,43'.| 1,874,232

3,299,699 2,906,270

36,000
18,000

1,820,232

17

V¡h¡cio Mazón

Gererte Adm¡n¡strat¡voGerente General

Las notas adiuntas a los estados f¡nancieros son parte integrante de estos estados



Tecnoesa S.A.

Estado de resultados integrales
Por el año term¡nado el 31 de dic¡ombre de 2016

Exoresado €n Dólares de E.U.A.

Ingr€8oa oper¡i¡voa:
V€ntas de cilindros y válvulas

Ventas de chatara
Otros ¡ngresos operatlvos

Costos de vgnta:
Ventas de cilindros Y válvulas

Ventas de chatana

Gastos de admlnistraclón

Uülidad sn operaclonos

lngresos (gastos) f¡nanc¡eros, neto

Uülldad antes del impuosto a la renta

lmpuesto a la renta

Utilidad nota

Otro resultado integral:
(Pérdidas) ganancias actuariales

Resuliado Integral, noto de lmpuestoa

Nota 2016 2015

3,829,633
93,542

9,270

2,511,30'l
70,757
'14,351

3,932,445 2,596,409

(2,863,731)
(10,4s6)

(2,87 4,187',t (1,968,190)

(253,140)(330,534)

(3,204,721't (2,221,3301

(6,e54)

(1,963,357)
(4,833)

18

727,724

36,633

16 (a)

764,357

(182,572\

581,785

368,125

(82,238)

285,887

(130,517)

45'1,268

123,750

409,637

Aat\ nr74i--l-'- (

A1' ¿_+t-'.*'
i/ -'

Vin¡cio Mazón

Gerente Adm¡nistrativo

Fermln M¡nga

Contador

o(
,lrr/

Las notas adjuntas a los estados financ¡eros son parte ¡ntegrante de 6stos sstados
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Tecnoesa S.A,

Estado de flujos de efectivo
Por el año terminado el 31 da diciembro de 2016

Exoresado en Dólares de E.u.A.

2016

Flu¡os d9 otoctlvo de las actlvldados do operación:

Ut¡l¡dad anteE de ¡mpoe.sto a la renta

Alultos pa.¡ conclllar ls uülldad antss dg lmpuesto a la fonta con el gfscl¡vo

noto prov¡slo (utlllzado) por las actlvldado! do opo.aclón

Oeprec¡ac¡ón de instalaciones, maqu¡naria' equipo, mobiliario y vehlculos

Provisión para iubilac¡ón patronal y desahuc¡o

Prov¡s¡ones por remed¡ac¡ón y abandono

Varlación on capftal de trabalo:
varlaclón do actlvo! - (aumento) dlsmlnuclón
Oeudores comerc¡ales

Cuentas por cobrar a relacionadas

lmpuestos por cobraa

lnventafios
Gastos pagados Por anüc¡Pado

Varlaclón de paglvo! - (dlgm¡nuclón) rumento
Acreedores comerctales

lmpuestos por pagar

Benefc¡os a empleados

Obligaciones por beneficio a empleados a largo plazo

Efgctlvo provisto por las actlvldadgs do operaclón

¡mpuesto a la renta Pagado

Efectlvo ngto Drovllto por laa sctlvldades de operaclón

Flulg8 do eloct¡vo do las actlvldados dg ¡nv€rrlón:

Ad¡c¡ones a ¡nstalac¡on€s. maqu¡naria' equipo, mob¡liario y veh¡culos

Efgctlvo neto (utlllzado on) las actlvldadgs de Invgralón

Flulo3 dg olgctlvo ds la¡ actlvldadgg dg flnanclaml9nto:

Diüdendos Pagados

Efectlvo nsto (utlllzado) por las acilvldad€s de flnanclamlgnto

Aumonto noto d9l ofoctlvo y gqulvalentgg de glocüv9

Efoctlvo y €qulvalontg! de electlvo:
Saldo al ¡nic¡o

Saldo al nnal

764,357

42,202
58,091
4,253

(92,738)

(26,509)

269,174
(94)

014,790)
(14,913)
76,80'l

(242',,

368,125

39,611

80,394
18.223

137,990
142,777

267.910
(1,00r)

132,684
(144,U7l

(77,7431

\3221

963,80'l

(121,495)

842,306

965,892

(12s,1521

u2,7ao

509,668

1,220,583

350,452

870,131

(47,185) (35,837)

(47,185) (35,837)

(285,887) (4s6,0r 7)

(285,E87) (456,0r7)

1,730,251 1,220,583

.-.n' 1., q
\-': I_ /v/¿/, . t:.. to

Fermln M¡nga
ContadorGerente Admin¡strativo

Las notas adjuntas a los estados financ¡oros son parte integrante d€ estos estados'



Tecnoesa S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de d¡c¡embre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Tecnoesa S.A., fue const¡tuida el 14 de junio de '1982 con el objeto de ded¡carse a la fabricación de c¡lindfos

de gas licuado de petrÓleo. Tecnoesa S.A., es una subs¡diaria de En¡ Ecuador S A y que a la vez es

subs¡diariadeEnilnternat¡ona|B.V'deHo|anda,|acua|essubs¡diariadeEn¡SPAde|tal¡a'

su ob.ieto social es el diseño, realizac¡ón, ensamblaje, fabr¡caciÓn y comerc¡alizac¡ón de partes y equrpos para

instalaciones ¡ndustriales y domésticas a gas licuado de petróleo o cualquier otra fuente energét¡ca; as¡ como

envases (cilindros), entre otros. Actualmente la compañia ún¡camente se ded¡ca a la fabricac¡ón de cilindros

de gas.

Los eslados financieros adjuntos fueron autorizados por la gerencia de la Compañía el27 de febgto de 2017

y serán puestos a cons¡deración de la Junta General para su aprobac¡ón En opin¡ón de la gerenc¡a' estos

estados t¡nanc¡eros serán aprobados s¡n modificac¡ón

Lad¡recciónregistradade|acompañiaesPanamer¡canaSurKm.lo%ca||eAn¡nNro.E3oSsectorE|conde

Ouito-Ecuador

BAsES DE PRESENTACIÓN

Declarac¡ón de cumPl¡miento

Los estados f¡nancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internac¡onales de

|nfofmac¡ón Financ¡era (en ade|ante .,NllF,'), em¡tidas pof el consejo de Normas |nternac¡ona|es de

contab¡lidad (en adelante Intemat¡onal Accounting standards Board 'lAsB" por su s¡glas en inglés), vigentes

al 3'l de d¡ciembre de 2016

Base de medición

Los estados financ¡eros de la Compañia han sido preparados en base al costo h¡stór¡co' a part¡r de los

reg¡strosdecontabi|¡dadmantenldospor|acompañiaconexcepc¡óndebenefic¡osaemp|eadosa|argop|azo

que son valor¡zados en base a métodos actuar¡ales Los estados f¡nanc¡eros se presenlan en Dólares de

E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda func¡onal de presentación de la Compañfa'

Laspolit¡casdecontab¡l¡dadadoptadassoncons¡stentesconlasapl¡cadasenañosanteriores'exceptoque

la Compañia ha adoptado las nuevas NllF y NIC'S rev¡sadas que son obligatorias para los periodos que se

inician en o después del 1 de enero de 2016, según se describe a continuaciÓn:

NIC 1 - In¡ciat¡va de revelac¡ón: Enmiendas a la NIC 1'

Nlc .16 y Nlc 38 - Aclaración de tos métodos aceptables de depreciac¡ón y amort¡zaciÓn: Enmiendas a

la NIC 16 y NIC 38.

2.



Notas a los estados financieros (coniinuación)

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27'

- NllF 7 lnstrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensar

revelac¡ones en estados financieros interinos mndensados

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda'

Existen olras modifcaciones que tamb¡én se aplican por primera vez en el año 2016; sin embargo' de

acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compañia.

Debido a la estructura de la Compañla y la naturaleza de sus operaciones' la adopción de d¡chas noÍmas no

tuvo un efecto signifcat¡vo en su posición financiera y resultados de operación' por lo tanto' no ha sido

necesar¡o modif¡car los estados financieros comparativos de la Compañia

REsuMEN DE PoLíTlcAs coNTABLES slcNlFlcATlvAS

Las pr¡nc¡pales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estaoos

financieros son las siguientesi

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depósitos en cuentas bancarias y los depósitos a

corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liqu¡dez y fácilmente convert¡bles en efeclivo

sujetos a riesgos no signif¡cativos de cambios en su valor' los mismos que no tienen restricc¡ones y son

de libre disponibil¡dad.

b) lnstrumentosf¡nancieros

Activos financieros

Reconoc¡m¡ento y medición in¡cial

Los activos financieros cub¡enos por la Norma Internac¡onalde Contabilidad (NlC) 39 se clasif¡can como:

activos financieros al valor razonable con cambios en resultados' préstamos y cuentas por coDrar'

inversiones mantenidas has¡a el vencimiento' invers¡ones f¡nancieras dispon¡bles para la venta' o como

derivados designados como instrumenlos de cobertura en una cobertura eficaz' según corresponda La

Compañía delemina la clasificación de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos oe

transacción directamente atribuibles' excepto los activos financieros que se contabilizan al valor

razonable c¡n cambios en resultados

A la fucha de los estados financieros' la Compañía clas¡f¡ca sus instrumentos financieros activos según

las categorias definidas en ia Nlc 39 como: (i) Préstamos y cuentas pof cobrar' Los aspectos más

relevantes de esta categoria aplicable a la Compañia se describen a contlnuaoon:



Notas a los estados financieros (cont¡nuación)

Medic¡ón poster¡or

Préstamos y cuentas Por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizac¡ón en el mercaoo activo. La compañía mantiene en esta categoría al efect¡vo y

equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y cuentas por cobrar a entidades relacionadas'

Después del reconocimiento in¡cial, estos activos flnancieros se miden al costo amortizado utilizando el

método de Ia tasa de interés efectiva' menos cualquier deterioro del valor'

El costo amortizado se calcula tomando en cuenla cualqu¡er descuento o pfima en la adquis¡ción' y las

comisiones o los costos que son una parte inlegrante de la tasa de interés efectiva La amortizaciÓn de

la tasa de interés etectlva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financ¡ero Las pérdidas

que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados ¡ntegrales como costo

financ¡ero.

Ba¡a de activos financieros

Un activo financiero (o, de conesponder, parte de un act¡vo ñnanciero o parte de un grupo de act¡vos

financreros similares) se da de baja en cuentas cuando;

. Haya expirado los derecnos contractuales a rec¡bir los flujos de efectivo generados por el act¡vo;

. Se haya transfer¡do los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel actlvo'

o se haya asumido una obllgación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin

una demora significativa, a través de un acuerdo de transferenc¡a' y;

. Se haya transfer¡do sustanclalmente todos los rjesgos y benef¡cios inherentes a Ia propiedad del

activoi o no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y benef¡cios

inherentes a la prop¡edad del activo' pero se haya transferido el control sobre el mismo'

Deterioro del valor de los activos f¡nancieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa' la compañia evaiúa si existe alguna evidencia objetiva

de que un activo financ¡ero o un grupo de activos f¡nancieros se encuentran deter¡orados en su valor'

Un activo financiero o un grupo de activos f¡nancieros se consideran deteriorados en su valor solamente

si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como fesultado de uno o más eventos ocurridos

después del reconocimiento inrcrar del activo (el "evento que causa la pérdida")' y ese evento que causa

la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financ¡ero

o el grupo de activos financ¡eros' y ese impacto puede est¡marse de manera f¡able La ev¡dencia de un

deterioro del valor podría ¡nclulr' entre otros' ind¡cios tales como que los deudores o un grupo de

deudores se encuentran con dtficultades financiefas s¡gnificativas, el incumplimiento o mofa en los

pagos de la deuda por capital o intereses' la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra

forma de reorganización financ¡era, o cuando datos observables ind¡quen que existe una disminuc¡ón

medible en los flujos de efectlvo tuturos estimados' as¡ como cambios adversos en el estado de los

pagos en mora' o en las cond¡ciones económ¡cas que se conelacionan con los incumplimientos

La Compañía analiza el deter¡oro de sus cuentas por cobrar a n¡vel de cliente cons¡derando el riesgo de

incapac¡dad flnanc¡era del cl¡ente
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Deterioro de activos financ¡eros contab¡lizados al costo amortizado

Para los activos financ¡eros contabilizados al costo amoft¡zado, la compañla primero evalúa si ex¡ste

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera indiv¡dual para los activos financ¡eros que son

indiv¡dualmente s¡gnificativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente sign¡ficativos. Si la Compañía detemina que no ex¡ste evidencia objetiva de deterioro

del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, ¡ndependientemente de su

sign¡ficanc¡a, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de

créditosimi|ares,y|oseva|úademaneraco|ectivapafadeterm¡narsiexistedeterlorodesuva|or'Los

activosqueseeva|úandemaneraindividua|paradeterminarsiexistedeteriorodesUva|or,ypara|os

cuales una pérdida pordeterioro se reconoce o se sigue reconociendo' no son ¡ncluidos en la evaluaciÓn

de deterioro del valor de manera colectiva

Si existe ev¡dencia objet¡va de que ha habido una pérdida por deterioro del valor' el importe de la pérdida

se m¡de como la diferencia entre et tmporte en libros del activo y el valor presente de los ffuios de efectivo

futuros estimados (excluyendo las pérdidas de cédjto futuras espefadas y que aún no se hayan

producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés

efectivá original de los activos financieros si un préstamo devenga una tasa de interés variable' la tasa

de descuento para medir cualqurer pérdida por deter¡oro del valor es la tasa de ¡nterés efecliva actual'

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la

pérdida se reconoce en el estado oe resultados Los intereses ganados se siguen devengando sobre el

importeen|ibrosreducidodelact|vo.uti|izandolatasadeinteféSutilizadaparadescontarlosf|ujosde

efectivo futuros a los fines de medlr la pérdida por deterioro del valor' Los intereses ganados se reg|sÍan

como ingreso fnanciero en el estado de resultados integrales Los préstamos y la provisión

correspondiente se dan de bala cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas

las garantias que sobre ellos puoler¿¡n existir se efectivizaron o transfirieron a la Compañia S¡ en un

ejercicio posterior' el impone esrlmado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido

a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deter¡oro' la pérdida por deter¡oro del valor

reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prov¡sión si posteriormente

se recupera una partida que fue lmputada a pérdida' el recupero se acredita como costo flnanciero en

et estado de resultados integrales

Pasivos financ¡eros

Reconocim¡ento y medición ¡n¡c¡al

Lospasivosfnancieroscub|eftosporlaNoma|nternaciona|decontabilidad(N|c)39seclasif¡can
como: pasivos flnancleros alvalor razonable con cambios en resultados' préstamos y cuentas porpagar'

o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz' según

corresponda La compañla determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inic¡al

Todos los pasivos financ¡eros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto ios pfeslamos

y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado' donde los costos de transacción directamente

atribuibles, forman parte del costo in¡cial y se presentan netos
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A la fecha de los estados financieros, la Compañia clasifica sus instrumentos financieros pasivos según

las categorías definidas en la NIC 39 como: (i) pas¡vos por préstamos y cuentas por pagar'

Med¡ción posterior

Préstamos y cuentas Por Pagar

La ComDañía mant¡ene en esta categoría los acreedores comerc¡ales Después del rec¡nocim¡ento

inicial, los préstamos y las cuenlas por pagar se miden al costo amortizado' utilizando el método de Ia

tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdldas se reconocen en elestado de resultados ¡ntegrales cuando los pasivos se dan

de baja, así como también a través del proceso de amortizac¡ón' a través del método de la tasa de

interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva'

La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financ¡ero en el eslado de

resultados integrales

Baja de pasivos financieros

Un pasivo flnanciero se da de baja cuando la obligación especifcada en el correspond¡ente contrato se

haya pagado o cancelado o haya venc¡do

cuandounpasivofinanciefoexistenteesfeemplazadoporot|opasivoprovenientedelmismo
prestamista balo condiciones sustancialmente diferentes' o si las condiciones de un pasivo ex¡stente se

modifican de manera sustanctal, tal permuta o modificación se trata como una baia delpasivo originaly

el reconocimiento de un nuevo pasivo, y Ia diferencia entre los importes en libros respectivos se

reconoce en el estaoo de resultados ¡ntegrales

Valor razonable de los instrumentos financ¡eros

La Compañla mide sus instrumentos financieros alvalor razonable en cada fecha del estado de situaclÓn

financiera.

El valor razonable es el prec¡o que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transfer¡r un

pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de med¡c¡ón'

El valor razonable de un acovo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarían al ponefle varor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor interés econÓmico La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropra0as

en las circunstancias y por las cuales tiene sufciente información disponible para med¡r al valor

razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minim¡zando el uso de datos no

observables

Todos los activos y paslvos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

ñnanc¡eros son clasificados denrro de la jerarquia de valor razonable' descritas a continuación' en base

al nivel más bajo de los datos usados que sean signifcativos para la medición alvalor razonable mmo

un todo:
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- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados act¡vos para activos o pasivos idénticos

- Nivel 2 - Técn¡cas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es s¡gnificativo

para la medición alvalor razonable es directa o indirectamente observable'

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de informaclón que es significativo

pa'a la medición al valor razonable no es observable

Para los actuvos y paslvos que son reconocidos al valor razonable en los estados finanoeros sobre una

baSerecurrente,|acompañíadeterminasisehanprodUc¡dotransfefenc¡asentre|osdiferentesn¡Veles

dentro de la jerarquía medlante la revis¡ón de la categorización al final de cada perlodo de reporte

Asimismo'|agerenciaanaliza|osmovimienlosen|osvaloresdelosactivosypaiivosquedebenser

valorizados de acuerdo con las pollticas contables

Para propósitos de las revelaclones de valor razonable' la Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza' caracterlsücas y riesgos y e¡ n¡vel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicó anter¡ormente'

Compensac¡ón de instrumentos financ¡éros

Los activos financieros y los pasivos ñnancieros se compensan de manera que se informa el importe

neto en el estado de situación f¡nanciera, solamente si existe un derecho actual legalmente ex¡gible de

compensar los importes reconocldos y existe la intención de liquidarlos por el importe neto' o de reallzar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea

lnventar¡os

Los inventarios de productos term¡nados, semieraborados, materias primas, materiares y repuestos

están valorados al costo promedlo, los cuales no exceden su valor neto de realización Los inventarlos

en tráns¡to están valorados al costo de importación más los costos relacionados a la nac¡onalizaclon'

los cuales no exceden a su valor neto de realización

Los costos de productos term¡nados incluyen costo de materias primas y materiales' mano de obra y

costos Indirectos basado en la capac¡dad operativa'

El valor neto de realización se oe*rmina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio

menos los costos est¡mados de terminación y venta

La política contable segulda por la Compañía para la estimac¡ón de inventarlos de lento movimiento' en

mal estado y obsoleto se describe en la Nota 4

Pagos ant¡ciPados

corresponden principalmente a seguros cuyas cuotas son amortizadas en elejercic¡o que c¡rresponde

) Instalaciones, maquinaria, equipo' mobiliar¡o y vehfculos

Las instalaciones' maquinaria, equipo' mobiliario y vehlculos se encuentran valorados al costo' neto oe

depreciación acumulada y las posibles pérd¡das por deter¡oro de su valor'

c)

d)

el
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El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos internos, formados por consumos de

materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la ¡nstalación y cualquier otro costo

necesario para llevar a cabo la inversión, siempre y cuando éstos no sean asum¡dos por terc€ros

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia' o una

extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen

los requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenim¡ento se cargan a las

cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren

Las instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y vehfculos se deprecian desde el momento en que

los bienes están en condiciones de uso, d¡stribuyendo I¡nealmente el costo de los activos entre los años

de vida útilestimada.

Los mélodos y períodos de depreclación aplicados, son revisados al cierre de cada ejerclcio y' si

procede. aiustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de cada clase de instalaciones'

maquinaria, equipo, mobiliario y vehlculos, que son:

lnstalaciones

[,Íaqu¡ñana Y equlpo

Heramieñtas

Muebles y enseres

Equipo de of¡cina

Vehlculos

lnstrumental méd¡co

Retiro de activos

15-33

10-15-20

10

10-20

10

10
'15

20

El varor residuar de estos activos, Ia v¡da útir y er método de depreciación serecc¡onado son revisados y

ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situac¡ón flnanciera para asegurar que el

método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectat¡vas

de Vida de Ias partidas de ¡nstaIaciones, maquinaria' equipo, mobiIiar¡o y Veh¡culos. El Va|or res¡dua| de

un activo a menudo es poco signif¡cativo y puede ignorarse en el cálculo de depreciación a menos que

sea probable que sea material'

Un componente de lnslalaqones, maqu¡naria' equipo' mob¡l¡ario y veh¡culos o cualquier parte

s¡gnifcativa del mismo reconocida ¡nlcialmente' se da de baja al momento de su venta o cuando no se

espera obtener beneflcios económ¡cos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida

resultante al momento de la baja del activo (calculada mmo la diierencia entre el ¡ngreso neto

procedente de la venta y el importe en libros del activo)se incluye en el estado de resultados integrales

cuando se da de baja el activo'
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Alafechadecierreosiempfequehayaunindiciodequepuedaexistirundetérioroene|Va|orde|os
activos. se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro

o reverso de una pérd¡da de valor, que su¡a como mnsecuencia de esta comparac¡Ón se registra con

cargo o abono a los resultados según corresponda

LaSpoIiticasseguidaspofIacompañiaparaIaestimacióndeIaVidaútiIdeestosac{ivosy|aestimación

de deterioro se describen en la Nota 4

Deterioro de act¡vos no financieros

La Compañia evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha

deteriorado. Si existe tal ¡nd¡clo, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren' la

Compañía hace un estimado del tmporte recuperable del aclivo EI ¡mporte recuperable del activo o de

la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los coslos para la venla y

su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual' a menos que el

activo no genere fluios de caja que sean largamente independ¡entes de otros activos o grupos de aciivos'

Cuando el valor en libros de un actjvo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperaole'

se considera que el act¡vo ha peroido valor y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el

valor en uso, los flujos de efechvo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una

tasa de descuento antes oe lmpuesto que refleja la evaluac¡ón actual del mercado del valor del dinero

en el tiempo y los r¡esgos especiicos del activo Para la determinac¡ón del valor razonable menos los

costos para la venta, se toman en cuenta operaciones rec¡entes del mercado' si las hubiera S¡ no

pueden identificarse este tipo de operaciones' se utiliza el modelo de valoración que resulte más

apropiado. Estos cálculos se veflliican contra múlt¡ples de valoración' cotizaciones de acciones y olros

ind¡cadores dispon¡bles de valor razonable Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de

resultados.

Dicha evaluac¡ón requiere el uso de est¡mados y supuestos tales como los volúmenes en invers¡ones

por realizar, presupuestos de capital' préstamos y tasas' tarifas establecidas y costos operatlvos'

Las pérd¡das de deterloro oe operaciones continuas' incluyendo deterioro de inventarios se reconocen

en er estado de resurtados integrares en ra cátegoría de gastos relacionada con la función del activo

detefloraoo.

La Compañía ha reallzado los análisis y cons¡dera que no se han producido eventos que indiquen que

SusactivosnofinancierossignificativosnopodfíanrecuperarseaSuvalorenl¡bros.

g) Cuentas por pagar, prov¡siones y pasivos contingenGs

Las cuentas por pagar c¡rresponden a obligaciones existentes a la fecha det estado de situac¡ón

financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una

salida de recursos y cuyo ¡mporte y oportun¡dad se puede estimar fiablemente

Las provisiones son reconoc¡das cuando la compañía t¡ene una obl¡gación presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado' es probable que la Compañía tenga que desprenderse de

recursos para cancelar las obligac¡ones y cuando pueda hac€rse una estimación fiable del importe de
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la misma. Las orovisiones se rev¡san a cada fecha delestado de situac¡ón ñnanciera y se ajustan para

refleiar la meior estimación que se tenga a esa fecha.

si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una

tasa actual de mercado antes de impuestos que fefleja, cuando cofresponda, los fiesgos especíñcos del

pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo flnanciero en el estado de resultados Integrales

Los pastvos contlngen€s son registrados en los estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tlempo y pueden ser razonablemente cuantifcados; caso contrario solo

se revela la cont¡ngencla en nolas a los estados financ¡eros Los activos cont¡ngentes no se reg¡stran

en|osestadosflnanc|eros'peroserevelanennotascuandosugradodecontingenciaesprobab|e'

Provisiones Dor abandono v remediac¡Ón

La Compañía reg¡stra una provlsrón por abandono y remediación de las instalaciones donde opera

Las provisiones de abandono y remediación se provisionan al valor presente de los costos esperados

para cancelar la obl¡gaclÓn, usando fluios de caja estimados que son descontados a la tasa que ÉfleJa

los riesgos especlficos del pastvo Los costos futuros estimados son revisados anualmente y ajustados

s¡ es aProplaoo

h) Benef¡cios a empleados

ParticiDación a trabaiadores

La participación a trabaiadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utllidad

contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remunerac¡ón y vacaciones' los

mismos que son acumulados mensualmenle hasta la fecha obligatoria de pago' goce o l¡qu¡dación

or¡ginada por Ia teminación de la relación laboral

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

La Compañía, según las leyes laborales vigentes' mantiene un plan de beneflcios defin¡dos que

corresponden a la jubilación patronal y desahucio y se registran con cargo a resultados integrales del

año y su pasivo representa el valor presente de la obl¡gación a la fecha del estado de situaclÓn

financ¡era, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pento

independiente, usando el método de unidad de crédito proyes'tado El valor presente de las obligac¡ones

de beneficios defin¡dos se determrna descontando los flujos de salida de efectivo estimados usanoo la

tasa de interés determinada por elactuario

Las supos¡ciones para determlnar el estud¡o actuarial incluyen determ¡nacrones de tasas de descuento'

variaciones en los sueldos y salarios' tasas de mortalidad' edad' sexo' años de serv¡cio' incremento en

el monto mlnimo de las pensiones jubilares' entre otros Deb¡do al largo plazo que caracteriza a la

reserva para obligac¡ones por oeneficios a empleados a largo plazo' la estimación está sujeta a
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variaciones que podrian ser ¡mportantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por

camb¡os en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado ¡ntegral en el periodo en el

que ocuffen.

lmDuestos

lmouesto a la renta cornente

Los activos y pas¡vos por el impuesto a la renta del periodo corriente se m¡den por los ¡mpones que se

espera recuperar o pagar de o a la autor¡dad fiscal. Las tasas ¡mpositivas y la normativa fiscal utilizadas

Dara computar d¡chos ¡mpones son aquellas que estén aprobadas a la fecha de c¡e|fe del periodo sobre

el que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posic¡ones lomadas en las declarac¡ones

de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran

sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado

lmpuesto a la renta diferido

ElimDuestoalarentadifendosereconoceutil¡zandoe|métodode|pasivosobre|aSdifefenc¡as
temoorar¡as entre las bases impostttvas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

c¡erre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias ¡mponibles'

Los activos por impuesto difer¡do se reconocen por todas las d¡ferencias temporarias deducibles'

El importe en libros de los actlvos por impuesto difer¡do se revisa en cada fecha de c¡erre del periodo

sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probabte la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto d¡ferido sean utilizados total o

parcialmente.

Los activos por impuesto difer¡do no reconoc¡dos se reevalúan en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la ex¡stencia de ganancias

imponibles futuras que permllan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocldos con

anterioridad.

Los activos y pasivos por ¡mpuestos diferidos' son med¡dos a las tasas de impuesto sobre la renta

vigentes a la fecha que se estlma que las dilgrenc¡as temporarias se reversen' considerando las tasas

del impuesto a la renta vlgenles establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tr¡butario Interno y sus

reformas, que en este caso es de 22olo

Los activos y paslvos por tmpue$o diferido se compensan s¡ existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos y paslvos por el impuesto a la renta corr¡ente y si los ¡mpuestos diferidos se

relacionancon|amismaent¡dadsujetaaimpuestosya|amismajurisdicciónfisca|'

El oasivo por impuestos difer¡dos no se descuenta a su valor actual y se clasiica como no corrlente'

10
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k)

lmDUesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier imouesto sobre las ventas (ej. impuesto alvalor agregado)' salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de acrivos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisición del act¡vo o como parte delgasto' según correspondai

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de ¡mpuestos

sobre las ventas.

El ¡mporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coffesponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situación financiera, según corresponda

Reconoc¡miento de ¡ngresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económ¡cos asociados a la

transacción ffuyan a la compañia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;

independientementedelmomentoenquesegenerae|pago.Losingresossemidenpore|Va|or
razonable de la contraprestacrÓn recibida o por recibir' teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente

Los ingresos de activ¡dades orolnarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los

riesgos significativos y las ventaias ¡nherentes a la pfopiedad se hayan sustanc¡almente transferido al

comprador, lo cual ocurre, por lo general' al momento de la entrega de los bienes Los ingresos de la

compañia provienen principalmente de la comercialización de los productos terminados de cilindros

para gas licuado de Petróleo

LasVentassonreconocidasnetasdedevo|ucionesydescuentos'cuandosehaentregadoelbienySe

han transferido los derechos y beneñcios inherentes'

Los otros ¡ngresos operac¡onales corresponden a la venta de excedentes y desperdicios de láminas de

acero y semielaborados que no han srdo utilizados en la produc¡¡on'

Reconocimiento de costos Y gastos

El msto de venlas, que corresponde al cosio de producción de los bienes que comercializa la Compañ¡a'

se registra cuando éstos se entregan' de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la

corresPondiente venta.

Los otros mstos y gastos se reconocen a med¡da que se devengan' independientemente del momento

en que se pagan, y se registran en los per¡odos con los cuales se relaclonan'

m) Clasificac¡ón de partidas en corrientos y no corrientes

La Compañia presenia los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como

corrientes y no corrientes Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañ¡a;
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Notas a los estados financieros (continuación)

espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacr0n;

mantiene el activo principalmente con fines de negociac¡Ón;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre el que se

informa: o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restr¡ngido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses

después del c¡erre del período sobre el que se informa'

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes

Un pasivo se clasifica como corrienle cuando la Compañ¡a:

espera tiquidar el pasivo en su ciclo normal de operaclon;

mantiene elpasivo prlnclpalmente con fines de negociación:

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa; o

notieneunderechoincondicionalparaaplazarlacancelacióndelpasivodurante'almenos'los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa'

Todos los demás pasivos se clasifican como no cornenles

n) Eventos Poster¡ores

Los eventos posteriores al c¡erre del ejercicio que provean ¡nformación adic¡onal sobre Ia estimac¡Ón

financiera de la Compañia a la fecha delestado de situación financiera (eventos de ajusle) son inclu¡dos

en los estados financleros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de aluste son

expuestos en notas a Ios estados financieros

USO DE JUICIOS, ESTIMACTONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados flnancieros de la Compañla requiere que la gerencia *t-T:lt:t]::1",::

estimaciones y suposiciones comaDles que afectan los ¡mportes de ingresos' gastos' activos y pasNos

infomados y Ia revelac¡ón de pasivos contingentes al ciene del período sobre el que se informa En este

sentido, la incert¡dumbre sobre tares suposic¡ones y estimaciones podrla dar lugar en el futuro a Íesultados

oue podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados

La Dreparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios' estimaciones y supuestos

contables significativos:

Ju¡cios

En la aplicación de las polít¡cas contables de la Compañia' la gerencia ha realizado los sigu¡entes juioos' que

tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados flnanc¡eros:

Arrendamientos operat¡vos - la Compañia como arrendatano:

La Compañia ha celebrado arrendamientos comerc¡ales de terrenos' La Compañfa ha determinado'

sobre ra base de una evaruación de ros iérminos y ras condiciones de ros acuerdos, que no ha retenido

12



Notas a los estados financieros rcontinuac¡ón)

todos los riesgos y benefic¡os significativos inherentes a la prop¡edad de estos ac{ivos y, en

consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendam¡entos operativos.

Estimac¡ones v suoosiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimac¡ones de incertidumbres

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que t¡enen un alto riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo eiercic¡o, se

describen a continuación. La Compañla ha basado sus supos¡ciones y estimaciones cons¡derando los

parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financ¡eros.

Estimac¡ón para cuentas incobrables:

La estimación para cuentas incobrables es determ¡nada por Ia gerencia de la compañía, en base a una

evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La

orovisión para cuentas ¡ncobrables se carga a los resultados integrales del año y las recuperaclones de

cuentas provisionadas se acreditan a la cuenta del gasto en la que se acumuló la provis¡Ón'

Estimación para inventrrios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como

resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histór¡ca de la industria

y aquellos productos ¡dentificados como dañados La provisión para inventarios de lento movim¡ento' en

mal estado y obsoleto cuando es apl¡cable, se carga a los resultados del año

Vida útilde insialaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y vehfculos:

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los act¡vos

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida út¡l de los activos deberia disminuirse'

se deprecia el exc€so entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado' de acuerdo a la

vida útil restante revisada. Factores tales como los camb¡os en el uso planificado de los distintos aclivos

podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminu¡da'

Detenoro del valor de los activos no financieros:

La Compañía evalúa los ac{ivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias ind¡can que etvatoren libros de un activo podrla no ser recuperable. Frente a la existenc¡a

de activos, cuyos valores exceqen su valor de mercado o capac¡dad de generación de ingresos netos'

se practican ajustes por deter¡oro de valor con cargo a los resultados del período'

lmpuestos:

La determ¡nación de las obligaclones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la leg¡slación

tributaria aplicable. La Compañia cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de

tomar decisiones sobre asuntos tr¡butarjos. Aun cuando la compañía considera que sus estlmaclones

en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

reportados, pueden surglr dlscrepancias con el organismo de control tributar¡o (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretaclÓn de normas, que pud¡eran requerir de ajustes por ¡mpuestos en el futuro'
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Notas a los estados financieros rcontinuación)

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de Ios benef¡cios a empleados a largo plazo se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales imp¡ican var¡as suposic¡ones que podrlan diferir de los

acontecim¡entos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposic¡ones incluyen Ia

determ¡nación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los lnd¡ces de mortalidad y los

aumentos futuros de las pensiones. Deb¡do a la complejidad de la valuación, las suposiciones

subyac€ntes y su naturaleza de largo plazo, los benefcios a empleados a largo plazo son

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se rev¡san

a cada fecha de c¡ene del periodo sobre el que se informa.

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró los bonos mrporativos de alta calidad

de Estados Unidos y el tiempo faltante promedio para la obl¡gación, en vista de que en Ecuador no existe

un mercádo de valores ampl¡o según indica el párrafo 78 de la NIC 19.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Inst¡tuto Ecuatoriano de seguridad social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los

aumentos futuros de salar¡os y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros esperados para

el pais.

Provisión oor remediación v abandono

La Compañía reconoció una provis¡ón por obligaciones asumidas para el abandono y remediación de las

instalac¡ones donde opera. Al deteminar el valor razonable de la provisión, se realizaron est¡mac¡ones y

supos¡ciones en relación con las tasas de descuento, el costo esperado del abandono remediación' y los

plazos en que esos costos serán incurridos

Provis¡ones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimac¡ones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos or¡ginalmente sobre la base

de Ias estimaciones realizadas.

La determ¡nac¡ón de la cant¡dad a prov¡sionar está basada en la mejor est¡mac¡ón de los desembolsos que

seránnecesariospagarporlacorrespondienteob|igación,tomandoenconsideracióntodalainformaciÓn

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independ¡entes tales como asesores

legales y consultores.

Continoencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventos futuros inciertos ocufran

o no se produzc¿n. La evaluación de la existencia y el potencial efecto de las contingenc¡as conllevan el

ejerc¡cio de juicios s¡gnificativos y el uso de est¡maciones felacionados a la resolución de los eventos futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañfa no ha reconocido pasivos contlngentes'

14
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuación se enumeran las Normas Intemac¡onales de Información Financiera y enmiendas emit¡das,

pero con vigencia posterior al ejercic¡o económ¡co que com¡enzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la

Compañia tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en v¡9enc¡a.

Normas

Focha efectiva de

vlgeñcia

NIC 7 - Inic¡at¡va de revelación - Enmieñdas a la NIC 7

NIC '12 - Reconoc¡mienlo de activos por impuesto diferido sgbre pérdidas no realizadas - Enmiendas a

la NIC 12

NllF 12 - Revelación de intereses en otras ent¡dades - Aclaración del alcance de los requerimientos de

revelación en NllF 12

NllF'15 - lngresos de activ¡dades ord¡na.ias provenientes de contratos con clientes

NllF I - lnstrumentos f nancie.os

NllF 2 - Clasificac¡ón y medición de transacciones en pagos basados por acciones - Enm¡endas a la

NIIF 2

Aplicañdo NllF I Instrumentos fnanc¡eros con NllF 4 Contralos de seguros - Enmiendas a la NllF 4

Transferenc¡as de prcpiedades de inversión (Enm¡endas a la NIC 40)

CNIIF lnterpretación 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones cle antlclpo

NllF 1 - Primera adopción de Normas Intemac¡onales de Información F¡nanciera - Elimineción de la

exceDciones a corto plazo en primera adopción

NIC 28 - Invérsiones en asociadas y Joini Ventures ' Aclaración que medición de participadas al valor

justo a través de gananc¡a o pérdida es una decisión de inversión ' por - invers¡Ón

NllF 16 - Anendam¡entos

Enmienda a la N F 1O y NIC 28 - Venta o conlribución de activos eñtre un inversor y su asociada ojoint

Venture

1 de enero de 20'17

1 de enero de 2017

I de enero de 2017

1 de enero de 20'18

1 de enero de 2018

1 de enero de 20'18

1 de enero de 2018

'1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha

efect¡va de vigencia

6. INSTRUMENTOS FINANCTEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015los instfumentos financieros se conformaban de la sigu¡ente manera:

Valor on Libros

2016 2015

Actlvos flnancioros mgdldos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Pasivos flnancloros medldos al costo amortlzado

Acreedores comerc¡ales

1,990,261 1,3E7,E55

95,640 210,430

9s,540 210,430

al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

1,730,251

260,010

1.220,583

167,272

Los activos y pasivos financieros se aproximan

¡nstrumentos.
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Notas a los estados financieros rcontinuac¡ón)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 efectivo y equ¡valentes de efectivo se formaba de la siguienle manera:

2016

Ca)a

Bancos locales

Invers¡ones temporales

(a)

(b)

(c)

600

1,729,651

1,000

969,583

250,000

,1,730,251 1,220,sE3

8.

(a) Princ¡palmenle constituye efectivo de fondo rotativo generado para gastos menores

(b) Depósitos manten¡dos en bancos locales. son de l¡bre d¡spon¡b¡lidad y no generan ¡ntereses

(c) Corresponde a un certifcado de depósito mantenido en el Banco Solidario, el cual vence en enero de 2016 con una

tasa de ¡nterés del 6.75%.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre d e 2016 y 2015los deudores @merciales se formaban por deudores por ventas locales

con plazo de 30 días y que a esas fechas no se encontraban venc¡das.

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

lmpuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2016, los impuestos por cobrar se formaban por el crédito tributario del impuesto

al valor agregado.

lmpuestos por pagar

Al 31 de d¡ciembre de 2016 y 20 1 5 los impuestos por pagar se formaban de la s¡guiente manera:

2015

a)

b)

lmpuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16 (b))

Reienciones en la lúente

Retenciones del impúesto alvalor agregado

lmpuesto al valor agregado

85,656

2,451

40,649

1.724

2,413

14,186

89,066 s8,972

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015los inventarios se formaban de la s¡guiente manera:

2016 2015

l\4aleria prima

Producto terñ¡nado

En tránsito

Productos semielaborados

Materiales y repuestos

307,230

168,540

109,003

82,831

211,702

499,585

2'11,883

45,081

734,559 1,00¡1,033
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se determinó la neces¡dad de constituir una provisión para inventar¡o

de lento movim¡ento u obsoleto.

1,I . INSTALAcIoNES, MAQUINARIA, EoUIPo, MoBILIARIo Y VEHícULos, NETO

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de ¡nstalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y vehículos

se formaba de la s¡guiente manera:

20152016

Costo

h¡stórlco

Deprec¡ación

acumulada

Costo Depreciaclón

Neto histórico acuñulada Nsto

lnstalaciones

[,¡aqu¡nar¡a y equ¡po

Herram¡entas

l\¡uebles y enseres

Equipo de ofcina

Vehlculos

lnstrumental médico

Equipo electrónico y cómputo

Costo de retiro de act¡vos

(37,206)

(335,928)

(312)

(13,79s)

(1,097)

(22,31s)

(s26)

(1,392)

(14,45s)

84,073 121,279

415,143 703,886

6,384 6.696

6.827 20,626

201 1,294

3,864 26,183

1.277 2,203

2,088 3,480

26,846

(33,559) 87,720

(303,709) 400,177

(269) 6,427

(13.216) 7.410

(998) 300

(19,614) 6,569

(781) 1,422

(696) 2,744

121,279

751 ,071

6,696

20,626

26.183

2,203

3,480

41,30'1

974,137 (427,434\ 546,703 8E5,651 1372,8421 s12,E09

Durante los años 2016 y 2015 el movimiento de instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y

vehículos fue el siguiente:

Saldo

31.12.'15 Adic¡onosCosto:

lnstalac¡ones

Maquinada y equ¡po

Henamientas

N,luebles y enseres

Equipo de ofcina

Vehículos

lnslrumentalméd¡co

Equipo electrón¡co y cómputo

Coslo de retiro de activos

Saldo

31.12.11 Adic¡ones A¡ustes

Saldo

31.12.'t6

121,279

668,049

6,696

20,626

1,2S8

26,183

2,203

3,480

35,837

121.279

703,886

20.626

1,298

26,183

2,203

3.480

47.185

121,279

751 ,071

6,696

20,626

1,298

26,183

2,203

3,480

41,30141,30'1

849,814 35,837 885,651 47,'185 41,301 974,137
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Saldo

31.12,'14 Deoreciación Saldo 31.t2.15 Oeproc¡ac¡óñ AJustes

Saldo

31,12.16
Deprgciac¡ón acumulada:

lnslalaciones

Maquinaria y equ¡Po

Herramientas

Muebles y enseres

Equipo de ofcina

Vehículos

lnstrumental médico

Equipo electrónico Y comPUto

Costo de retiro de activos

(29,903)

(272,178)

(226)

(12,49o)

(889)

(16,909)

(636)

(3,656)

(31,531)

(43)

(726)

(109)

(2,705)

(145)

(696)

(33,559)

(303,709)

(269)

(13,216)

(998)

09,614)
(781)

(696)

(3,647)

(32,219)

(43)

(5E3)

(es)

(2,70s)

(145)

(2,065)

(37,206)

(335,s28)

(312)

(13,799)

(1,097)

(22,31s)

(926)

(1,392)

(14,455)02,390)

(s33,231) {39,6r1} (3?2,8121 \42,2021 (12,390) 1427,1341

12. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015los acreedores comerciales se formaban por proveedores naclonales y

extranjeros. El vencimiento promed¡o de estas cuentas es de 30 dias

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 tos benefcios a empleados a corto plazo se formaban de la s¡guiente

manera:

Jubilación patronaly desahucio (Ver Nota 14)

Participación trabaiadores

Vacaciones

Seguridad soclal

Décimo cuarto sueloo

Décimo tercer sueloo

525,753

134,887

'14,987

10,693

6,474

2d49

377,491

64,963

11,137

8,437

6,224

2,124

695,,143 ¡u0,380

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2O16 y 2015 los benefic¡os a empleados a largo plazo se conformaban de la sigu¡ente

manera:

2016

Corto Plazo
(Vor Nota 13) Largo plazo

Jubilac¡ón Patronal

Desahucio

418,456

107,297

157,391

41,015

575,U7

148,312

124,159525,753 198,406
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Corto plazo

(Ver Nota 13) Largo Plazo Total

Jubilación patronal

Desahucio

306,041

71,450

134.712

34,159

440,753

105,609

377,191 168,87'l 546,362

Las hiDótesis actuar¡ales utilizadas para los ejercicios 20'16 y 2014 son las sigu¡entes:

2016 2015

Tasa de descuento (largo Plazo)

Tasa de descuento (corto Plazo)

Tasa esperada de incaemento salarial

Tasa de rotaciÓn

Vida laboral Promedio remanente

Tabla de molalidad e invalidez

La sensib¡lidad de las tasas para el año 2015 es como siguei

3154/ó

5.340/.

3oi6

6.2"/o

Tablas IESS 2002

9.2'/o

5.21%

3%

Tablas IESS 2002

Variaclón Tasa Jubilaclón Patronal Dgsahuclo

+5%

- 5"k

+ 5'h

-5%

(30,524)

33,514

33.395

(30,70s)

(7,900)

8,676

8,646

(7,948)

Descuento

Descuento

lncremento salar¡al

lncremento saiar¡al

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuar¡o externo calificado por la

Super¡ntendencia de ComPañ¡as

(a) Reserva para iubilación patronal

Mediante resolución publicada en el Registro Ofcial No' 42'1 del 28 de enero de 1983' la Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabaiadores tengan derecho a la jubilac¡ón patronal mencionada en el

código del Trabajo' sln pequlcro de la que les coresponda según la Ley de Seguro Social obligatorio

De conformidad con to que menciona el código del Trabaio, los empleados que por veint¡c¡nco años o

más hubieren presiado servrctos continuada o interrumpidamente' tendrán derecho a ser jubilados por

sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido ve¡nte

años y menos de ve¡ntlclnco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte

orooorcional de dicha jubilación

Con fecha 2 de jul¡o de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publicó la refoma al Código

del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos min¡mos mensuales por pensiones jubilares
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At 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estud¡o actuarlal.

La sigu¡ente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubllación patronal reconocida

en el estado de resultados ¡ntegral y su movimiento durante el año:

20r5

Saldo inicial

Costo laboral por serv¡cios actuales

Costo fnanciero

Pérd¡da (ganancia)actuar¡al

Efecto de reducciones y liqu¡daciones ant¡cipadas

Ajustes

Saldo flnal 575,E47 41O,753

440,753

34,915
'15,643

94,420

(814)

(9,070)

465,799

32,232

28,210

(84,760)

(728)

Las provisiones de los años 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos operatlvos

en los estados de resultados ¡ntegrales, con excepción de las pérdidas y ganancias actuanales que se

reconocen como otro resultado integral'

(b) Desahucio 
ntingente por desahucio con los

De acuerdo con el Código del Trabajo' la Compañía tiene un paslvo co

empleados y trabajadores que se separen de la compañía Esta provis¡ón cubre los beneficios de

terminaciÓndelarelaciónlaboralpordesahucio'Elemp|eadorbonif¡caráa|trabajadorcone|veintic¡nco

por ciento del equivalente a la última remuneración mensual pof cada uno de los años de servlclos

prestados a la mlsma empresa o empleador'

AI 3'1 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial'

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de benefc¡o por desahucio reconocido en el

estado de resultados integral y su movim¡ento durante el año:

Saldo in¡cial

Costo laboral por servicios actuales

Coslo financ¡ero

Costos Por servicios Pasados

Pérdida (ganancia) actuafl al

Beneficios Pagados

Ajustes

Saldo f¡nal

105,609

4,563

3,7U

36.097

(242)

(1,499)

'148,312

124,241

9,789

7,767

3,124

(38,990)

(322)

105,609
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Las provisiones de los años 2016 y 2015 se encuentran registradas como parle de los gastos operaüvos

enlosestadosderesu|iadosintegra|es,conexcepcióndelaspérdidasygananciaSactuaria|esquese

reconocen como otro resultado integral

Como se menc¡ona en la Nota 2 a los estados financieros' a partir del 1 de enero de 2016 entro en

v¡gencia la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinación de la tasa de descuento'

se debe conslderar un mercado profundo de bonos corporativos de alta catidad emitrdos en la moneda

de la obligación, que para efectos de la aplicación de dicha enmienda' constituyen los bonos

corporativos de los Estados Unidos de Amér¡ca Estos efectos han sido incorporados en los estados

flnancieros adjuntos.

i 5. pRovtstoNEs PoR ABANDoNo Y REMEolAclóN

Al3lded¡ciembrede2ol6y2ol5lasprov¡sionesderemediaciónyabandono'seformabanpor|oScoslos
de abandono y rehab¡litaciÓn de las instalaciones donde opera la Compañía Se ha considerado un perlodo

de 13 años como el trempo en que se abandonarán y se rehabilitarán las instalaciones'

Durante el año 2016la compañia efectuó un cambio en el tiempo de la estimación de 1O años en 2015 a 20

años en 2016, estos efectos han sido ¡ncorporados en los estados financieros adiuntos'

I6. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados de los años 2016 y 2015

es como sigue:

20i6

lmpuesto a la reñta cornenrc

lmpuesto a la renta difefido

168,159 79,855

14,4'13 2,383

1A2,572 82,238

b) lmpuesto a la renta corriente

Al3ldedic¡embrede2o16y2015|aconci|lac¡ónentrelauti|idadsegúnestadosflnancierosy|auti|idad
gravable es como s¡gue:

2016 2015

Utilidad añtes de impuesto a Ia Éna

Más (monos):

Gastos no deduc¡bles

Deducciones adicionales

Utll¡dad gravable

Tasa impositiva v¡gente

lmpu€sto a la rEnta causado a la tasa lmposltlva vlgonts

Msnos -Anticipo del año, impuesto a la salida de d¡visas y

retenciones en la fuente

lmpuesro a la r€nta por pagar (Ver Nota 9)

764,357 368,',125

17,364

(22.512)

764,357

22%

362,977

22o/o

168,'159

(82.503)

79,E55

(39,206)

85,656 40,6,19
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Notas a los estados financieros (continuación)

c) lmpuesto a la renta difer¡do

At 31 de d¡ciembre de 2016 y 2015 el pasivo por impuesto a la renta diferido se formaba de la s¡guiente

manera:

Estado de situación flnanciera
Estado ds resultados

intograles

2016 20l s

D ¡le re nc¡a s f e ñPotaias:

Instalaciones' maquinaria, equipo' mobiliario y vehiculos

ProvisiÓn para jubilac¡ón patronal

Provislón Para desahucio

Provisióñ para remed¡ación de iñstalac¡ones

Provisión para abandono de ¡nstalaciones

Efecto en ol impuesto d¡ferido

Paslvo Por lmPuesio d¡terido

(39,s20)

',,uuu

12,830

(35,266)

14,972

9,882

(4,0s4)

n.,ro7)
2,948

4,381

(2,35e)

(8,224)

13

3,806

Para la determinación del pasryo por impuesto diferido al 31 de dic¡embre de 2016 y 20'15 se aplicaron

las tasas de impuesto a la renla en base al período fiscal en el que la Compañia espera recuperar o

liquidar las diferencias temporates, la tasa apl¡cada por la compañía para el año 2016 y 2015 es del

22%.

d) Conc¡liac¡ón de la tasa del ¡mpuesto a la renta

Una reconciliac¡ón entre el ga$o por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa del impuesto a la renta' es como srgue:

124,82s1

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 22%

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)

Deducciones ad¡cionales

Electo del impuesto dife.ido

lmpuesto a la rcnta reconoc¡do on resultados

Tasa efectiva de impuesto a la ren¡a

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

110,4121

20t5

(14,¡ll3) (2,383)

2015

764,357 368,125

168,159

14,4\3

80,988

3,820

(4,9s3)

2,383

182,572

23.897o

a2,238

22.34'/.

Situación fiscal

De acuerdo con disposic¡ones legales la autoridad tributar¡a tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a Ia renta de la Compañla dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias
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La Compañia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el año 2007, y no mantiene obl¡gac¡ones

pendientes con el Servicio de Rentas Internas.

Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compañia se determina sobfe una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fscal, apl¡cando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

iurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaqu¡l y dentro de c¡ertos sectores economrcos

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstanle, a partir del ejercicio fiscal 2015' la tarifa

¡mpositiva sefá del 25a/o en el caso de que la sociedad tenga accionistas soc¡os' partíc¡pes'

constituyentes, beneflciarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o reglmenes de

menor imposición; con una partic¡pación direc{a o indirecta, individual o conjunta' igual o super¡or al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad'

Cuando la mencionada part¡c¡pación de los accionistas domicil¡ados en paraisos fiscales o reg¡menes

de menor imposición sea menor al SQo/o, la larifa del 25o/o se aplicará sobre la proporción de la base

imponible que corresponda a d¡cha participac¡Ón'

Asimismo, se aplica rá la tatifa del25o/o atoda la base imponible' la sociedad que ¡ncumpla con el deber

de informar a la Administración Tributaria la composic¡ón de sus accionistas' soc¡os' part¡cipes'

contribuyentes, beneflciarios o s¡mi|ares, conforme a |o que eslab|ezca Ia |ey de Régimen Tributar¡o

lnterno y las resoluctones que emna el Servic¡o de Rentas lnternas' s¡n peiuicio de otras sancrones que

fuesen aplicables.

En caso de que la Compañia reinv¡erta sus ut¡l¡dades en el pais en los términos y cond¡ciones que

eslablece la Ley Orgán¡ca de Régimen Tributario Interno' podria obtener una reducc¡ón en la tasa del

impuestoaIarentadel0puntosporcentualessobreelmontoreinvertido.siempreycUandoefectúenel

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre delsiguiente año

Ant¡cipo del imPuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anter¡or, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cienos componentes) patrimon¡o

total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a

la renta causado y no es susceplrble de devolución' salvo casos de excepción En caso de que el

impuesto a la renta causado fuere menor al ant¡c¡po deteminado' el ant¡cipo se convierte en lmpue$o

a Ia renta mínimo.

Asi tamb¡én, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la Énla los gastos

incrementalesporgeneracióndenuevoemp|eoomejorademasasa|arial'yengenera|aque||as
inversiones y gastos efect¡vamenc realizados, relacionados con los benefic¡os tribuiarios que para el

pago del ¡mpuesto a la renEt reconoce el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones

i0

¡¡¡)

¡v)



Notas a los estados financieros (continuación)

para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por apl¡cación de normas y pÍncipios

contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigenc¡a del Código de la Producc¡ón, hasta por un perfodo de 5 años.

Dividendos en efect¡vo

Los dividendos y util¡dades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

SOCiedades nacionaleS o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras SooiedadeS nacionales

o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o iurisd¡cción de menor imposición o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de lmpuesto a la Renta

Esia exención no aplica s¡ el beneficiario efect¡vo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de

controlar la atribuc¡ón de disponer del benefic¡o, es una persona nalural residente en el Ecuador. El

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingfeso gravado dependerá de

quien y donde está localizado el benefic¡ario efectivo, sin que supere la d¡ferencia entre la máxima tarila

de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevlsta

para sociedades (22o/o o 25%1.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fscales o

regimenes de menor imposición se debe apl¡car una retención adicional por la diferencia entre la tasa

máxima de fibutac¡ón de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22% o 25o/oJ.

Cuando la soc¡edad que distribuye los d¡videndos o util¡dades incumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procederá a Ia retención de ¡mpuesto a la renta sobres dichos div¡dendos

como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador'

Cuando una soc¡edad distribuya dividendos antes de la teminación del ejercic¡o económ¡co u otorgue

préstamos de dinero a sus soc¡os, accionistas o alguna de sus partes relac¡onadas (préstamos no

comerc¡ales), esta operaclon se considefará como pago de div¡dendos anticipados y por consiguiente

se deberá efectuar ta retencton correspond¡ente a la taf¡fa de impuesto a la renta cofporativo vigente al

año en curso. sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes sigu¡ente

de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la renta

Enajenación de acc¡ones y part¡c¡paciones

A partir del ejercic¡o ñscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las util¡dades que

perciban las sociedades domic¡liadas o no en Ecuador y las personas naturales' ecuatonanas o

extranieras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o ind¡recta de acqones

o participaciones de sociedades dom¡ciliadas o establec¡mientos permanentes en Ecuador'

lmpuesto a la Sal¡da de Div¡sas (lSD)

El lmpuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

v)

v¡)

v¡i)

La transferencia o traslado de divisas al extenor.
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Notas a los estados financieros (continuación)

Los pagos etectuados desde ele):teior, inclusive aquellos real¡zados con recursos financieros en

el eterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las ¡mportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y seNicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o soc¡edades domicil¡adas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportac¡ones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará const¡tuida por la totalidad de la

operación, es decir, tanto por el saldo neto transftrido como por el monto compensado.

Están exentos del lmouesto a la Salida de Divisas (lSD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de

créd¡to.

Pagos realizados al e)ierior por amortizac¡ón de capital e intereses de créditos otorgados por

instituc¡ones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año' dest¡nados al

fnanc¡amiento de invers¡ones previstas en el Cód¡go Orgán¡co de la Producción' Comercio e

Inversiones y que devenguen ¡ntereses a las iasas referenciales

Pagos realizados al exterior por concepto de div¡dendos distribuidos por sociedades nac¡onales o

extranjeras domicitiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador' siempre y cuando

no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor ¡mposición'

El lmpuesto a la Salida de Divisas (tSD) podrá ser utilizado como crédito tr¡butario para la determinac¡Ón

del ¡mpuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de matenas

primas, insumos y bienes de capital con la f¡nalidad de que sean ¡ncorporados en procesos product¡vos

y que consten en el l¡stado emltido por el Comité de Polltica Tributaria

v¡i¡) Reformas tr¡butarias

Durante el año 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley orgánica para el Equ¡libr¡o de las Finanzas Públ¡cas, publ¡cada en el R o' No' 774 el 29 de

abr¡l del 2016, en la cual se establec¡ó las siguientes reformas:

a) Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salida de divisas como sigue: a) las divisas que

Dorten los ciudadanos hasta 3 salarios bás¡cos unificados del trabajador en general; b)

transferencias hasta 3 salarios básicos un¡ficados del trabajador en general por mes' y c) pagos

mediante tarietas de crédito o de débito hasta 5,000
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L€y Orgánica de Sol¡daridad y de Corresponsabil¡dad c¡udadana para la Reconstrucción y

React¡vación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 do abril de 2016, publicada en el

reg¡stro oficial No.759 del20 de mayo del 2016, en el cualse estableció lo sigu¡ente:

a) Se crearon las contr¡buciones solidarias sobre las remuneraciones, patr¡monio' ut¡l¡dades; así

como de inmuebles y derechos representativos de capital ex¡stentes en el Ecuador de propiedad

de sociedades res¡dentes en paraisos fscales u otras iurisd¡cc¡ones del exterior.

La contribución sobre las remunerac¡ones está orientada a las personas naturales bajo

relación de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley

perciban una remuneración mensual mayor o igual a'1,000, qu¡enes deben pagar una

contribución igual a un día de remuneración de acuefdo a una tabla progreslva Los

administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir

con esta contribución sobre los valores aportados al IESS

La contribución sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a

la renta. obtenida por las sociedades en elejercicio fiscal 2O15 La compañia canceló 10,889

oor este conceplo.

Las personas naturales pagarán esta contribución ten¡endo como referencia Ia base

imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere Ios doce mrl dólares de los

Estados Unidos de Norteamérica (12,OOo), excluyendo las rentas por relac¡ón de

dependencia y la part¡cipación de los trabajadores en las util¡dades de las empresas También

están sujetos a esta contribución los fideicom¡sos mercant¡les que generaron utilidades en el

ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del lmpuesto a la

Renta.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la renta

de las personas naturales y sociedades En los casos en los cuales el valor de dichas

contr¡buciones exc€da el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferenc¡a será

deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los lím¡tes y condic¡ones

establecidas en el Reglamento.

Ley Orgán¡ca de lncentivos Tr¡butar¡os para Var¡os Séctores Productivos, publicada en el

Segundo Suplemsnto del R.O.860 del 12 de octubre del 2016'

a) Los empleadores tendrán una deducción adicional del '1OO% por los gastos de seguros médicos

privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores' siempre que la

cobertura sea para la totalidad de los trabajadores' sin peiuic¡o de que sea o no por salar¡o neto'

y que la contfatación sea con empresas domiciliadas en el pa¡s'

Ley Orgánica para la promoción del trabajo ¡uvenil, regulac¡ón excepc¡onal optimizac¡ón de la

¡ornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Pr¡mer Suplemento del RO' 720 del 28 de

marzo del 2016.

a) La durac¡ón de las pasantías será normada por el organismo regulador del Sistema de EducaciÓn

Superior y no podrá prolongarse sin generar relación de dependencia por más de seis meses

Durante el tiempo de la pasantla deberá acordarse Ia cancelación de un estipendio mensual no
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menor a un tercio del salario básico unif¡cado. En todos los c¿sos se afiliará a ¡a Segur¡dad Social

al pasante y la empresa aportará en su totalidad lo correspond¡ente a la afil¡ación sobre el

equivalente al salario básico unificado vigente.

b) El pago del aporie del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil será cub¡erto por

el estado central hasta dos salar¡os bás¡cos unificados del trabajador en general por un año,

conforme establezca el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soc¡al, siempre que el número de

contratos iuveniles no supere el 20% del totalde la nómina.

Anexo de Accion¡stas, Partícipes, Socios, M¡embros de d¡rectorio y Administradores, Resoluc¡ón

No. NAC-DGERCGCl6-00000536 del 28 de dic¡embre del 2016.

Están obligados a presentar este anexo las soc¡edades, las sucursales de soc¡edades efranjeras

residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

ResDecto de las sociedades que cot¡cen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,

deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2olo o más de su

composición societana.

Si el sujeto obligado tiene como accion¡sta a una sociedad que cot¡c€ sus acciones en bolsas

de mercados de valores reconocidos delexterior, tendrán la obligación de identif¡car la parte

del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de ¡nversores y

respecto a d¡cha parte del capital, deberá reportar sobre todo accionista que posea d¡rec'ta o

¡nd¡rectamente el2% o más de su composic¡ón soc¡etana

Lapresentacióntardia'lafa|tadepresentac¡ónolapresentacióninexactadelainformación,será

sancionada conforme a la normat¡va tributaria vigente, y no exime al sujeto obl¡gado de la

oresentación del Anexo, asf como del pago de la tarifa del 25% de ¡mpuesto a la renta'

ix) Reformas laborales

Et 20 de abril de 2016 se publicó en el Tercer Suplemento del Registro oflcial No.483 la Ley orgánica

para la Justicia Laboral y Reconoc¡miento del Trabajo en el Hogar, que c¡ntempla principalmente' los

sigu¡entes cambios:

Eliminación de trpos de contrato: por tiempo fijo. a prueba' y enganche

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrán exceder de veinticuatro salarios básicos

unif¡cados del trabaiador en general. En caso de que el valor de eslas supere el monto señalado'

el excedente será entregado al régimen de prestac¡ones solidarias de la seguridad social

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarán empresas vinculadas a las personas

naturales, jurídicas, patrimonios autónomos y otras modalidades de asociación previstas en la ley'

domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capilal de la otra

en al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serán subs¡diariamente responsables'

para los fines de las obligaciones contraídas con sus trabajadoras o trabajadores

El minister¡o rector deltrabaio podrá establecer a través de acuerdo m¡nisterial l¡mites a las brechas

salariales entre la remunerac¡ón máxima de gerentes generales o altos d¡rectivos y la remunerac¡Ón

más baia Dercibida dentro de la respectlva empresa

o)
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La bonificación por desahuc¡o se pagará de manera obligator¡a en todos los casos en los cuales

termine la relación laboral.

Las pens¡ones mín¡mas de ¡nvalidez, vejez y de ¡ncapacidad permanente total o absoluta, se establecerá

de acuerdo alt¡empo aportado, en proporc¡ón al salario bás¡co unificado y de acuerdo a la tabla detallad¿

en ra Ley.

x) Prec¡os de transferenc¡a

El monto de las transacc¡ones con entidades relacionadas no supera el lim¡te de presentación del

informe integrai de precios de trasferencia.

I7. PATRIMONIO

a) Capitalsocial

Al 31 de d¡ciembre de 2016 y 2015 el capital soc¡al estaba const¡tuido por 900,000 acc¡ones ord¡narias

y nominativas, con un valor nominalde 0.04 centavos de US Dólar cada una' totalmente pagadas

Al 31 de dic¡embre de 2016 y 2015 el detalle de los ac¡ionistas de la Compañía es el sigu¡ente:

Nombre dg accion¡sta Nacionalldad

Número

de Partlclpac¡ón

Capltal acc¡onEs %

Total

Ecuatoriana

Ecuatoiana

35,S99 899,999 99.99%o

1 1 0.01%

36,000 900,000

b) Reserva legal

La Ley fequiere que se tfansflera a la reserva legal por Io menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distfibu¡rse como

dividendos en efect¡vo, excepto en caso de liqujdación de la compañfa, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para cap¡talizarse.

Actualmente la reserva legal se encuentfa constituida por un valor igual al 50% delcap¡tal social.

Resultados acumulados provenientes de ta adopc¡ón por primera vez de las Normas

lntemacionales de Información Financiera (NllF)

De acuerdo con la Resoluc¡ón No. sc.lcl.cPA lFRs.G.11.O07 de la super¡ntendenc¡a de compañias,

valores y segufos emitida el 9 de septiembre de 2o'!1, el saldo acfeedor por 203,971 proveniente de

los ajustes por adopción por pr¡mera vez de las NllF, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda

al vatof de las pérdidas acumuladas y las del último eiercic¡o si las hubiere, ut¡lizado en absorber

pérdidas o devuelto en caso de liqu¡dación de la Compañia.

c)

2A
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Reserva de caDital

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA 1FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañlas,

Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 201 1, el saldo acreedor de la reserva de cap¡tal por

364,993 de la reserva de cap¡tal generados hasta el año anterior al período de transición de apl¡cación

de las Normas lnternac¡onales de Información Financiera, debe ser transferido al patr¡monio a la cuenta

resultados acumulados y podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercic¡o concluido, si las hubierenl utilizado en absoóer pérdidas' o

devuelto en el caso de l¡quidación de la Compañia.

Dividendos declarados y pagados

l\4ediante acta de Junta General de Accionistas del 11 de abril de 2016 se declaró div¡dendos por

285,887 que corresponden al 100% de las utilidades del año 2015; los mismos que tueron pagados en

su totalidad en el año 2016.

Med¡ante acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2015 se declaró dividendos por

456,017 que corresponden al 80% de las ut¡lidades del aí\o 2014'' los mismos que fueron pagados en

su totalidad en el año 2015.

Ajustes de años anteriores

corresponden principalmente al efecto de la corrección de la contabilizac¡ón de las pfov¡saones por

remediación y abandono.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los años 2016 y 2015los gastos de adm¡nistración se formaban de la siguiente manera;

d)

e)

Personal

Servicios de vigilancia

Servicios gerenciales

Otros

Honorar¡os profesionales

lmpuestos y contr¡buc¡ones

Se¡vicios bás¡cos

Transporte

Materiales y sumin¡stros

Seguros

Mañtenim¡ento

125,962

48,000

48,000

37,004

25.481

3,914

2,641

690

136

80,110

48,000

48,000

30.287

16,329

15.U2

4,037

3,574

1,676

5,088

697

330,534 253,140
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19. ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compañía y sus compañias relacionadas, forman parte de las

habituales de la Compañla en cuanto a sll objeto y condiciones.

(a) Transacc¡ones con accionistas y compañías relac¡onadas

Durante los años 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones

felacionadas:

transacciones

con ent¡dades

Año 2016:

Pais

Compras

os

lnventados

Ventas do

lnventar¡os

S€rvlclos

rgclbidos,

g0renc¡ales

Serviclos rec¡bidos,

a'lendam¡9nto ds

¡nmuebles

D¡videndos

declarados y

canceladosSocisdad

Ecuador

Ecuador

Ecuador

71,662

406,739

3,288.843

78

48,000

37,200

285,889Eni Ecuador S.A.

EsacontrolS.A.

478,40'l 3,288,921 48,000

S9rv¡cios

rsclbldos,

ggronc¡ales

37,200 285,889

Año 2015:

País Sociedad

Complas

ds Véntas de

lnvgritados ¡nventarios

Se.v¡ciosrecibidos, Divldendos

arendam¡ento d€ declarados Y

¡nmuobles cancalados

Ecuador

Ecuador

Ecuador

41,867

190,502

'1,801,531 48,000

37 ,200

456,016
Eni Ecuador S.A.

Esa¡n S.A.

EsacontrolS.A.

232,369 I,801,531 48,000 37,200

(b) Adm¡nistración y alta dirección

Los miembros de la alta Adm¡n¡stración y demás personas que asumen la gestión de cliente' incluyendo

a la gerencia general, así como los acc¡on¡stas que la representan' no han partic¡pado al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes'

(b.l ) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave'

Durante los años 2016 y 2015 los ¡mportes reconocidos como gastos de remuneraclones y

compensaciones de personalclave' se forman como s¡guen:

2016 20r 5

456,016

Sueldo fijos

Beneficios no monetados

Sueldos variables

Beneficios soc¡ales

4,985

245

1,492

5,088

197

135

1,40!

6,82'l
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20. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compañia mantiene los siguientes acuerdos con sus Compañías felacionadas:

(a) Serv¡ciosgerenc¡ales

Con fecha 1 de enero de 2015, la Compañía firmó un contrato de prestac¡ón de servicios gerenciales

con su compañia acc¡onista Eni Ecuador S.A., mediante el cual la Compañia rec¡be servicios gerenciales

en los ámbitos: técnico-operativo, comercial, adm¡nistración, finanzas y control, seguridad-salud y

ambiente, recursos humanos, entre otros. Por este serv¡cio la CompañÍa paga a su accionista una tarifa

mensual de 4,000. Este contrato rige por los años 2015 -2016 y se renueva cada dos años de manera

automát¡ca.

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía ha registrado gastos

correspondientes a este concepto por 48,000 cada año.

(b) Arrendamiento de inmuebles

Con fecha 5 de enero de 2016, la Compañla firmó un contrato de arrendam¡ento de inmuebles con su

compañia accionista Esa¡n S.A., por el cual la Compañía se obliga a pagar un canon mensual de 3,100.

Este acuerdo se renueva anualmente de manera automática

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía ha fegistfado gastos

correspondientes a este concepto por 37,200 cada año

21. RECLASIFICACIÓN DE CIFRAS

Algunas cifras del año 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabil¡dad de los estados financieros

adjuntos.

22. ADMtNtsrRActóN DE RtEsGos FINANcIERoS

a) Competencia

La Compañia enfrenla una fuerte competencia en su área de negocio y estima que se mantendrá este

a|toniveIdecompet¡tiVidad'Parahacerfrenteaestas¡tuación,Iacompañfaadaptapermanentemente

susestrategiasdenegocioydeproductos,buscandosatisfacerlademandadesusactua|esy
potenciales clientes, innovando y desanollando la excelencia en su atención'

b) Cambiostecnológ¡cos

La Compañ¡a se encuentra en proceso de evaluación de actualización tecnológica de su maquinaria y

equipoque le permitan mantener la cal¡dad del producto y mejorar su volumen de producción Adic¡onal

ha invertido en un sistema de lnformación ERP el mismo que está en proceso de implementación (SAP

BUSINESS ONE).

c) N¡vel de acüv¡dad económica ecuator¡ana

Dado aue tas operactones de la Compañia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y depend¡entes

del nivel de actividad económica que desarrolla el pafs Las ventas de la Compañla han pasado de

2.596.409 en el año 2015 a 3,932,442 en el año 2016
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Mediante Resoluc¡ón 116 de noviembre de 2013, el comité de comercio exterior del Ecuador, resolv¡ó

reformar el Art. 'l del COlVExl, que contiene la nómina de productos sujetos al control prev¡o a la

importación, incluyendo la presentación del Certificado de Reconoc¡miento. D¡cho celifcado es exig¡ble

como documento soporte a la declarac¡ón de aduana.

Por el contrar¡o, en la impo¡-tación de materjas primas, no existe restricción lo que permite continuar

produciendo en m¡smos volúmenes, los c¡lindros y accesorios relac¡onados al GLP, siempre y cuando

no exista restricción a corto plazo.

Es decir que dicha Reforma a las importaciones, no causa afectación directa a la act¡vidad productiva y

de comercialización de las Compañias del grupo, en los volúmenes actuales, pero si lim¡taría el

crecimiento sostenido que la empresa ha venido manteniendo en el ámbito comercial.

d) Objetivos y pollticas de administrac¡ón de riesgo financiero

La estructura de gestión de r¡esgos tiene como base el directorio y la gerenc¡a de la Compañía, que son

los responsables de identif¡car y controlar los r¡esgos en coord¡nación con otras áreas como se expllca

a cont¡nuación:

Directorio

Es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, asícomo las polit¡cas elaboradas

para áreas específicas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito

y el uso de instrumentos financ¡eros.

Finanzas

El área de finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la compañia tomando en

cuenta las políticas procedimientos y lfmites establecidos por el directorio y la gefencia de la

Compañía ¡ncluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración de

riesgos de la ComPañía.

iii) Mitigación de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañia evalúa constantemente los diferentes

escenarios e identifca difefentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de

cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito'

e) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tlenen una caracteristica común: la posibil¡dad de que

la compañla suffa pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los

activos oue ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran

Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran var¡aciones a la baja o al

alza, respect¡vamente.

Riesgo de que la posic¡ón de mercado de la Compañia se deteriore como consecuencia de la

operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

Riesgo de que las monedas d¡stintas a la moneda de operación de la compañíe suftan variac¡ones

adversas en sus cotizaciones.
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0 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuac¡ón del valorjusto del fujo de efectivo futuro de un

instrumento financ¡ero. debido a camb¡os en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre de

2016 y 2015los instrumentos financieros de la Compañía no tienen tasa de interés.

g) R¡esgo de l¡quidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obl¡gaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al venc¡miento y reemplazar los fondos cuando sean ret¡rados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obl¡gac¡ones frente a lerceros.

La liqu¡dez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de Ia obtención

de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía

desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del rjesgo de liquidez implica mantener suf¡ciente efectivo y disponibilidad de

financiamiento a través de una adecuada cant¡dad de fuentes de crédito comprometidas y la capac¡dad

de liquidar transacc¡ones principalmente de endeudamiento.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la fecha del esiado de situación

financiera y los ¡mportes a desembolsar a su venc¡miento en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizarán, es dentro de los primeros 30 días posteriores al 31 de diciembre de

2016 y 2015.

h) R¡esgo de gest¡ón de cap¡tal

La Compañfa administra de manera activa una base de capital para cubr¡r los r¡esgos inherentes en sus

activ¡dades. La adecuación del capitalde la Compañia es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compañfa cuando maneia capital, entre otros incluyen:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe

brindando retomos a los accionistas y benefic¡os a los otros part¡cipantesi y

(i¡) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades'

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cámbios en las aclividades y polít¡cas de mane¡o de

caDitalen la Comoañía.

El venc¡miento de las obligac¡ones contraídas por la compañía en lo que se relac¡ona c¡n proveedores

locales se ubica en un rango de 30 dias, generó una pos¡ción favorable pafa la compañfa en matena

de capital de trabaio e índices de liquldez m¡tigando asíel riesgo asociado
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Riesgo de crédito

El r¡esgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de cl¡ente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está epuesta a

riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus

actividades financieras, ¡ncluyendo saldos en bancos y otros instrumentos f¡nancieros.

Los r¡esgos crediticios relacionados con créd¡tos de clientes son administrados de acuerdo con las

polfticas, proced¡mientos y controles establecidos por la Compañla relac¡onados a la administrac¡ón del

r¡esgo crediticio de clientes. La cal¡dad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros

pendientes de los clientes son supervisados. La máxima expos¡ción al riesgo crediticio a la fecha de

presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

23. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que

en opin¡ón de la gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto signiflcativo sobre los estados financieros

al 3l de diciembre de 2016.
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