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Informe de los auditores independientes
A los Accionistas de Techoesa S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Techoesa S.A. ( una sociedad andnima constituida
en el Ecuador, subsidiaria de Eni Ecuador 5.A, de Ecuador y que a la vez es subsidiaria de Eni SPA de
Italia), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2012, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. LaGerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

3. MNuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados

en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuaies reguieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemaos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditer, que incluye la evaluacidn del riesgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidén los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compadifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidén general de 10s estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, [a situacidn financiera de Tecnoesa S.A. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambias en el patrimonio neto y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

oy \Q\& W\r\é

RNAE No. 462

Betsi iglesias Tinoce
RNCPA No. 21.333

Quito, Ecuador
24 de abril de 2013




Tecnoesa S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Impuestos por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Instalaciones, magquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos, neto

Total activo no corriente

Total activo

2 p

Notas

w0 oo~

11

2012 2011
892,467 157,631
392,788 323,164

- 38,634
515,096 770,108
802 710

1,801,150 1,290,247
573,499 573,604
573,499 573,694

2,374,649 1,863,041

0 Galderisi Viniéio Mazdn

Gerente General Gerente Administrativo

Fermin Minga

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Contador




Tecnoesa S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones de beneficios post empleo
Provisiones de abandono y remediacion
Pasive por impuesto diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Taotal patritnonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

12
13

14

15
16
17

18

. \P

2012 2011
35,488 95,975
15,000 400,000

178,844 52,317
194,868 86,675
424,000 634,967
402,679 328,283
78,304 77,285
16,558 16,578
497,541 422,146
921,541 1,057,113
36,000 36,000
18,000 18,000
1,389,108 752,828
1,453,108 806,828
2,374,649 1,863,941

Enhrito Galderisi

Gerente General Gerente Administrative

Vinicic Mazén

Fermin Minga
Contador

l.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




JOPEJIOD OAIJENSIUILIRY S)UBISL)
efiuny uiway uozejy OjoIIA
,ﬁm\»\ 777 7 7=
J;
80L'CSH'L goL'eee’t  (Lzi‘zs) 20¥v'656 0c8'ozL £66°v9¢ 000'81 000°9¢
(v61's) {r61's) - {¥6L°g) - - - -
{1z1°29) {be1'zs) (Lzi'es) - - - - -
$65°c02 S65'C0Z - $65°'c0/ - - - -
g28'908 828°252 - 500°L92 oeg'oz) £66'r9e poo'el 0co‘eg
S09°ChZ S09'cre - S09'cke - - - -
(az1181)  (9z1'181) - {81°181) - - - -
66S'vPL 662069 - 9/5'86L 0£8'9zZL £66°V9¢ coo'sk 000‘9g
olowjed LY sojesboajui  sopejnwnoe 1IN deo rebaj |elos
20T SOpE}NSa)  sopejnsay uotadope et eAI9sSay  |enden
op easasay
sol0 esaundd
sa)snly

SOpEINWNoIe SOpeynsay

"sopelss sojse ap ajuesBaur sed uos soseidueUy SOpE)Se SO B SRjUN(pE SEjOU sen)

{esdus sjuRlen)

ZLOZ ©p 21qWaIIP 9P LS [e Sopjeg

saJouaue soye se)snfy

og|dwa Jsod soipyauag

lod sauoebiqo ap [euenioe epipiod
BloU pepHin

:(souaw) sew

LL0Z 2P 24qWBIoIp 9p Lg {e sopjeg

BJSU pepiin

{81 e10u JdA) sopeieap SOpPUBPIAIG
{(souspy) sew

010Z 3p 21quiaidip ap L g |e sopjeg

W'1'd 8p seue|oq ue sopessidxy

LLOZ A ZLOZ 8P RUGUIBIOIP 3P g |E SOPBUILLISY SOYE SO| 104
O}au ojuowijed [ us soIquED ap Ope}s]

V'S BSO0UD9 |



Tecnoesa S.A,

Estado de flujos de efectivo
Por los artos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

2012 2011
Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta 911,541 326,439
Ajustes para congiliar la utifidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién-
Obligaciones por beneficio post empleo 38,036 32,245
Provisiones de remediacion y abandono 1,019 802
Depreciaciones 35,702 36,621
Otros 2,102
Variacién en capital de trabajo
Variacién de activos — {(aumento) disminucién:
Deudores comerciales (69,621) (57,580}
impuestos por cobrar 38,634 -
Inventarios 255,012 (595,823)
Gastos pagados por anticipado (92) {93)
Variacidn de pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (385,000} 400,000
Acreedores comerciales (60,487) 43,506
Impuestos por pagar 49721 (31,301}
Beneficios a empleados 108,193 20,971
Obligac'iones por beneficio post empleo (20,955) -
Efectivo provisto por las actividades de operacidn 895,805 175,857
Impuesto a la renta y retenciones en la fuente pagadas (125,462) (69,542)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 770,343 106,315
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a instalaciones, magquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos (35,507) (50,207)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién {35,507 {50,207)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos cancelados - (181,176}
Efectivo neto (utibizado en) actividades de financiamiento - (181,1786)
Aumento (disminucidn) del efectivo y eguivalentes de efectivo 734,836 {125,068)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio 157,631 282,599
Saldo al final 892,467 157,631
. fbisee ety
Enkice Galderisi Vinicio Mazén ~ Fermin Minga
Gerente General Gerente Administrativo Contador

Las notas adjuntas a los estadas financieros son parte integrante de estos estados.




Techoesa S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Tecnoesa S.A,, fue constituida el 14 de junio de 1982 con el abjeto de dedicarse a la fabricacién de cilindros de
gas licuado de petréleo. Tecnoesa S.A., es una subsidiaria de Eni Ecuador S, A, de Ecuador y que a la vez es
subsidiaria de Eni SPA de Italia.

Su objeto social es el disefio, realizacién, ensamblaje, fabricacién y comercializacion de partes y equipos para
instalaciones industriales y domésticas a gas licuado de petréleo o cualquier otra fuente energética; asi como
envases (cilindros), entre ofros. Actualmente la Compafiia Unicamente se dedica a la fabricacién de cilindros de
gas. En el 2012 aproximadamente el 70% de las ventas fueron realizadas a sus companiias relacionadas, (77%
en el afios 2011).

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 29
de marzo de 2013, y seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de Socios. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién regisirada de la Compafiia es Panamericana Sur Km. 10 Y2 calle Anin Nro. E308 sector El Conde.
Quito-Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(en adelante International Accounting Standards Board “JASB" por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

Base de medicién-

LLos estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre 1a base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios post-emplea que son valorizados en base a métodos actuariales y las provisiones de
abandono y remediacion que se valoran al valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacion.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. gque es la moneda de curso legal en Ecuador v la
moneda funcicnal de presentacién de la Compadia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacidn de sus estados
financieros son las siguientes:



Notas a tos estados financieros (continuacién)

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depésitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran fiquidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos
a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubierfos por la Norma Internacional de Centabilidad (NIC) 39 se clasifican come:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La
Compaiifa determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los coslos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resuitados.

A la fecha de los estados financieros, la Comparifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esta categoria aplicabie a la Compariia se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento infcial, estos activos financieros se miden al costo amortizade
uiitizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resuiten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados infegrales como costo
ftnanciero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

» Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,




Notas a los estados financieros (continuacion)

» Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, ¢
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
dermora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

+ Se haya transferido sustanctalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o no se haya ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido et control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de gue un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detericrados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deteriorc de ese valor como resultade de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo {el “evento que causa la pérdida”), y eése evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores © un grupe de deudores
se encuentran con dificuitades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital ¢ intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando daios observables indiquen gue existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adverses en el estado de los pagoes en mora, ¢ en
ias condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando ef riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contebilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue son
individualmente significativos, 0 de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. 8i la Compafiia determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalda de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos gue se evaldan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se sigue recenociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por dsteriora del valor, el
importe de fa pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y &l valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés



Notas a los estados financieros (continuacisn)

variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados sé siguen devengando
sobre e! importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la pfovisién
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y fodas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compariia. Si en un gjercicio
posterior, el importe estimado de (a pérdida por deterioro del valor aumenta ¢ disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconccido el detericro, la pérdida por detericro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados integrales,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se c¢lasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como derivados designados come
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Compariia determina ta
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento iniciat.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inictat.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciaies, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efecliva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasives se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que sean una pante integrante de 12 tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de inferés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente def mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Valor razonable de los insfrumentos financieros

A cada fecha de cierre defl periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros gue se negocian en mercadoes activos se defermina por referencia a los precios cotizados en el
mercado, o a ios precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
fargas y precic de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados actives, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracidn adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
fransacciones de mercado recientes enire partes interesadas y debidamente informadas que actGen en
condiciones de independencia muiua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo y
ofros moedelos de valuacion.

No han existido cambios en [as técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012.

En la Nota 6 se brinda informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayor
detalle sobre cémo se valorizan.

Compensacian de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, sclamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos y existe [a intencidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, semielaborados, rmaterias primas y materiales y repuestos estan
valorados al costo promedio, los cuales no exceden de su valor neto de realizacién. Los inventarios en
fransito estan valorados al costo de importacién mas los costos refacionados a la nacionalizacién, los
cuales no exceden a su valor neto de realizacién.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

d)

e}

Los costos de productos terminades incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos
basado en la capacidad operativa,

El valor neto de realizacién se defermina en base al precio de venta en el curso ordinario del hegocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La politica seguida por la Compafiia para la estimacion de inventarios de lento movimiento, en mal estado
y obsoleto se describe en la Nota 4.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros cuyas cuotas son amortizadas en el gjercicio que corresponde.

Instalaciones, maguinaria, equipo, mobiliario y vehiculos
Las instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliaric y vehiculos se encueniran valorados al costo, nefo de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo
necesario para lfevar a cabo a inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos

estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, maguinaria, equipo, mebiliario y vehiculos se deprecian desde ef momento en que los
hienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida (til estimada.

Los métodos y pericdos de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida (til estimada de cada clase de instalaciones,
maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos, que son;
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Ailos
Instalaciones 15-33
Maquinaria y equipo 10-15-20
Herramientas 10
Muebles y enseres 10-20
Equipo de oficina 10
Vehiculos 10
Instrumental médico 15

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesarip, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
métedo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de
vida de las partidas de instalaciones, maguinaria, equipo, mobiliario y vehicules. El valor residual de un
activo a menudo es poco significativo y puede ignorarse en el calcule de depreciacion a menos gue sea
probable que sea material.

Un compenente de instalaciones, maquinaria, equipe, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futures por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
ta baja del activo {calculada como 1a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del active) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A ta fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja come consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados seglin corresponda.

Las politicas seguidas por la Compafiia para la estimacién de |a vida (il de estos activos y la estimacion
de deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de activos no financieros

l.a Compariia evallia a fin de cada afo si existe algln indicio de que el valor de sus actives se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafiia hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadera de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos (os costos para a venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de caja que sean largamente independientes de ofros activos o grupoes de activos. Cuando el
valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los
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riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los cosios para la venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el medelo de valoracidn que resulte mas apropiade. Estos célculos se verifican
contra mdiiples de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere ei uso de estimados y supuestos tales como [os volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categorfa de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

La Compaiiia ha realizado los anélisis y considera gue no se han producido eventos que indiguen que sus
activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuentia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recurses y cuyc importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
comao resultade de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha de! estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumente de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela Ia
contingencia en notas a los estados financieros. Los activas contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grade de contingencia es probable.

Provisiones por abandono y remediacién
La Compafiia registra una provisién por abandono y remediacion de las instalaciones donde opera.
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Las provisiones de abandono y remediacién se provisionan al valor presente de los costos esperados para
cancelar ia obligacién, usando flujos de caja estimados que son descontados a la tasa que refleja los
riesgos especificos del pasivo. Los costos futuros estimados son revisados anualmente y ajustados si es
apropiado.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con carge a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la cbligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar &l estudic actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, incremento en el
monte minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al large plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. Ef efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como oftro resuitado integral en el periodo en el que ocurren,

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores en las utiidades que corresponde a los beneficios a empleados de corto
plazo, se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impugsto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por jos importes

que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aqueltas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre ef que se informa. La gerencia evalGa en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaracicnes de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a |a renta diferido
El impuesto a la renta diferide se reconoce utilizando e método del pasivo scbre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesta diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible fuiura para permitir que esos activos por impussto diferido sean utilizados total o parcialmente,

Los activos por impuesto diferide no reconocides se reevalian en cada fecha de cierre del perfodo sobre el
que se informa y se reconacen en la medida en gue se forne probable ta existencia de ganancias
imponibles futuras gue permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con
anterforidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno v sus reformas, que en
este caso son 24% para ef afic 2011, 23% parz el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a [a renta caorriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no coriiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos vy los activos se reconocen exciuyendo el imporie de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyende el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar ala
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
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fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacion
recibida o por recibir, tenfendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconogen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia
provienen principalmente de la comercializacion de los productos terminados de cilindros para gas licuado
de petrdleo.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido fos derechos y beneficios inherenies.

Los otros ingresos operacionales corresponden a la venta de excedentes y desperdicios de ldminas de
acero y semiefaborados que no han sido utilizades en la produccién.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que comercializa |a
Compafifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y $¢€ registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Comparita es el
Daolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. Las transacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compariia a las tasas de cambio de sus respectivas
monedas a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre & que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados integrales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al clerve del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Compariia a la fecha de! estado de si{uacidn financiera (eventos de ajuste} son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estades financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
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sentido, la incertidumbra sobre tales supesicicnes y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
peodrfan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos ¢ pasivos afectados.

iLa preparacién de los estados financieres adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:

Juicios
En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significative sobre 1os importes reconocidos en los estados financieros:

Arrendamientos operativos — la Compafiia como arrendatario:
La Compafifa ha celebrado arrendamientos comerciales de terrenos. La Compafifa ha determinado, sobre
la base de una evailuacion de ios términos y las condiciones de los acuerdos, que no ha retenido todos los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha
contabilizado estos contratos como amendamientos operatives.

Estimaciones v suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgoe de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos durante el préximo ejercicio, se desciiben
a continuacion. La Compafila ha basado sus suposiciones y esfimaciones considerande los parameiros
disponibies al momento de la preparacién de los estados financieros.

+  Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas de dudcsa cobranza es determinada por la gerencia de la Compafia, en base
a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisidn para cuentas de dudosa cobranza cuando es aplicable, se ¢arga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan en la misma cuenta de resuitados en las que se
registrod la provision,

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica de la industria y
aquellos productos identificados como dafiados. La provision para inventarios de lento movimiento, en mai
esfado y obsoleto cuando es aplicable, se carga a los resultados del ario.

+  Vida dti! de maquinaria, equipo, mahiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que fa vida (til de los actives deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
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afil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

»  Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafifa evalda los activos 0 grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria apflicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia fributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios post-empleo;

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de 1os acontecimientos que
efectivamente tendrén fugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensionas. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposicicnes. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perita consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 18.

El indice de morialidad se basa en las tablas hiométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social ((ESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futurcs de salarios y pensiocnes se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para el
pais.

Provisién por abandono v remediacién

La Compafia reconocié una provision por obligaciones asumidas para el abandono y remediacién de las
instalaciones donde opera. Al determinar el vaior razonable de la provision, se realizaron estimaciones y
suposiciones en relacion con las fasas de descuento, el costo esperado del abandono, remediacién, y los
plazos en que esos costos seran incurrides.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisicnar esté basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que seré
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacidn dispenible ala
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo serdn resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran

0 no se produzcan. La evaluacidn de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el
elercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucién de los eventos futuros.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 1a Compafiia no ha reconocido pasivos contingentes.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas e afo anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

*  NilF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

. NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién de baja en
cuentas

La adopcidn de estas normas se describe a continuacién:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias {Revisada). Impuestos diferidos: Recuperacién del Activo
Subyacente
La enmienda aclara ta determinacién del impuesio diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperard a través de la venta. Incluye el
requisito de que ef impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando ¢ modelo
de revaiorizacion de la NIC 18, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacién es
efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compafiia
no tiene activos de estas caracteristicas por lo gue no tiene ningtin impacto en la presentacién de sus
estados financieros.
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« NiiF 1 Adopcidén por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(Revisada) - Hiperinflacidn severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad proporciond orientacién sobre cémo una
entidad debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIF cuando su meneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La medificacion es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de juiio de 2011. La modificacién no tiene impacto en la
Compafiia.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han ransierido
pero no se han dado de baja para que el usuario de los estados financigres de la Compafiia entienda
la relacion con los activos que no han sido dados de baja vy sus pasivos asociados. Ademads, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permifir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacion es efectiva para pericdos anuales que comiencen en ¢ después del 1
de julio de 2011. La Compafiia no fiene activos de estas caracterfsticas por lo que no tiene ningdn
impacto en la presentacién de sus estados financieros.

5.b) Normas emitidas atin no vigentes
A continuacién se enumeran las normas emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compafila. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compafifa razonablemente prevé que resuttaran aplicables en el futuro. La Compafiia tiene la intencidén
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

* NIC 1 Presentacidn de los estados financieros

Presentacitn de parfidas del estade de resultados integrales. Los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacidn de las partidas presentadas en el estado de resuliados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periode future podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca serén reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacidn y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compafiia o en los
resultados. La madificacidn se hard efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de
julio de 2012,

«  NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion
La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte def proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘“Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié 1a NIIF © y las disposiciones de revelacion frangiforias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NUIF 7 ha sido modificada para gue se efectien revelaciones
adicionales en la fransicion de la NIC 39 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
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/
de la fecha de transicién de la Compafiia a esta NIIF. La Compaifiia evaluard su impacto final, cuando
la narma finalmente incluya todas las revisiones y sea emitida.

NIC 18 Beneficios a empleados (Revisada)

£l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 18, enfre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacién del método
de “corredor” y el concepto de refornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccién.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion®.
Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los sistemas de compensacion de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta gue no son simuitdneos. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o resultados de la Compariia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen & partir del 1 de enero de 2014.

NUF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiere Ja revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). lLas revelaciones proveerdn a [os usuarios
informacion Util en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la posicién financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién. Estas
modificaciones no tendrén impacto en la posicidn financiera o resultados de la Compaiiia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 - Medicién del valor razonable

La NHIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonahle. La Compafila estd evaluando el impacto en su
posicién financiera y resultados, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
impactos materiales, Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013,

Ofras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de [a Compaiiia y que la gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro,

son las siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidades y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 — Adopcidn por primera vez - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consclidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en ofras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
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5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

»  NIiF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida
a aplicar NiIF, tiene la opcidn de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada nuevamente,
la enfidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera
dejado de aplicar NilF.

«  NIC 1 Presentacién de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacidon comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, [a informacién comparativa
minima reguerida es el periodo anterior.

= NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicién de propiedad planta vy equipo no son inventarios.

. NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12,

. NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora afinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de actives con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacién asegura ademas que las revelaciones
interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una fransaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de ofro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha ulilizado su mejor juicio en la
estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier téenica para efectuar dicho
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estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser

indicativo del valor neto de realizacidn o de liquidacién de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

Valor en Libros Valor Razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros meditos al costo amortizade
Efectivo y equivalentes de efectivo 892,487 157,631 892,467 157,631
Deudores comerciales, neto 392,785 323,164 392,785 323,164
1,285,252 480,795 1,285,252 480,795
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acresdores somerciales y otras cuentas por pagar 35,488 85,975 35,488 95,975
Cuentas por pagar relacionadas 15,000 400,000 15,000 400,000
50,488 495975 50,488 495975

El efectivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar, compariias relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto

nlazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera;

2012 2011
Caja (a) 1,000 1,000
Bancos locales (b} 891,467 156,631
892,467 157,631

{a) Principaimente constituye efectivo de fondo rotative generado para gastos menores.

(b) Corresponde a cuentas corrientes en hancos nacionaies, los fondos son de iibre disponibilidad y no

generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los deudores comerciales se formaban de ventas locales por 392,785 y

323,164 respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los deudores comerciales tienen un plazo normal de pago de 30 dias, yia

antigiiedad es como sigue:

2012 . 2014
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Detericrada Total
Vigente hasta 30 dias 386,954 - 386,954 298,754 - 298,754
Vencido de 0 a 30 dias 5,831 - 5,831 24,410 - 24,410
Total deudores comerciales 392,785 - 392,785 323,164 - 323,164

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011, los impuestos por cobrar se formaban de impuesto al valor agregado por

38,834,

b) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los impuestos por pagar se formaban de [a siguiente manera:

2012 2011
Impuesto al valor agregado 43,974
Retenciones en la fuente ‘ 1,821 2,448
Retenciones del impuesto al valor agregado 2,910 4,536
Impueste a la renta por pagar (Ver Nota 17(b)) 129,939 45,333
178,644 52,317

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Materia prima 114,927 480,174
Productos semielaborados 22,367 22,789
Producto ferminado 154,662 103,705
Materiales y repuestos 26,535 28,121
Invertarios en transito 196,605 135,319
515,096 770,108
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011 no se determind la necesidad de constituir una provision para inventario de
lento movimiento.

11. INSTALACIONES, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS, NETO
a) Al 31 de diciembre de 2012, 2011, el saldo de instalaciones, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos se
formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Costo Depreciacién Costo Depreciacion Net
o
histérico acumulada Neto histérico acumulada
Instalaciones 121,279 {22,588) 98,691 121,279 (18,628) 102,651
Magquinaria y equipo 656,101 {208,798) 447,303 620,594 (180,634) 439,950
Herramientas 864 (139) 725 864 {96) 768
Muebles y enseres 20,171 (10,559} 9,612 20,171 (9,992) 10,179
Equipo de oficina 1,298 {671) 6827 1,298 (555) 743
Vehiculos 26,183 {11,499) 14,684 26,183 (8,794) 17,389
Instrurmental médico 2,203 (346} 1,857 2,203 (199) 2,004
828,099 {254,600} 573,499 792,592 {218,898) 573,694

b) Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliatio y vehiculos
fue el siguiente:

Costo

Saldo Saldo Saldo
31.42,10 Adiciones Transferencias 31.12.11 Adiciones 311212

Instalaciones 121,279 - - 121,279 - 121,279
Maquinaria y equipo 575,545 7,345 37,704 620,594 35,507 656,101
Herramientas 864 - - 864 - 384
Muebles vy enseres 16,801 3,370 - 20,171 - 20,171
Equipo de oficina 1,298 - - 1,298 - 1,298
Vehiculos 26,183 - - 26,183 - 26,183
Instrumental médico 415 1,788 - 2,203 - 2,203
Maquinaria y equipo en transito - 37,704 (37,704) - - -

Totales 742,385 50,207 - 792,593 35,507 828,099
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Depreciacién

Saldo Saldo Saldo
31.12.10 Depreciacion 31211 Depreciacion 311212

Instalaciones (14,918) {3,710) {18,628) (3,960} (22,588)
Magquinaria y equipo (151,603} {29,031} (180,634) {28,164) {208,798)
Herramientas (53} (43) (96) 43) (139)
Muebles y enseres {9.012) {980} {9,992) (887) {10,559}
Equipo de oficina (433} (122) {555) (118} (671)
Vehiculos (6,176) (2,618) (8,794) {2,705) {11,499
Instrumental médico (82) {117} (199) (147) (346)
Totales {182,277) {36,621) (218,898) (35,702) {254,600)

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se presentaron de la
siguiente manera:

2012 2011
Cuentas por pagar proveedores 35,488 87,622
Otras - 8,353

35,488 95,975

El vencimiento promedio de pago es de 30 dias.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre [a Compaiia y sus compafias relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia en cuanto a su obieto y condiciones.

(a} Saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las cuentas por pagar corresponden a préstamos otorgados por
Eni Ecuador S.A. por 15,000 y 400,000 respectivamente a un plazo de 90 dias y no generan

intereses. A esa fecha la antigliedad era menor a 90 dias.

{a.2) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:
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Afio 2012:
Servicios
Compras Servicios recibidos, - .
de Ventas de racibidos, arrendamiento Préstanios
Pais Sociedad inventarios  inventarios - gerenciales *  deinmuebles  entregados
Ecuador Eni Ecuador S.A 107,680 1,516,489 T 48,000 - 35,000
Ecuador Esain S.A, - - - 37,200 -
Ecuador Esacontrol S.A, 473,699 - - - -
580,779 1,516,489 48,000 37,200 ) 35,009
Afio 2011:
Servicios
Compras Servicios recibidos, Dividendos
de Ventas de rocibidos, arrendamiento  declaradosy  Préstamos
Pals Sociedad inventarios  inventarios  gerenciales de inmuebles pagados recibidos
Ecuador Eni Ecuador S.A 74,996 886,028 48,000 - 181,176 460,000
Ecuador Esain S.A. - - - 38,000 - -
Ecuador Esacontral S.A. 341,453 - - - - -
416,448 886,028 48,000 36,000 181,176 460,000

(b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de Cliente, incluyendo a
la Gerencia General, asi{ como los accionistas que |a representan, no han participade al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes. ‘

(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos come gasios de remuneraciones vy
compensaciones de personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
Sueldo fijos 5,022 4,997
Beneficios no monetarios 251 607
Sueldos variables 722 691
Beneficios sociales 748 416
6,743 6,711

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:
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2011

2012
Participacion a trabajadores 160,860 57,607
Décimo tercer sueldo 1,523 1,411
Décimo cuarto sueldo 5,389 4,299
Vacaciones 17,100 15,474
Seguridad social 9,995 7,884
194,867 86,675
Durante el afic 2012, el movimiento de beneficios a empleados fue come sigue:
Saldo Saldo
31.12.11 Provisiones Pagos 311212
Participacion a trabajadores 57,607 160,860 (57,607) 160,860
Bécimo tercer sueldo 1,411 23,779 (23,667) 1,523
Décimo cuarto sueldo 4,299 14,086 (12,996) 5,389
Vacaciones 15,474 20,254 (18,628) 17,100
Seguro social 7,884 9,995 (7,884) 9,995
86,675 228,974 (120,782} 194,867
Durante el afio 2011, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue;
Saldo Saldo

31.1210 - Provisiones - Pagos 31211

Participacion a trabajadores 42 740 57,607 (42,740) 57,807
Décimo tercer sueldo 1,564 19,628 (19,781) 1,411
Décimo guarto sueldo 4,100 11,800 (11,601) 4,299
Vacaciones 9,909 13,739 (8,174) 15,474
Seguro social 7,391 7,884 (7,301) 7,884
65,704 110,658 (89,687) 86,675

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS POST EMPLEQ

23

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios post-emplec se conformaban de Ia siguiente

manera.

Jubilacién patronal
Desahucio

2012 2011
@ 320,029 266,914
() 82,650 61,369

402,679 328,283
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Las hipotesis actuariales utllizadas para los ejercicios 2012y 2011 son las siguientes:

20M2 2011
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tasa de mortalidad e invalidez Tablas [ESS 2002 Tablas [ESS 2002
Vida laboral promedio remanente 43 T 43

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado  por la Superintendencia de
Compafiias,

(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronat mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligaterio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido fendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién,

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 350 se publics la reforma al Cédigo
del Trabajo mediante ef cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 &l saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes de! gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2012 2011
Saido inicial 266,914 240,539
Efectos de ajuste a afios anteriores {928) -
Casto laboral por servicios actuales 25,189 16,084
Costo financiero 18,619 10,281
Pérdida actuarial reconocida en el pasivo 38,691 -
Beneficios pagados (9,565) -
Efecto de reducciones y liguidacicnes anticipadas (18,891) -
Saldo final 320,029 266,214
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Las provisiones de los afios 2012 y 2011 se encuentran registradas como parte de los gastos oﬁerativos

en los estados de resultados integraies.

(b} Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Comparfiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias.

Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de [a reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en e estado

de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2011

2012
Saldo inicial 61,369
Efectos de ajuste a arios anteriores : 4,569
Costo laboral por servicios actuales : 4,862
Costo financiero 46816
Pérdida actuarial reconocida en el pasivo 13,430
Beneficios pagados {6,196}
Saldo final 82,650

PROVISIONES DE ABANDONO Y REMEDIACION

55,529
3474
2,366

61,369

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las provisiones de abandono y remediacion se formaban por la
provisién por los costos de abandono y rehabilitacion de las instalaciones donde opera la Compaifiia. Se
ha considerado un periodo de 47 afios como el tiempo en que se abandonaran y se rehabilitaran las

instalaciones.

IMPUESTOQ A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados de los afios 2012 y 2011 es

2011

como sigue:
2012
Impuesto a la renta corriente 210,068
Efecto en el impuesto diferido relacionado con el arigen y
reversion de diferencias temporales (2,122}
Total gasto por impuesto a la renta del afio 207,946

82,834

82,834
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b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 911,541 326,439
Mas (inenos):
Gastos no deducibles 11,655 6,581
Ajustes por aplicacion de NIIF - 18,422
Deducciones adicionales (9,856) (6,298)
Utitidad gravable 913,340 345144
Tasa impositiva vigente 23% 24%
Impuesto a la renta causado tasa impositiva vigente
(2012, 23% y 2011, 24%) 210,068 82,835
Menos-
Retenciones en la fuente (80,129) (37,502)
impuesto a la renta por pagar 129,939 45,333

¢) Impuesto aia renta diferido
El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion financiera Estado de resultados
2012 2011 2012 . 2011
Diferencias Temporarias:
Instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos (42,982) ( 47,698) 4716
Provision para jubilacion patronal que sera deducible cuando
cumpla los limites legales 974 5,519 (4,545)
Provisidn para desahucio deducible al momento de su pago 8,224 8,598 (374)
Provisidn para remediacion instalaciones 14,271 14,235 36
Provision abandono instalaciones 2,955 2,768 187
Ajustes registrados en impuestos diferidos 549
Efecto en el impuesto diferido - - 569
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - {2,122}
Efecto en el impuesto diferido en patrimonio - - 1,553
Pasivo por impuesto diferido neto {16,558} (16,578) .
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d)

Conciliacién de [a tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacién entre ef gasto por impuesto a |a renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa del impueste a la renta, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 911,541 326,439
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
(2012, 23% y 2011, 24%) 209,654 78,345
Efecto producido por la reduccion en ta tasa de impuesto
a la renta 1,720 (1,011)
Efecto del impuesto diferido cargado a resultados (3,428) 5,501
Impuesto a la renta reconocidoe en resultados 207,948 82,835

Para ia determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al perfodo fiscal en el que la Compariia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

(a)

(b)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Comparia dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

L.a Compafiia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el afio 1988, y no mantiene obligaciones
pendientes con el Servicio de Rentas Internas.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estéan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando fas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo de cinco
afios, con el correspendiente pago de intereses.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

28

(c)

{d}

(e)

)

Tasas del impuesfo a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién def impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes), patrimonio total,
ingresos gravahles y costos y gastos deducibles. El anficipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion, En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones,

También estédn exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédige de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Impuesto a la Salida dé Divisas (ISD})
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
«  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
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(@)

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ {a sociedad o de terceros.

e Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capifal e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Besarrcllo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitide por el Comité de Polifica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento ai Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principates
cambios son los siguientes:

* Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

*  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
gque se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser obieto de
devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SR1).
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) Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa 0 a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por et Consegjo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las
inversiones gque se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o

regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

18. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital emitido estaba constituido por 200,000 acciones ordinarias y

nominativas, con un valor nominal de 0.04 centaves de US Délar cada una, totaimente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Nimero
de Participacion
Nombre de accionista Nacionalidad Capital acciones %
Eni Ecuador S.A. Ecuatariana 35,999.96 899,999 99,99%
Esain S.A. Ecuatoriana 0.04 1 0,01%
Total 36,000.00 900,000 100%

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos e} 10% de la ufilidad neta anuél, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede uilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Actualmente la reserva legal se encuentra constituida por un valor igual 50% del capital social.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparnias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 126,830 proveniente de los ajustes por adopeién
por primera vez de fas NUF, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
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d)

e)

acumuladas y las del ditime ejercicio si las hubiere, utilizado en absarber pérdidas o devuelte en caso de
liguidacién de la Compafifa.

Reservas de capital

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
fueron transferidos al patrimonio a ia cuenta resultados acumutados y podran ser capitalizados en ia parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubieren,
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

Dividendos declarados

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 30 de marze de 2012 los dividendos USD 243.605 que
corresponden a la utilidad del afio 2011 no seran distribuidos y se mantendrén en la cuenta de utilidades
retenidas.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 23 de marzo de 2011 se declard dividendos por
181,178 que corresponden a la utilidad del afio 2010. Los cuales fueron totalmente pagados en el afip
2011.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Personal 136,921 65,446
Honorarios profesionales 19,540 2,534
Impuestos y contribuciones 11,201 9,974
Seguros 767 780
Servicios de vigilancia 47,880 45633
Servicios gerenciales 48000 - 48,000
Materiales y suministros 5,385 1,775
Transporte 19,723 19,236
Depreciacion 830 1,220
Mantenimiento 1,662 1,743
Servicics basicos 4627 4,712
Otros 47,251 71,930

343,787 272,983

20. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
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La Comparija mantiene los siguientes acuerdes con sus Comparifas relacionadas:
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(a)

(b)

Servicios gerenciales

Con fecha 2 de mayo de 2012, la Compafiia firmd un contrato de prestacién de servicios gerenciales con
su compariia accionista Eni Ecuador S.A., mediante el cual la Compafiia recibe servicios gerenciales en
los ambitos: técnico-operativo, comercial, adminigtracion, finanzas y control, seguridad-satud y ambiente,
recursos humanos, entre otros. Por este servicio la Compafia paga a su accionista una farifa mensual de
4,000. Este contrato rige por el afio 2012 y se renueva anualmente de manera automatica.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafila ha registrado gastos
correspondientes a este concepto por 48,000 y 48,000 respectivamente,

Arrendamiento de inmuebles

Con fecha 15 de febrero de 2012, la Compafiia firmé un contrato de arrendamiento de inmuebles con su
compaiiia accionista Esain S.A., por el cual la Comparifa se obliga a pagar un canon mensual de 3,100,
Este acuerdo se renueva anualmente de manera automatica.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia ha registrado gastos
correspondientes a este concepto por 37,200y 36,000 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

¢}

d)

Competencia

La Compafiia enfrenta una fuerte competencia en su érea de negocio y estima que se mantendra este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compariia adapta permanentemente sus
estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarrcliando la excelencia en su atencion.

Cambios tecnolégicos
La Compariia se encuentra en proceso de evaluacién de actualizacion tecnolégica de su maquinaria y
equipo que le permitan mantener la calidad del producto y mejorar su volumen de produccion.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En pericdos de bajo crecimiento econdémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un
impacto en el crecimiento de las ventas de la Compaiifa pasando de 3,782,729 en el afo 2011 a
5,082,782 en el afio 2012

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financierc
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compaiila, que son

os responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a

continuacion:
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e}

i)

Directorio -

El Directoric es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de credifo v &l uso de
instrumentos financieros.

Finanzas -

Ei drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compariia tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Comparifa, incluyendo el seguimiente a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Comparifa.

Mitigacién de riesqos

Como parte del manejo totat de riesgos, la Compariia evaliia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comin: |la posibilidad de que la

compaiifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran;

{0

(i)

Riesgo de que ias tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente. |

Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

Riesgo de gque las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compafila sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, los instrumentos financieros de la Compafiia no tienen tasa de interés.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambic. La exposicidn de la
Compafiia a los tipos de cambio se relaciona principaimente a las acfividades operativas de la
Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania realiza sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de Ameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compaiiia no tiene operaciones con productos derivados
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su
posicién cambiaria.

f)  Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean retirades. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia crienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un
manejo adecuado de pagos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafila a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados gue se realizaran:

31 de diciembre de 2012

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Del1as Mas de 5

= . Total
mes meses meses afios afios
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 35,488 - - - - 35488
Cuentas por pagar entidades relacionadas - 15,000 - - - 15,000
35,488 15,000 - - - 50,488
31 de diciembre de 2011
Hasta 1 Hasta 3 PDe3a12 Detab Mas de 5 Total
mes meses meses afios afos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 95,975 - - - - 95975
Cuentas par pagar entidades relacicnadas - 400,000 - - - 400,000
95,975 400,000 - - - 4954975
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9)

h)

Riesgo de gestién de capital

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Companfiia es monitoreada usande, entre otras medidas, los
ratios establecidos por fa Gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el balance general son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que continde
brindande retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambics en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafifa.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia en o que se refaciona con proveedores
locales se ubica en un range 30 dias, que genera una posicién favorable para la compaiiia en materia de
capital de trabajo e indices de liquidez mitigando asi el riesgo asociado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no re(na sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compatiia estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo 2 las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compariia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Valor razonable

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de fa propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como &l monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una fransaccién entre dos partes que asf lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién,
sl es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracterfsficos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:
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- El efective y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
vencimiento al corto plazo de estos instrumentos.

- Los deudores comerciales, debido a que tiene vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha
considerado gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En ef caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por
pagar, dade que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y fa fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estades
financieres que no se hayan revelado en los mismos.




