TEXUUMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019
{ Expresado ea délares estadounidenses)

L. INFORMACION GENERAL

L.

Constitucién v operaciones -

La Compafiia fuc constituda el 29 de Abnl de IMMhumﬁnmhnudnﬁduimElmm

In provincia de Santa Elenn segin escritura piiblica llip:M uperiniendencia de
Cmupnﬁksvﬂuﬂyﬁtwmmdmmﬁuhmb&nmr ﬂhmwﬁr]nﬁmaﬁn:

inserita en el Registro Mercantil ol 20 de Mayo de 1998,

La Compafiia tiene como actividad econdmica Industrializacion de producios del mar tales como
camarbn, langosta y/'o crawfish, atin, sardinas, vy peces en general

Sus principales ac¢ionistas son personas nahwnles domiciliadss en Ecoador Viéase Nota 17.
Situackin Mnanciers del paks -

En el afio 2019 el precio internacional del pewdleo se mantuve en los promedios de los ditimos
dos afos v | balanes comercial no petrolera contintn generanda déﬁm;ladmdlpﬂhliu, interna
y externa, s¢ ha imerementado v persiste en este oo un déficit fiscal importante, Lo profestas v
paralizaciones producidas en ¢l mes de ocmbre produjeron impactoes negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas v piblicas v én consecuencin en la economin del pals,

El plan de las sutondades ecustorianas os crear und eConomia mas dindmica, sostenible ¢ inchusiva
que bensficie s iodos. Para of 2019 52 realizaron L siguicaies proyecciones: disminucion en las
sctividades econdmicas (-0 5% del Producio Inlemo Bruio), incremento d& la deuda en el sedior
piiblico (49,2%); nflacion en ¢l precio (0,6%) En la actualidad, ¢ mmpulso econdmico signe
sicndo débil debido al alte meremento de 15 deuda v la falia de inversion en sectores que amplien
el crectmiento econdmico del pais, al mes de Diciembre del 2019 <] ratio denda publica’PIB se
ubico en el 52,54%, mugnitud superior al 45,6% observado a Diciembre del 2018, ¢ste gasto
representa un poco mas del 10%6 del Presupussto General del Estado (PGE). La inflacidn anual
encl 2019 termind en -0,07%, ks cludades que obtuvieron mayor inflacidn fueron Ambaio, Loja.
Machals v Cuenca mientras que el resto refllejaron variaciones negativas, esto se debe & o
decrecienic incidencia del componente importado, incidencia de las importaciones, devaluacidn
de I monedss de vanos socios comerciales v menores taeas de crecimiento ded consamo de fos

bogases.

De todas las medidas que se plantearon; se encontroba eluningr ¢l subsidio a los combustibles,
dichn medida ocasiond que se genere una huelga nacional que parakizd sl Ecundor durnte las dos
primeras semanas del mes de octubre con la finalidad de que se rechace dicha medada. La misma
que llzgo a incidir en los valoses de las estimaciones proyeciadas en el PIB del pais. El sector
petrolero y productivos seran los méas afectados, sin embargo, se derogd €l Decreto 883 v se
buscaron mucvas aliernalivas que mncentiven ¢ crecimicnto en s pequefias v medianas empresas,
de tal maners se implementd la Loy Osginica de simplicidad la musma que espera aliviar los
punios cricicos on la cconomia del pais.
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Entre lns principales acciones que ¢l Gobiemo ha implementado para enfrentar esta stnacion, han
sido- 1a pricrizacion de ln imversion y gasto piblico; incremento de la inversion extranjemn & waveés
de nlianeas piblco-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del défict fiscal mediante
Ia emisicn de bonos del Estado, a través de ornganismos miemacionales (Fondo Monetario
Internacional) v gobicrmos extranjeros (China), reformas tribianes v focelizacidn de subsidios,
enire oiras medidas

La Administraciin de In Compafiia considera que la sitwacion antes indicoda no ha onginado
efecios significativos en lns operaciones de le Compadiia.

1.3. Emprisa en funcionambento =

La preparacidn de los estados financieros se realiad solwe la base de megocio en marcha Se
determind que no existe incertidumnbre alguna sobic hechos, eventos o coadiciones que pucdan
aportar duda significativa sobre la posthihdad de que la condad nigs funcionando normalmente.
Los juicios por los coales se determind que la Compafiia es un negocio en marcha, son relstivos
a ln evaluacidn de Ia situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de lns
operachones.

1.4 Aprohacién de estados financieros -

La informacion contenids en los =iados fimancienns sl 31 de Diciembie ded 2019 &
responsabilidad de la Admimstracion de ls Compadiia, los mizmos qoe han sdo emitidos con i
notorizacion de fecha |5 de Enero del 2020 del Representanie legal de la Compailia y
posieriormente serin puesios 4 consideracion de ln Junta General de Acciomstas para su
aprobacion definktiva

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, ¢sias politicas han sido disefladas en funcidn o las
NIIF vigented al 31 de Diciembae del 2019.

2.1, Bases de preparacibn de estados Anancleros -

a Maco normative de informacion fimanciers
Los presentzs estados firancicos de TEXCUMAR SA., ban sido preparados de acoerdo con
MNormas [ntermacionales de Informacidn Fimanciern (NTIF) emitidas por ef [ASE (Tntemational
Accounting Standmd Board) las mismas que han sido adoptadas en Foundor y representan

ndopeita integral, explicita v sin reservas de los referidas normas intermacionales y aplicadas de
mancr uniforme o los gercicios que se presentan,
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Log estados financieros se ban preparade bajo el eriterio del costo histdrice, excepto por los
terrenos y edificios que se registtan a su valor razonable.

E1 valor razomshie ¢1 ¢l poecio que se recibind por vender un activo o el valor pagado pare
tansfenr un pasive cotre participanies d¢ un mercado en la fecha de valomscidn,
independientemente de 1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofre
Wenica de valoracion. Al estimar el valor mzonable de un activo o pasivo, la Compafia tiene en
cuentu las carscteristicus del activo que los participamtes tamarfan en coenta al fjar of precio del
netivis o prsivo i la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor meonable de un sctivo o pasivo la Comnpaiiis utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo o Ias NITF los valores inronables se clasifican
en miveles distimios dentro de una jermrguia dél valor razonsble que se basa en las vanahles

usades en 1as sécnocas de valorzacidn, como nigee:

. mvd_l:pmimmm#ﬂmﬂmmmmﬁmmmum

nEcos.

o Nivel 2: detos diferentes dc los precios cotizados inchaidos en el Nivel |, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precin) o indirectamente
(derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el sctivo 0 pasivo que no sc basan en daios de mercado obsernvables.

La preperacadn de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Admimistracion que ejersa su juicio en ¢ proveso de aplicacion
de las politicas contbles de la Compadia.

En la Nota 3 se revelan las freas gue implicen un mayor grado de juicio o complejidad o lis
arcas donde los supucstos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financicros. Debido & Ia subjetividsd inherente en este proceso contable, los resultados reales
pucden difrnir de los montos estimados por la Admanistracion.

b Imagen Gel

Las cuentas anuades adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compafila v se
presentan de acuerdo con ¢l marco normativo do informecion finunclers que le results de
aplicacién v en particular, con los principios y erfterios contsbles en él contenidos, de forma que
inuestran k2 imagen fiel del patrimonio, de la situscion financiern, de los resultados de la
Compatia v de los Mujos de efective habudos duiante o ejercicin.

¢ Enmiendas, mejoras ¢ inferpreticionss

El IASB considera como necesarios y wrgentes, los sigmicnics pmyﬂ(rm aprobados, de
aplicacicdn obligatorin o partir de las fechas indicadas u contmuaci on
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La Compefiis estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas g las NITF v las nuevas
antes descritas, 0o tendrd un impacto significativo en los estados financicros en

IETEnCIones
el gemicio de su aplicacion micial, pues gran parte de estas normas oo son aphcables & sus
OpETICiones.

1.1, Moneds funcienal y moneda de presentacifn -

Las partidas incluidas en bos estndos financieros de la Compaliia
ccondmico principal en que la entidad oper (“moneds funcional™) Los estados flnmncicros se
estadounidenses, que es la moneda funcional v la monsda de presentacion de la

expresan én dblnnes
Compaftia. A menos gue s¢ indigee lo contrario, las cifras inclindas en los estados financieros

adjunios cstén exprésadas on dolares catadounidenses,

se expresan én Ia moneda del entomae
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2.3, Efective v equivalentes de efectivo —

El efectivo v cquivalentes de efective inciuye aquellos activos financieros Hiquidos, depdsitos o
inversiones financierns Houides, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo
inferior & res meses Y que cStEn smpetas & m nesgo insigni icante de cambio de valor.

2.A, Actives ¥ pasivos financieros —
2.4.1. Clasiflcacidn:

La Compafia clasifica sus actives financierns en s siguientes categorfas “activos finencicros
a valor razonable & traves de ganancias o pévdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
fimancicros mantemidos haste sz vencimizmo™ y “actrvos financieros dasponibles para 13 vema”™
meﬂmmmdmﬂﬂmmluwm “posivos financieros a valor
razonsble a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™.  La olasificacion
depende del q:ﬁmupﬁaelmlseadqlmurm los metives o contrataron los pasivos
Annncienos, l,.nﬁd.mhumaﬁn determina I clasificacion de sus notivos finuncieros a In fecha
cle su reconoeimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2019y 2018, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la

de “présiamos ¥ cuentas por cobrar™ y Actives financieros mantenidos hasta €] vencimiento,
Por otro lada, la Compafiin solo manfuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™ ouyas caracieristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ Coentas por cobrar: répresenindos en €l ostado de stmacsém financiera
principalmenie por los Corniss por cobiar a Chentes, Compafiias relacionadas v Otras
cueniss por cobvar. Son activos financieros no denvados que dan derecho & pagos fijs o
determinables ¥ que no cotizn en un mercado activo, Se incluyen en el active comente,
cxceplo por los de vencimiento mayor & 12 meses contsdos desde la fecha del estado de
situncidm financiern.

Esfos activos financieros se valoran inicialmente por s valor razonable, meluidos los costes
de transaccidn que le sean divectamente imputables, v posterdommente a costo amortizado.
Pare Jos créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanio en el
moments de reconocimiento inicial, coma posterionmente por su valor nominal siempre que
el efecto do no actualizar los flujos no sea significativa,

Actives Mnancieros mantenldos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situncién financica prncipalmente por las Inversiones lemporales. Son activos financieros
no detivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que ne cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo coments, excopio por lod de vencimiento mavor & 12 mescs
comados desde la fecha del esado de simuacion financiera
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Otroa pasivos Mnancleros: representados en el estado de situscion financiera po
Endeudamiento financiero y bancario, Cuentas por pagar 8 proveedores y Otres coentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo cornente, excepio por los de venclmiento mayor & 12 meses
contados a partir de Ia fecha del estado de simacion financiera La Compafiia da de baja un
pasivo financicro cuando la obligacion se ha extinguido,

2.4.2 Reconocimiento y medicién imicial v posterion:
Reconocimientn —

La Compafifa réconioce un aetivo o pasive fnanclero en el estado de situaciin financiern a
In fecha de la negociaciin y se reconocen coando se compromete a comprar o vender el
Bctivo o pagar ef pasivo.

Medicidn inicial -

Los nctives v pasivos financieros son medidos tnicialmente a su valor razooable mis
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser signilicativos, es reconocide como
purte del activo o pasive financiero; siempee que ¢l activo o pasivo fingncigro o s¢n
designado como de valor razomable 4 wavés de panancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconocimento imcial ks Compafiis valorza los mismos como ¢ desenbe a continuacion:

Medicidn posterior -

a) Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconogimicnto inicial se miden al
costo emortusdo aplicando el mélodo de interés sfective par vencimisnios mAyores a
168 dias. En especifico, la Compafile presenta las siguientes cuentas dentro de esta
caleporia

(1) Cocnias poy cobiy 3 Chienics Estas coenias conesponden a los monios sdeudados
por la venta de ts pesquercs realizadas en ¢l curso nonmal d¢ operaciones.
81 s¢ esperan cobrar en mn afto 0 menos se clasifican como activos comentes, de lo
confrafio se presentan como sctivos no comientes. Los saldos prosentados en el
activo corriente se rogistran o su valor nominal que es equivalente & su costo
amonizado {pues s¢ recuperan hasta en 30 dias) menos la provisién por deterior.

pﬂmapulnpnﬂdrmhqpypﬂnukm

(i) Otras cueilis pol cobrar; Pertenecen & préstamos o lerceros, Si se esperan cobrar

en un afie o menos se clasifican como activos comientes, de 1o contrano se
presentan como activos no cormientes. Estis cuentas s¢ regisiran a su valor nominal
que €3 equivalente a su costo amontizado pues s¢ recuperan en of corto plazn
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by Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento: Postenor o su reconocimzento

inicial se miden ul cosio amortizado aplicando e métado de interés efectivo, En
especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo,

Otros pasivas financieres: Posterior @ so reconocimicno imicial s miden &l costo
amortizado aplicande ef méodo de imorés efectivo. En especifico, la Compadiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria-

(i} EncAri: Se registran micialmente a su valor nominal
qmnndlﬂmd:wulntmbln pues estin contratndos & las tnsas vigentes
en el mercado. No existen costos de transaccionss significativos incurridos al
momento do su contrstacion. Posteriormente se miden al codto amortizado
atilizando las tasas de mmterds pactadas. Los inteseses devengsdos que comesponden
8 prestamos piiliradss en o financiamiento de 515 operaciones s¢ presentsn en el
estado de resultados imtegrales em el robro gastos finencieros, lot intereses
pendienies de pago al cieme del sfo se presentan en el estado de siemaciin
financiera &n el rubwo Pasivos acumulsdos.

(i) Cugntas por pagar 8 Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos con provesderes locales en el curso normal de los negocios, Se
reconocen & b valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pocs no

PENCTEN imcicses v son pagaderas hosta 60 dias.

{u1) Cuenia por pagar & Compailia ¥ pars relacionads: Cormesponden & desembelsos
del Accionisia por cuenis de la Compadlia pars compras de bienés y servicios, enfre
piros. Se reconocen a sg valor nominal que es equivalenie a su coslo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo,

{iv) Oiras cucoing por pagar; Comesponden a saldos por pagar provementes a depositos
por devolver, provisiones de gasto corriente, enire otros. Si se esperan pagar en un
afo o menos se clasifican como pasivos comientes, de lo contrano sc presentan
como pauivos N0 comicnics Estas cucntas s registian a s valor nominal que o
equivalenic & su CoSto AMOIMZAJe pues ¢ B 2ENCTAN INfErescs ¥ +0on pagadas en ol
coro plazo,

2.4.3 Deteriore de netives financieros —

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por detenoro de sus dooumentos y
cucatas por cobrar cuando existe evidencia olyetiva de que 1a Compadis no serd capaz de
cobrar todos los impones que 52 le adoudan de acuerdo con los werminos onzmaies de las
cucntas & cobiar. La existencia de dificultades financicies significativas por partc def dendor,
In probabilidad de que ¢l dendor entre en quicbra 0 worganizacion financier ¥ ta fale o
maore en los pagos se consideran indicadores de que Ta cuenta a cobrar sc ha deteriorado.
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Al 31 de Diciembre ded 2019 la Compalia ha realizado ¢l andlisis requerido por la NIIF 9 -
mmmmhmwm&umﬁm
al clerre del ejercicio, basados en &l modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE), por lo
cunl, concluye que el efecto no es significative tomando los estados financieros en su
conjunto.

2.4.4 Baja de sctives y pasives financieros —

Un activo financiero s& ¢limina ceando expiran los derechos a recibir los flmos de efectiva
del metive 0 5i la Compafiia rensfiere ¢l neivo 8 un tercero sin retener sustancialmente los
riesges ¥ beneficios del active. Un pasive es eliminado cunndo las obligaciones de la

Compafiia especificadas en el contrato se han lguidade.
1.5, Iaventarios -

Los inventarios se presenian al costo o & su valor nete de realizaciion el que resulfe menor, calculado
para materias primes y materiales de empaque. El costo de los inventarios y de los productos
consumidos s determing usando el métods promedio ponderado, para 1a impuzacion de les salidas
de dichos inventanios.

Debido a las carscterisficns de produccim de la Compaiia no sc presentan saldos finales de producios
terminados, m produclos en proceso ponjue gefemimenie toda  prodocodm s comncializs
mensunlmente. El saldo del rubro no excede s valor neto de realizacién, el cual coresponde
principalmetite al costo de las dltimas compras locales pam ¢l caso de materiales de empagque y
ahmetiios

2.6 Activos pagades por anticipade -

Se registra este activo caando ¢l pago por los bienes y'o servicios se ha realizado antes de que se
obtenga el derecho de acceso o esos bicnes v'o e reciban fos servicios. En ambos casos, se ospera
recibir los benes yio servicios dentro de doce meses. Por Ta neumleea de las transacolones éstos
activos no califican como activos intangibles ni diferndos.

2.7. Propiednd, Manta y Equipo, neto -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones soummladas y péntidas por detenoro, en caso
do producirse. El costo mcluye los desembolsos directamente ambuibles a la sdguimcdn o
constrsccitn del active,

Los desembaolsos posteniorss o la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable
tpthn&m;wm&nmhmmmdnuhmuhﬂmhhﬂmﬂwhmﬁ
pueden ser medidos mronsblemente. Los otros desembolsos posieriorss comresponden a
mmﬁm}rmwﬂm:ﬂmm
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Lo termenos oo we deprecian. La depreciaciom es caloulada linealmente basadn en Ia vida ol
estimada de los bicnes de ln propiedad, planta y equipo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas otiles diferenciadas, min considerar valores residuales. Las
estimaciones de vidas Gtiles de 1a propiedad, planta v equipo, v njustadas 51 es necesanio, a cada
fecha de clerre de lox estados finencienos,

Los torenos, edificios, maquinanias y equipos son presentados a sas valores revalundos, gue son
sus valores rmzonables, en el momento de las revalumaciones, menos |a depreciacion acumuolada v el
imporie scumulado de las pérdides por detevioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia (cada 3 afios), de @l manera gue of valor en libeos no difiera materialmente
del que s habria calcalado utilizando los valores razosables al final de cada periodo.

Cualquicr sumento en la revalscitn de dichos termenos y edificios se reconoce en Otro Resaltado
Integral ¥ se acumula en el Patrimonio en s coenta Seperdvit por revalibo, excepto si reviere ons
disminucion en la revaluacidn del mismo previamente reconocidn en resultados, en cuyo caso el
numento se acredita a resulmdos en Ja medida en que se carga la dismimucidn previa.

Una dismanueidn del valor en libros de la revaluscion de dichos terrenos v edificios es registrada
en resultados en ln medids que excede el saldo, 5i existe alguno, mantenido en el superivit por
revilin de los sotivos relacionado con una revaluscion anterior de dichos activios,

Las vidas utilled estimadas de ls propeedad, planta v equipo son las sdguientes:

Vida dnil

em (ko afivs)
Magumanas v squipos o
Muchles ¥ cascres 1]
Equipos de computacidn i

Wektkculios -

Cuando el Wﬂhh'nd:PmpIndﬂ.thIf:qﬂpummhnlwmrmmﬂﬂinma
reducido inmedintamente hasta su valor recopeisble. Las pérdidas v panancias por fa venta de
Activos Fijos se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incloyen
en gl Estado de Resaltados Integrales.

14, Pérdidas por deterfore de valor de los actives no financieros =

Los sctivos sujeios a depreciacion {Propiedad, planta v equipe y sctivo inmobiliario) se someten &
prochas de deterioro cuando s¢ producen ecvenios o circunstancias que indican que podrin no
recupeiarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterion comesponden al monto en el gue el
valor en liteos del scovo excede su valor recuperable, El valor recopemble de Jos activos
comesponds al mayor entre ¢l mooto neto gue se oblendria de su venta o s valor cn uso
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Para efecios de evaluar el deterioro, los activos se agrupan & 1os niveles mis pequefios en los que
s¢ genera flujos de efectivo identificables (unmidades generadoras de efectivo). En el caso gue o
monto ded valor ibwos del activo exceda a su monto recupershle, la Compafiia reconocerd una
péndida por detenorn en los resaltados ded ejercicio

Al 31 de Diciembre del 2019 no se ha identificado la necesidad de reconocer péndidas por deterioro
de activos no financieros {Propiedad, plants y equipo y activo inmobiliano).

1.9, Activo inmohiliario

Lio,

1L

Representan bos temrenos v edificios, considerados en su totalidad o en pane, o ambos, para olbtener
rentas, plusvalias o mmbas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas
y perdidas por detenoro, ea case de producirse.

Reconecimienis —

La Compadiia reconoce un active inmobitiano en el estodo de situacion financiera cuando, ¥ solo
cumnde: (1) sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de wversidn fhiyan hacia la entidad; y (b) el coste del active lnmobiliane pueda ser
maodido de forma fable,

Medicidn inicial -

Los activos immobilianos se miden mcialmente al costo. Los costos msociados a la ransaccidn se
mciuirin en iz medicidn inicial. Con postenonidad el reconocimiento inicial ks Compafia valoriz
los misimos como se dexcribe a continpacidn

Medicifin posterior -

Posterior a su reconncimiento imicial los activos inmobilinrios s¢ miden al costo.

Inversiones permanentes

La Compafis mide sus inversiones en asocisdas al cono, excepto = la mversidn &t clasificada como
mantenida para |a venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF § Activos Mo Comienies
Mantenidos para la Veata y Operacionss Discontimuadas

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en &l resuliado cuando suga
el derecho a recibirlo.

Impuesto a la rents corriente v diferido -
El impuesto a In renin se reconace en o estado de resulindos miegrales, exceplo conndo se trata de

partidas que se reconocen duectamente en o patnmomo. En este caio ¢l impoesto tambidn s
reconoce &n obros resuliados integrales o directamente en o patrimonio.
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a)

b)

lmpuesto a la rents corriente

El cargo por impuesio & la renta comente sc calcula mediante la tasa de impuesto aplicabie a
Ins wtibdades gravables v se carga 8 los resuliadios del afo que sc devenga con base on el
impucsto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenics establecen una tasa de impuesto
del 25% (22% - 2017) de las utilidades gravables, no obstante, la wrifa impositiva se
increments al 28% (25% - 2017) sobre ln proparcion que comesponda a la participacion directa
o indirecta de socios, sccionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales © regimenes de menor imposicida

Si dicha participacitn excede del 50% la tarifn aplicable para ln Compadis serd del 28% (25%
= 2017} 0 en el caso de la presentacidn tardin ¢ incompleta del Anexo de Socios, Participes,
Acclondstn y Miembros de Directorio. En el caso de sociedades exportadoras habituales, ssi
como lns gue se dedigeen a | prodoccion de bienes, inclmdos las del sector manufacturera
que remviertan las utifidades e contribovente tendrin una reducciim de 10% sobre la tanifa
imposinva de conformidad coa lo ciado amenormente.

Anticipo de Tmipaesto o ks rents

El 31 de Diciembre del 2019, & Servicio de Rentas Intermas expidio la Ley Orginica de
Simplificacion y Progresividad Tnbutana publicads on ¢l Registro Oficial Nrg. 111, por medio
del cual ¢ determina que a partir del afio 2020 se climing o Anticipo de Impoeito a s resta,
es declr, ya mo sera obligatorio, sin embargo, el pago de dicho impuesto podid anbicparse de
forma voluntania. Las empresss pagarn inicamente el impucsto cuando generen uhlidades,
peimitiendo a los contribuyentes tener mayor luje v bgudez durante al ejercicio fiseal

El 15 de Felwere del 2017, e Servicio de Rentas Internis expidit le resoluciin No, NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
del 2017, por medio de la cual establece ¢l Tipo Impostivo Efective {TTE) promedio de los
conmbuyenies del gercicio Gscal 2016 y fja las condiciones y procedimbentos para I
devolugion del excedents del anticipo del impuesto a la renta pagado cen cargo il gjercicio
fiscal 2016

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a Iz renta diferido se provisiona en su tofalidad, por el mérado del pasivo, sobre
las diferencias tempomles que surgen enire lns bases tributarias de actives y pasivos y sus
respectivos vilores mostiados en los estados financieros, Fl impuesto a In renta diferido s
determing usando tasas tributenas gue han sido prommigadas & la fecha del estndo de situscian
financion v que se cspera serin aphicables cusndo el impacsto a lo renta diferido activo se
realice o ¢l impuesto a la renla pasive so pague.

Los impuestos a la renta diferidos ectivos 0o se reconocen en la medida que sen probable
que se produscan beneficios iributarios fituros contra los que se puedan usar lae diferencias
temporales
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Loa saldes de impuestos a la renta difieridos activos v pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible o compensar impuestos aclives corrientes con impuesios pasivos
corrientes y cuando los impuestos & la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con ln
misma autoridad wibutaria,

La circular No. NAC-DOECCGC] 5-00000012 de fechs 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes v sflo, mdica que “la
aplicacion de in deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la determinacicn de Ia base
tmponible sajeta al Impuesto a la renta, serige por las disposiciones de ln normativa iributana
vigente sin encontrarse previsia Ia aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efecios, Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos coma no
dedacibles, para efectos de la declaracidn del Impuesto a la renfa en un gjercicio fiscal, no
podrin ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales fuburos.

Al 31 de Diciembre del 2019 v 2018 la Compafiia considers que no se han producido
diferencias semporales, entre las bases mibotsrias de los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados financieros, que gencren un sctivo ¢ pasive adicional por
Impsesto a la rents Difenido,

212, Beneficios a los empleados -

by

Beneficios sociales de corte plazo: 52 regstran en ol rubro de panvos scumulados del Estado
de Situacidon Fmanciera v commesponden princapalmente &

i) Artisipici o jdades: Calculadn én funcitm del 15% de ln
mﬁdadmmhlnmuﬂmdﬂmmhnhmmnhmmmmh
legislacion ecustoriimn vigente, Se reglsira ¢on cargo a resuliados v se presenta como
parte del costo de ventas, y gastos sdministrativos y de venlas en luncidn de 1a Isbor de
la persona beneficiaria de este beneficio,

Al 21 de Diciembre del 2012 52 ha registrado provisiones por dicho asunio dado que la
Compafiia obtuvo resultados positivos al cierre de dicho gercicio.

i) ] ' i 1)
imﬂdn A Jl. luginlu.l.-ﬁn 'lngmte ﬂn c1 E:um.ltr

Beneficios de large plazo:

Provisiones de Jubilacin patronal y Bosificacion pame desabucio (no fondeados): La
Compadiia tene un plan de beneficio defimido para Jubilacion parronal. nonmado v requenido
por las leyes laborales ecuntonanas. Adicionalmente de acverdo a las leyes vigenles, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al rabajador con el vemiicineo por clento del equivalente
& In Gltima remonerscidn mensusl por cods uno de los aflos de servicios prestados a ln mismn
Compafiia o coopleadar, este beneficio se denomina desahuocio.
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La Compafifa determina anualments las provisiones para Jubilacion patronal v Bomificacion
para desahmncio con base en estudios actuanales practicados por un profesional |
¥ 8¢ reconooen oon cargo w los costos v gastos (resultados) del afo aplicando &l método de
Costen de Crédito Unitarto Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones o ln
lecha del estado de situacion fnanciera, ¢l cual s obtemde descontando los flujos de salida
de efectivo 3 una tasa de 8 26% anual cquivalente a las cstimaciones de los incrementos futuroy
en los salarios, de scucrdo al pirrafic 90 de la NIC 19, han de tener en cuenta ka inflacidn, la
antigtedad. promociones v otros factores relevantes, tales como la evolucion de [z oferta y la
demanda en ¢l mercado de rabajo. Ademds, las suposiciones financieras se basarin en lns
expectativas del mercado al final del periode sobre el que se informa, pura el periodo en el que
lns obligaciones de pago nerin liquidadas.

Las hipiuesis acmariales incluyen variables como son, en adicidn o la tnsa de descaento, tasa
de mortabdad, edsd, scxo, afios de servicios, Temimerschones, incrementos finuios de
FEmMUNETECIOBes, tasa de rolacidn, oot ofras.

Las ¥ pérdidas actuariales que surgen de los austes basados en la expenencia v
Cim muimmpunmmmﬂes.ulmhdum&ﬂ:mﬂuﬂm:syﬁqﬁhﬂmu
anticipadas se cargan & otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,

2.13, Provisiones corrientes —

Las provisiones represeniadas en el estado de situacion fnancien, principalmente por beneficios
socuales ¢ impuestos s reconocen (1) cuando la Compailia tene ona obligaciin presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (1i) es probable que vaya o ser necesana una
sabda de recursos par liquidar In obligacion; y (iti) el impore se puede estimar de mancra
confiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracitn,
a la fechn de cierre de los estados fmancieros, de los desembelsos necesarios para liquidar la
obligacion. Los conceptos por lo cusl se constituye provisidn con cange a resultedos comprenden
primcipalment a los descmtos en Is Nota 14,

2.14. Reserva legal -

De scuerdo con la legislaciin vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
nitn del afio a ona reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aloance ¢ 50% del onpital
suscrite. La reserva legal no esti disponible para distribocidn de dividendos, pero puede ser
capitaliznda o wilizada pars absorher péadidas

115, Reserva proveniente de la adopcidn por primera ver de lss “NIIF™ -

Low ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera “NIIF™ que s¢ registraron en el parimonio en kn cuenta Resultados
pcuniulados, subcoenta Resultados scamulados provenientes de la adopelin por primera vez de las
NIFT, gue generaron un ealdo acreedor &ste sbbo podra ser capatabzados en 13 parte gue exceda ol
uhrvh pérdidas scumaladas v las del Glttmo cjercicio econdmico conclhudo, i las hubieren,
uhlizado en absorber pérdidas; o deviclto en el caso de hquedscion de ln Compafiia
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2.16.

27

118,

19,

Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos comprenden el valor mzonable de lo cobrado o por cobear por ln venta de sus
productos en el curso nommal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de TVA, rehajas
vy descuentos olorgados. Lo ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econtmicos luyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiahilidad y cusndo la
wmm#mmﬂWfﬂwlmﬁmhnﬁgﬁ}

beneficios inberentes o la propiedad de es0s bienes y no mantiene ¢ derecho a disponer de cllos,
ni & maniener wn conirol sobre los mismos:

Revonocimiento de Costos v Gastos —

Los costos v gastos se registran al costo lstonco. Se reconocen a medida que son incomidos,
independicntemente de la fecha én qoe se haya reabrado el pago, v se registran en el periodo mas
cercano én ¢l que se conocen

Compensacian de saldos y transacciones —

Como norma genernl en los estados financieras no se compensan los activos v pasivos, mpoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la compensacitn sea requerida o permirida
por Blgann nosme v esla presentacitn sea of reflejo de la esencin de In ransaccion. Los ingresos y
EASIO6 CON GREEN en lransacciones que, contractuniments o por una norma legal contermplan la
posibilided de compensacitn v Ia Compafiia tiene ln intencion de liguidar por su imports neto o de
realivar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma ssmultdnen, se presentan netos on la cuenta
de resuliados

Adopeién de nuevas normss NIIF 9y NIIF 15
i MIF 9 “lastromentos Grancieros™

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacitn y medicidn de la NIC 39, “[nstromentos
Financieros: Reconocimiento ¥ Medicién™ con un modelo inico gue tiene inicialmente solo dos
categorins de clasificacion: costo amortizado y valor razonable. La clasificacion de los agtivos
Financieros de dendn dependera del modelo de negocio que usi la entidad pare administrar sus
lﬂt}vmgnnmjumlslmdclummmﬁnu de fujos de efectivo contractuales de los
actives financieros,

Un instrumento do deuda se mide al cosfo smortizade si: a) el objetive del modelo de negocio
es mantener ¢l activo financiero pare obtener réditos de los Nlujos de efectivo contracteales; v,
b} los Mlujos de efectivo contractuales en virtod del instrumento representin Gnicamente pigos
del capital (principal) ¢ mitereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones
se miden a valor razonable, con cambios en resultados, exceplo por los instrumenios de deada
cuyo modelo de negocio & mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en o] valor
raronable sc reconocen ca otros resultados intcgrales (que podrin reclasificarse postenionmenic
a resalindos ).
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Lot imstrumentos de patrimonic s¢ deben recomocer & sa valor razonable con cambios en
resultados, exceplo por los instrumenios de patrimaonio que ne sc manticndn A NEgocIaciin,
las cuales pucden scr registradas en resuliados o en otros resultados mbegrales (que no podria
reclasificarse postenormente & resuliados)

La NIIF 9 establece, ademds, un nucvo modelo para el reconocimicnto de pérdidas por deteriaro
de activos financicros, basado en ¢l concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).  Este
modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cunl los activos financicros pasan por cada
una de las tres fses a medide que su calidad crediticia combia, Cada fase determina como una
entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva
Se permite un enfoque simplificado para Tos activos financieros que no tdenen un componente
de fimmciamicnto significative (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de coro plazo).
Er su reconocimicato inicial, lns entidades registiuchn las péndidac en ol dia | equivalente a 12
meses de PCE {0 PCE por toda la vida del instrumento para las cuenias por cobrsr comerciales
de corto plazo)

Finalmentz, una reciente modificacion a ta NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizndo se modifique sin que esfo resalte en una baja dﬂ;uwn,nﬁeh:
reconocer una ganancin o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancin o pérdidn se
calcaly como b diferencia entre los flujos de efective contractuales oripgiabes v los Nujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a In tasn de interés efectiva original, Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia cs distibuida durante Ia vida restante del instrumento,

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaiiia ha realizado el anéfias requendo por la NIIF 9 -
Instrumenios financicros para delerminar ls provisaon por deterioro de sus activos financieris
el corre del gjercicio, basados en ol modelo de Pérdida Crodiicia Esperads (PCE), por lo cual,
concloye que el efecto no es significatrvo tomando los estados finsncieros en sa conjunio

b, NIIF 15 “Ingresis procedentes de contruatos con cllentes™

La NIIF 15 reemplazt a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinanas”, v a ln NIC 11,
“Contratos de construccitn” y diversas mierpretaciones ssociadas nl reconochmiento de
mgresos. La nueva nonoa so basa en ol pnncipio de que ¢l ingreso se reconoce cuando el control
de un bien o servicio s¢ transficre 2 un cliemte, de tal manera que o conceplo de control
reemplaza el conceplo existente de fiesgos y beneficion. Parz ello, establece un modelo con los
sigufentss Cinco pasos que son la base parm reconocer los mgresos: (1) identificar los contratos
con chientes, (i) Mentficar ns cblizaciones de desempefio, (i) determinar & precio de Ia
transaccion, (iv) asignar ¢l precio de Ia ransaccidn a cada una de las obligaciones de desempefio
¥, [v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempelio.

L.os cambios clave comparados con la privciion sctual son:

»  Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por scparado.
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#  El importe de los ingresos puede afectarse s ln contmprestacidn varis por algin mative (por
gemplo, incenfivos, rebajas, comisiones de gestidn, regaling, éxito de un resultndo, eto.). Se
debe reconocer un impone minimo del ngréso varable, ssempre que se concluva que es
altnmente probable que dicho ingreso no se revertird en el furaro,

#  Fl punto en el que se poeden reconccer los ingresos puede cambiar slgunes ingresos que
actualmente s reconocen £n un momente dado al final de un contrato poeden tener que ser
reconocidos durmite el plaro del contrato v vicoversa.

# 5S¢ establece mayores requermraontos de revelsciin,

La NIIF 15 es efectiva & partir de los gjercicios econbmicos inciados ¢l | de Enero de 2019,
Para la transicidn, s ticne opcitn de aplicar o método retroactivo integral, ¢f retroactivo micgsal
con aplicaciones practicas o el retroactive modificado, con loy cambios reconocidos en
resulindos acumulsdos al 1 de Enceo de 2019, en cuvo casd s¢ requicren revelaciones
adicionales. La Compafiia cligié ¢l Gltimo método mencionado.

Coma resultado de su aplicacidn, Ta Compadia no tuvo un bnpacto signilicative por la adopeidn
de In NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas do bienes, 8 consecuencia de la
wentilicacion de una {mich obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto
acordado con su cliente,

El reconocimiento de ingresos ocurme en el momento en que el control del sctive séa mansferido
al cliente, Jo cual gencralmente es con 1z entrega de los bienes.

3, ESTIMACIONES Y CRITERI)S CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de csindos financicros regmere que 2 Administaciin realice estimaciones y unhce
supucsios que afectan bos montos mcluidos en cdtos estados financicros y sn notes relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuesios utilizados por [a Compafiia sc cncoentran bassdos en s experiendia
histhrica. cambios en la indesmia e mformscion suministsds por fuentes extemas calificsdss. S
embargo, los resultados finales podrian difent de las estimaciones bajo cicrtas condiciones

Las estimaciones v politicas contables significarvas som definidag como aguellas que son importantes
para reflejar correctmmente Ip situacion financiera y los resaliados de la Compailia y'o les que requieren
un alto grado de juscio por parte de la Administracién.

I.-Hprmﬂipll.u estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos;

' ; piva cuenias dudosas es determinada
mummmhcmmbmamwmuumwmnmmwm
v ln posibilidad de recuperscidn de los mismos. La provisidn para cuentss dudosas y las
Imwmj de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan o los resubtados del afio. Nota
A3,
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s Propiedad, Manta v Equipo, pelg: La determinacitn de las vidas ditiles que se evalian al ciere de
cada o, ota 2.7,

i st hepefici gpleados: Leas hipotesis empleadas en o clicolo sctoaral de
Jd:ﬂnﬁfnplnﬂﬂanmfhnhmm Para lo conl utilizs esmudios sctuariales

practicadon por profesionales independientes. Nota 2,12 b,

» [mpussto s la reuia diferido” La Compaflia ha realimdo la csimacion de sus impuesios. diferidos
considerando gue todas lxs diferencias entre ¢l valor en Hbros v Is bhase tributaria. Nota 2.1 1.¢)

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
d.l. Factores de ricsgos financieros

Las actividades de la Compafiia In exponen a una varicdad de nesgos finencieros: ricsgos de
mercado, nesgo de crédito y nicsgo de hiquidez. Fl programa peneral de administmacidn de niesgos
de fa Compaiiia se concentra principalmente en ln gestion y diversificacion del mercado eo que
upuufmLlanl:-&nd:mm&upﬁmﬁnymﬂmdtwnmﬂmhdnlmmsgm
relacionsdos con I obtencidn de crédito parn garantizar su quides v sus inversiones.

El programa tieas por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que csios mesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compagin.

La administracién de riesgos estd bajo ba resporsabilidad de la Gerencia de 1a Compafifa
(a} Riesgo de mercado
L Riesgo de tusa de interés

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, s bien In Compafifa mantiene financimmiento con
entidades financieras locales, los flujos de caja operatives son consideradon sustancialmente
independientes de kos cambios de las s de interés del mercado, por 1o cual, en opinidn de
Iz Gerencia, [ Compaiis 8o tiene una exposicidn imponianic a los neszos de thsas de misrds.

il. Riesgo de precio

La Compafia ha logrado mingar el riesgo del precio de los costos de productos tenminados
parm la reventa por cuanto mantene negockiciones disectns con los fabricantes/ distribuidores
de s mismoes.

Cuoando s¢ presentan fluctmciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios
de compras de forma rimestral ¥ a s vez se hacen los estudios de revision de precios de los
productos, para eransferdr de [n mejor manern 1os impactos de incrementos de costos unitarios
de las mercaderias, en el precio de ventu de los productos terminados para In revents,



TEXCUMAR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Expresado en délares estadoum denses )

Wil Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza sus opersciones principales et dilares de los Estados Umidos de
MNorteamerica, moneda dé curso legal en el pais, v no élfectin bansacciones en otras monedas,
en consecuenoll, no se presentan tesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de
tipes de canbio en los estados financieros.

(b} Riesgo de crédito

El nesgo de crédito e ¢l nesgo de que uma contrmpanie 0o poeda cumphr con sss obligazioncs
en relacion con un instrumento financiero o contralo de venta, generando una pérdids financiera
La Compadiia cita cxpucila a un niesgo de orédito por sus sctividades operstivas {prncipalmente
en cugniai por cobiar & Chentes).

El riesgo de créidito surge del efective v equivalentes de efectivo, depdsitos en hancos e
mstituciones financieras, asi comao la exposicidn al crédito de Clientes, que mchryen & los saldos
pendientes de les coentns por cobrar v a los ransscciones comprometidas.

La Compafiia mantiene coentas por cobrar a distintns Clientes locales, si been varias de las cunles
son significativas con Clientes en particular, en su mayoria se cobrun por transferencias, hosta
la presente fecha 0o s ha presentado riesgos relasionndos con log cobroz para dichos Clientes
en I cadena de comercislizacion de sus productos, Respecto de bhancos ¢ insiituciones
financieras, s8lo se scepta a instituciones cuyas calificaciones de resgo independientes
determinen niveles de solvencia qoe geranticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depdsitos

de Is Empresa.
Entidad Fi . Calificacs
2019 2018
Baneo Intermmpcionil 5.4 ARA- T KAA AAA- T AAA
Banco Pichincha C.A. AMA={ AMA- AAA L AAN-
Banco Balivariano C.A, AAA ! AAA- AAA- T AAM-
Banco del Austro §.A AA T AA+ AA T AAH

Estas calificaciones s gmifican que ia simacidn de las Instituciones Financieras son las mis altas
calificaciones de una compafifa Bable v estable, Dichas calificaciones fueron oldenidas a través
de la Superimendencia de bancos con corte 30 de Septiombre 2019,

AAA: La situscidn de la insttocion financiers & muy faerte v tiene mna sobresaliente
travectoria de rentabalidad, lo cual s refleja en una excelente reputacion on ol medio, miry buen
acceso a sus mercados naturales de dinero y clams perspectivas de estshilidad. Si cxiste
denhdad o vulnerabilidad en algin aspecto de lns sctrvidndes de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con Las fortalezns de la organizacion.



TEXCUMAR 8A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMERE DEL 2019
{Expresado en dolases estadouni devises )

(e} Riesgo de liquides

La Compnafiin monitoren su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja proyecado a
corto ¥ largo plazo, El objetivo de la Compafia es mantener uni continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de présiamos. A contimuacidn, se resume los
vencimientos de lns obligaciones de la Compafiin, basado eén los montos controctuales a

desembolsar no descontados:
Haasta 12 Mz a 12
- 9 - 5% ] JELET
ALl de Thcambeg ol 2012
Endendamcmio fmcscn v bancaro 15067 - 14,067
Do ¥ cimbas por Pl
Provezidives o 484 16T . 4 586,167
Comagiilug ¥ paries elagkonada . 140, 575 f4n %78
Acroedored . Sk 30 . . %40 30|
Anticipo dy chentes C 25 51 G5 651
TiL AT = Th487
Tota e 7666 12007340
A3 de Dhcipmizey del 2018
Endeudasnsiento financiero y bancane 40 353 3332 b4 51 L1
Diociarsenios § Cuenilis por pagsr
Primesd el 190 . 3955075
Cormpafis y partes ielicanads - 150 M ISRTH
Agrsadorm 4 BED RS - 4. 863 B9
Anticgpo de clonies - 2137.087 1127067
Citros TR 926 - 78924
Totad B.038 148 5643373 14581 522

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvagundar la capacidad de la misma
de continuar como empress cn marcha con ¢l propésito de generar retomos & sus Acclondsias v
mantcucr mo ¢structurs de capital optima para reducis ¢l costo del capital. Consistente cou la
industma, is Compafia monitorea su capitzl sobre In base del ratio de apalancamicnto.

Este ratio s¢ calcula como la deada neta d@ividida entre ¢l capstal total La deuds neta se calcula
mdﬁﬁhmm[nwmm?hmmin“mr
largo plaze”, Cuentas por pagar a Proveedores, Compaiifas relacionadas v Owras coentas por pagar)
menod ol efective v equivalentes de efective. El capital total se caloula como el “patrimonio neto™
miis la deuda neta.



TEXCUMAR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
( Expresade en dolmzs cstadoun denses |

Los ratios do apslancamiento al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 fucron los siguicntes:

alils Al

Endeadsmizato financssio ¥ bencano 15087 51 585
Docurnesgce. ¥ curntes pos pa gar

Provesdosas 4 585 167 LRS5075
Comgmiiiag v peite relaconsds 141575 500 9
Acreadores & 560, 301 4 380 R
Anticipo de Clisines &25, 651 1127 ba7
Diras 70,487 7B 036
12.007.248 4.39] 522
Ffecthus y cqasalenes de efecthv (150089}  (1L81553W)
Dreuda neta 1L BT 159 o]
Total potrmomo nehs &390 012 17T 840
i pritan] skl 17.156 171 16 541 823

Rutlo de spalancamicnto 69 % TT%

£ INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos fnancleros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada

categoria de instrumentos financieios:
all? i L
Comenlz  NoComesle  Comonie Mo Campnig
Actived hnancieros medidas ol cosio:
Efectrvos ¥ equivalentes de afecove | 40084 - 1.K1S 539 .
Trvezienen fnancieras . 10,981 _050 . 7800000

Actived flnancee ms medidos o costo pooritodo:

Documentos y cuentas por colwmr
Chented 1750115 - 1629 148 -
Compafies v partey relcionadss . = 2381 547
Fuscimarios y empleades #4231 - a2
Ohiras RS0, 540 - 7054
3.604 BT - (90 53

Totsl stives fnsnche rus 3.6%4.887 10981050 6.090.853 7,600 (00
S —— — o 57— R



TEXCUMAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares esiadoumdernses )

19 2018
Comente  NoCowente  Comgoe  No Comente

Pasivas financieros medides ol coste amartizade:

Endsudasmenio fimnciero v hancarn 15067 . 40253 nm
Documenics y custitzs por pagar
Proveedores 4 586 167 - 1985075 .
Acreedores 6.560.301 . 4 &3 495 -
Aricipo de chientes . §25.651 . 2127 067
Compafias y parte relacionsda . 140,575 . 329N
Oeras 73487 - 926 -
Total pasives fimancieros 11.241.821 Teh. 116 8935149 5643073

El efective y equivalentes de efectivo, Cuentas por Cobrar Chientes, Cuentas por pagar & Proveedores,
Cuentas por Pagnr relacionadn y Otras cucntas por ¢obear y pagar, se aproximan il valor justo, debido a
Ia naturalezs de corto plazo de éstos instrumentos, en los activos v pasivos no corrientes, dado que sus
condiciones v tasas de interds son las de mercado, se considera gue las mismas se encuentiun @ valor

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicin:

2018 018
Bancos 138 485 1L.813 363
Cap 1604 217
Total 140.089 1.813.539

Los saldos antes expusstos no fenen restniccion ¢ gravamen alguno y son de Libee disposicion al cierre
del perfodo. Las cuentas comientes pertencoen & bancos locales.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los Documentos y caentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financicra se

clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado parn aquelles vencimientos
superioics # 365 dias. Todos los saldos son clasificados como actives corrignies.



TEXCUMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1019
(Expresade en délares estadouni denses )

El pertodo de crédito promedio sobwe 1a venta de bienes ¢s de hasta 70 dias. Mo 5 hace ningin recargo
por intereses sobre las cucnlas comercisles por cobrar despads de la factwracion. Antes de acepiar
cunlquicr nuevy Cliente, la Compafia utiliza on sistema propio de calificacion credmncaa par evaluar la
calidad crediticia del Clieme potencial y definen los limites de ceddito por Clicnte, en la sctualidad sus
venias son realizades a Ins principales empresas locales

Los limites v calificaciones atribuidos o los Clientes se revisun cada afio. Las cuentas por cobrar que no
estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atributble de acuerdo ol sistema de
calificacitn creditices usado por la Compadita. Al determinar In recuperabalidad de una cuenta por cobirar
Clicnte, ln Compadiis considera cualgquier cambio en fu calidad crediticia de ks cucnta a pamir de 1a fecha
on que s¢ otorgd micialmente o crédito hass & finel del periodo sobre &l que se mforma.

La Administraciim de la Compafiia considera que la concentracedn del nesgo de crédito es hmitada
debrdo & que Ia base de Clientes es razenablemente independiente y ademids que sus ventas son
realizodas 8 las principales Clientes def pais.

Al 31 de Diciembre del 2019, |n provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas par cobrar Clientes
gue se encuentran deterioracdas individualmente, €1 deterioro reconocido represenia ln diferencia entre
el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v ¢l valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la iguidacién. La Compafiiz no mantiens ninguna parantia sobre esfos saldos.

2019 2018

Chentes 2750115 3629148
Provissin por detenioro dé cuentes por cobrur {105) {105)
2730010 3,629,043

8. INVENTARIOS
2019 2018
Materas primas 225671 132.004
Matermles, Insurnos y Equpos 23 087 2 442

248 758 156 446

La Administracion de la Compafiia considera que log saldos antes expucstos se muestran a sus valores
ruzonables, considerando que los mismos comesponden a adquisiciones realizadas durante ¢l Gltimo
trimestre previo al cieme del afio, a valores de mescados en las fochas de compra. Dichos valores s¢
encucninan hires de gravidmencs ¢ hipoteca alzuna



TEXCUNMAR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
{Expresado en delares estadoumdenses )

9. PROFIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO, NETD
Saldo Adiciones' Saldn Adichomes! Saldo

Aflo 2019 Lgne.-18 setas  Medic18  metsa())  3idic.)9

Termend 17 o 3562342 b 43 (e 97 1
Eific ioa 2 150 850 (115224) 2035636 0358 2046004
Magquinarin y Equips 1.156.476 40 1:2TETS WAIIE L4324
Muzhles v ensered 22,655 | 27910 | 157 40 106
Equapon de Computo 41419 : A1 410 530 41,949
Vehicudos 357.972 . 357972 116,027 473,699

Total ot & 247 286 297 /92 4 544 §TR XS ATR 4 5% 450
(-} Deprecacdn scumaisds (1. 2334429 (256 116)  (1L490.547) (M2 575)  (L75312)

Tokal neto 3.012 857 41574 3054431 122903 3177334

{1} Coresponde principalmente! {, USS 43.008 por ndecuaciones, 1. USS 203338 por la adquisicidn
de maquinarias, iti. US$12, 187 por mejoras en b planta principal,

La Administracion de la Compafiia consedera que los valores anics expuésios sc muossran 4 W
valores maronsbics, condsderando pnncipalmenteé que los inmocbles fuston revalonmdos
peniodos anteriores, asi como lis adquisiciones focron reslizedas a valoses de mercados en Ins
fechas de compra. Dichos valores se encuentran libres de gravimeries ¢ hipoteca alguna.

10 ACTIVD INMOBILIARIO

2019 2018
Oficiss Emporim (1) 260 000 260,000
Casa Avangoe (1) . 22,505

2600000 282 505

{1} Comesponde a una oficina ubicada en &] proyecto Litbanistico Puerio Santa Ana, Perroquea Tarqui,
en la cindad de CGravaquil, edificio corporativo de 20 pisos.

{2) Durante el afic 2019 s¢ procedid a la venta del inmuehle.

La Administracion de la Compafis considera que los valoves anfes expuestos s musstran a sus
valores reonables, considerando que dichns adquisiciones fueron realizadas a valores de mercados
en las fechas de compra. Dichos valores se encoentran libres de gravimenes ¢ hipoteca alguna,



TEXCUMAR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE MMCIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

1l. INVERSIONES PERMANENTES

4)

b)

Inversiones Financieras

219 2018
Hanco Bolivariano 2.531.050 2300, 00
Banco del Pichineha &350, 000 600, 000
Banco del Ausitig 2 R0 D00 1400, (a0
Diners Chab £ ] 200 (0N

10981 050 T 60, OO

Inverslones en Acclones

2019 2018
Construsoleod 5 A = 215,000

Al ciame del 2018 comesponde al 50%c del paquete accionario de ma Empresa ssocindn local,
dedicads a la Construccidn de Obwss civiles v Reparsciones de Infisestroctura. Dichos instrumentos

de patrimonio fueron liquidados durante & gho 2019

1. ENDEUVDAMIENTO FINANCIERD Y BANCARID

219 2018
Poreilin comente (1) 15067 dn 753
Poreidn o largo plam . 13332
Tl 150657 53585

(1} Comesponde a valores adeudados de tagetas de crédin.

13. DOCTUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Admimstracidn de s Compaftia considera que estos valores som exigibles en m totalidad en el corto
plazo, respondiendo o los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente se han efectundo
re-negociaciones con sus principales Proveedores par determinar las fechas v formas de pago efectivas
mis favorables pam la Compafiin



TEXCUMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doliares estadouns denses)

Composicidn:

Provecdores locales oe relaconades 46167 395078

14. PROVISIONES
Baldo al Pagoi vio Sakdos sl
inicio lowementos  milizagionss [inal

A 2019

Proviesta puie cuenass mcohrahls (1as) - - {1
bt n L resta 463 393 e P [(865.395) il R
Beneficnn sciales KL S W20 (185974 57367
Purticipectin de bos wabajadones en b utibdades w67 09 466 (153437 99 406
Proabfn para pubiilacion patronal 113808 605 31852 {18362
Provisite pars bonificacion por desaliucio “me 13,833 {8,583 8110
Asteedores y olms provissones (1) 4861 /05 876135 (7,064,553) 6.560 301
Adip 2018

Prunaisto pak cocates iscobiabley {1205, - 100 (13
Imgrito 8 la rena 268 021 63393 (ae02r) MW
Benrficion sociles 25190 145418 (192309 38 266
Partrexpacion de los mebajadores en las uididedes 1212.396 186698 (122.657) mig)
Provisutn parn jubilacice patronst 9.204 34605 . 113 809
Prnanidin g bomificacidn por desabmtio 28 186 15833 . 9
Acroedotes v otras provasiones (1) 1,085 0x 179056 (907963} 4 863 805

(1) Comesponde a3 provisiones por gastos y costos de produccidn, entre ofros gastos qoe serin
Mnhm-ﬁuyﬂMﬁmﬂDmHﬂuhum&
Informacién Financiera.

15. TMPUESTO
a) Situsclén Fiscal

De acocrdo con disposiciones legales, Ia autoridad tribuiaria tiene la facalind de ovisar s
declaraciones del impuesio a la renta de Ia Compaflia, dentro del plazo de hasta tres afios postenores
contados a partr de ls fecha de presentscidn de la decluacidn de Impussto a la renta, siempre v
cuando hayas cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Lod afios 2017 al 2019
inclusive anm estan abigrtos o una fiscalizacion,



TEXCUMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dolares 2stadouns denses )

b)

<)

Preclos de transferencia -

De conformidad con 1o publicado en el Registro Oficial ¥ 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitit I
Resolucién No NAC-DGERCGC 15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha nomms incluye

Imeamuismios v las normas tributarias que incorporen ¢ principio de plena competencis para las
operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte of Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no cstando exentos de
la splicacidn del régimen de precios de transferencins conforme a la Ley de Régimen Tnbutario
Imternio, dentro de un mismao periodo fizcal, havan efectundo operaciones con partes relacionadas en
un monto scumulado superior & LISS3.000.000 de ddares de los Estados Uinidos de Notteamérica
& prepare y remits &f Anexo de operaciones con partes relacionadas. 81 tnl monto s superior a los
US$13.000 000 de dotares de los Fstados Unidos de Norteaménca deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas esi como (ambién 2! Informe Integral de Precios de
Tremsferencias. Se inchoye como parte relacionades 8 empresas domiciliadas en paraizsos fiscales, asd
como también se determinan ciertas excepciones tales como cperaciones no comtemplsdas para
efecton de este requenmiento,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gmvados v que no 1engen ransaccionss con parnlsos fiscales o exploten recursos naturalés esthn
exenton de I refenids normativa. El indicado Anexo de Opersciones oon Parmes Refacionsdas v el
Informe Integral de debe ser remilido hasta el mes de Junio del préccmo aflo

Finalmente, la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declasar las opersciones de activos,
PRSIVOS, INgresos ¥ egresos con partes relacionadas,

Ls Compafila no excedio lox montos determinados por la Administracitn Tobutaria para la
prescutacion del Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas ni ¢l Informe Integral de Precios
de Transferencias.

Impuesio al Valor Agregado (IVA)—

Debido o la naturaleza de la Compafiia, se grava mayormente con [n wrfa 0% al valor de la
transferencis de los bienes comercializados a sus Clientes.

Conciliacién del resultado contable - tribatario
Una reconciliacin entre la Utilidad segin Estados financicros y ls Uilidad gravable, cs como sigue:



TEXCUMAR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolures estadounudenses)
2019 pi] |
Utilidad antes de la Participaciin de
ko trabajadores & Impoesto m [n renti 2,662,707 | vz a4
{ = ) Particapeciin de ks trabamdores {300 405) (285 437}
=263 30 L1747
Diferencias permanentis
{ + ) Gasics no deducibles (1) TITI4 Bk 18]
{ =) Ingresos exeimos - (&8 715}
Uildad gravabie 300318 196157
Tasa de impussio a la renda {2) 25% 25%%
Leypuaesio 2 la renen comado 75019 455 391
Anticipo minmo de Impuesio 3 b rents 3199 260 966
Impuesto 4 la reota comienie TEO 120 465393
Impuegio a la renta diforido - -
Csto de Impoesto a ln reotn def 2fio TE0L 120 465303

{1) Comesponde a; 1} USS 18,214 Genética, n) USS 3.429 Gasios no deducibles, iii) USS 600,000
otros egresos, iv) LSS 23 048 Contribucidn dnica y Temporal y v) $2.522 de otros gastos no

deducibles pura el chleulo del Impuesto & la Renta,

{2} La Compaflia determiné la tacs del IR del 25% consideyando que ha cumnplido con todas las
formalidades societarias y iributaries relacionadas con los Adminissradores, Accicnistas,

Socios, Participes v muembros del Dmectono
Reconcillacidn de la wasa efectiva -
2018 2018
Utiidad antes de apuestos 2.263.301 L 617477
Tasa mpostiva 2 9%
65 819 404 360
Otras diferencus permanemes |54, 304 61,024
Impuesto & B reats dal afo T30 129 455393
Tasa efecing M 2%




TEXCUMAR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢) Impoesto a la renta diferide

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 403 del 29 de Dicicmbe del 2014
en el Articulo 9 de Ia Ley Organica de Incentivos a ln Produccion y Prevencidn del Frande Fiscal,
s¢ incluye pars efectos tribuiarios el reconocimiento de Actives v Pasivos por Impuesto o la Renta
Diferido, nicamente en lod casos v condiciones que se establezcan en el respectivo Reglumento
publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial £ 407 del 31 de Diciembe del 2014 en &
Articulo 10, ¢ mismo que mdica el registro anicamenie en los siguicntes casos:

Las pérdidas par deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en contratos de congfrudeion
La depreciacion comrespondiente al valor activado por desmantelamiento
El valor de deterioro de propiedades, planta v equipo
Provisiones provenienics de garantias, litigios, reclamos, efc.
Ganancias / pérdidas en la medicidm de activos no comentes manibenidos para la venia
wy:mduivﬂIHmmmr medicidn de activos bioldgicos
Las pérdidas tributanas de aftos antenores
Laow créditos tribotarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
. El'valor de la amortizacitn do inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios comtemplados en la Ley de Hidrocarharos

Al 31 de Diciembre ded 2019 y 2018, Ia Administimcidn de la Compaltis considera que no fequice
calcaler m presentar saldos por Impuesto a la renta diferido.

Rl b 8 ol o ot 1l o

N Reformas Tributaries -

El 31 de Dvcicmbwe del 2019 s¢ publico la “Ley orgimica de sumplificacion v progresividad
tributania” en el Suplemento del Registro Ofical Ne. 111

Entre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cuerpo legal son Ins siguientés:

¥ Pam las cmpresas que obluvicron ea &l afio 2018 Inresos superiores o igeales s UUS$1,000,000,
LISSS 000,000 y USS 10,000.000 pagasin una contnbucion (mica vy temporal equivalente al
0.10%, 0.15% y 0.20% de dichos ingresos, respectivamentc, en los afios 2020, 2021 y 2022
Dicha contribucitn se declarard y pagarh hasta el 31 de Marzo de cads gjercicio fiscal, con ums
facilidad de pago de tres meses. Serd consideradn como gasto no deducible en cada ejercicio
fiscal, la misma no podré sor utilizada como erédito tnbutario, 1o falta de cancelacion de este
pago en ¢l plazo estipulado serd sancionado con ura multh que no superard ¢ 100% de la

SiN exCopCiones.
# Las personas natursles con ingresos superioves 4 USS100.000 podran deducir dentro de sus

gastos personales, los gastos de safod por enfermedades catastidficas para aquellos familiares
que padecen las enfermedades deben depender de esta
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(Expresado en dolares estadoum denses)

P El pago de aniicipo de Impuesto a Ia Renta ya no es cbhgatonio de acuerdo & esta ley, sin
embargo, ¢l page de dicho impuesio podra anticiparse de forma voluntaria. De acverdo a la
calificaciim del SR, se reducird a los sujetos que actien como agente de relencion

# Cuando una empress distribaye dividendos al exterior debe retener ¢l 10% sobre los acclonistas
no resichente por conceplo de Impuesto & In Renta,

# Devolucion simplificada unificada, I3 devoluciin de wibatos al comencio extenior aquellos
exportadores que opten por esta devoluckin no podnin acogerse a la devohscidn condicional sl
mismo Hempo.

#  Se crea un régimen especial para las microempresss, que aharca Impuesio a la Renla, [VA, ¢
ICE. Estas microsmpresas que (engan ingresos percibidos por scbovadades empresaniales s
somneterdn ol régimen gencral de impuesio aplicando la tarifa del 2% sobwe Sichos ingresos para
determinar ol IR Dichad nucroempresss que se acopan a este régimen estarin obligadas a
entregar sus respectivos comprobantes de ventas o facturas, de I misma forma s¢ manhene la
pblignioriedad de levar contabilidad y presentucidn de sus declarsciones. Mientras que sus
declarnciones, pago del IVA y del 1CE se lo renlizard de forma semestral segin lo previsto en

esta léy.

¥ Sc disponc un plan de pagos para los impuesios rctemdos o percibidos que sean administrados
por el Servaicio de Renta Intema

F Las Utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, el igual que las setividades de
inversion v administrachin de pctivos estardn exentas al linpugsio a ln Reata con excepelones.

# No e encusniran sujeton al pago de Impuesto a la Renta aquellos vehicalos que se encuentren
incautados en mstituciones plblicas, los mismo que deben ser informades al Servicio de Renta
Interna

7 Se aplica ¢l ICE para las fundas plisticas wiilizando Ias signicntes varifas: én el geracio fscal
2020 (0.04), 2021 (0.04) v 2032 (0.08). Sc aplica el [VA para los servicios digitades,

7 Las operaciones crediticias que se encuentran vencidas hasta la presemte fecha de vigencia de ia
Ley v que superan los 120 dias no sc podrén mcluir en of reporte crediticio, m ¢ consideran
pam el cilculo, ampoce se presentarin en ¢l Buro de informacidn crediticia. Sin embargo, =
este volviern a reincidir en la prescatacida de valores vencidos, se presenterd y se Jomark co
considerncion para el cileulo,

» Los pagos realizados sl exterior por concepto de amortizacidn de capital ¢ intereses Morgados
cn Septicmbre y Diciembre del 2019 tstarin gravados al Impuesio de Salidas de Divisas.
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* Seincluye un nuevo tratmmiento tnbutano para la distnbucion de dividendos. Se congdden como
mgrese gravado ¢ 40% del monto distnbude. Solo estarin exonerados los dividendos
dismbuidos & sociedades residentes en Ecaador,

# La warifs aplicsble pus sccionistas que no residen en el Ecusdor mempre que so reporte
beneficianos efectivos sori del 259, en caso que no exisia beneficiano la tarifs ssciende al
31596 Dicho valor seni retemado en su tofalidad

¥ Por otru parte, I3 tarifa aplicable para sccionistas que residen en ¢ Ecuador serd hasta del 35%.
Dicho valor serd retenido en la foente de acuerde como Lo indique el SR

# Los ingresos provenientes de actividades agropecusrias en la etapa de produccidn wio
comercializacion local o que s exporien, podrin scogerse 2 un impucsio 2 Is rentn imico en
base a na tanfE progrestva del 096 sl 1.8% pars productores v venta local y del 1.3% ol 2%

para cxporiadores.

#  5e considera ingreso de fuenie couatoriana las provisiones efectuadng para stender &l pago de
Jubilacidm patronales o desphucio que hayan gido utilizadas como gasto deduaible conforme lo
dispuesto en esta Ley v que no hayan sido efectivamente pagados a fivor de los beneficiarios

de tal provisdn

# Pars que scan deducibles los imdevesss provemiemizss de crédilos otorgados directa o

indirectaments por partes relacionadas parn socicdades que no sean bancos, compafifas

ymﬁm#thmm"ywhmammmﬂ&mhmm

deberd ser mayor al 20% de la viilided antes de ln participacadn laboral, miés infereses,
depreciaciongs v amortisaciones comespondientes al respectivo gjercicio fiscal.

g) Impoeston ¥ retenciones par cobrar —

2019 2018
Retenciones en o faente de IR (1) 145713 102981
Retenciones en I fuemte de [VA (1) 113 42
Anticpo de [R aflo cormeate 31903 20.96h
1B 945 125 989

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Chentes sobre las facturas de ventas
emitidis por la Compafiia duranie el gjercicio 2019 y 2018,
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h} Impuestos y retenciones por pagar —

2019 2018
Retenciones en b fuente de IR (1) 25 S48 713
Condribuciin Unica v Temporal (2) 2348 -
Retenciones en b fuente de TVA (1) 5810 | L9ig
Iva cobrada 1L.AT 59
Retepein en b fuente rebacion de dependencis 744 Li1g

57.038 34339
. T TR,

{1} Representa Ins rosenciones efectusdas a Proveedores por compra de bienes y senvicios hasia

(2

Diciembre de cada afio. La Administraciin de la Compafiia mantiene ka politica de cancelar dichos
sitldos durante el pomer semestre del sigmente aflo.

Pura las empresas que obtuvieron en el afio 2018 Ingresos superiores o iguales a USS1.000.000,
LIS$S 000,000 y USS 10,000,000 pagarin uis contribucion {mica y temporal equivalenie al O, 10%,
0.15% y 0.20% de dichos ingresos, respectivamente, en los afios 2020, 2021 y 2022 Dacha
contribuciin se declarard y pagand hasta el 31 de Marzo de cada ejercicio fscal, con una facilidad
de pago de tres meses. Sen considerada como gasto no deducible en cada cjercicio fiscal la misma
no podni ser utilizads como crédito tribatario, la falta de cancelaciin de este pago e «f plazo
edtipulado serd sancionsdo con ung mmita gue no superard of 100% de la commbuociin sin
EXCEPCINES,

OBLIGACIONES PATRONALES

)

Obligaciones patronales de corto plaro:

2013 2018
Participacin de los trabajndoces en laa uiilidades 39,406 285437

Bencficios sociales (1] 57.566 38299
456972 33.736

(1) Representz los derechos de décimo rercern, décamo cEirto, VECacimes, cntre otros.
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k) Obligaciones patronsles de largo plazo:
tubilacid { v desal

El saldo de Ia provision para jubdlacion patronal y desahucio cormesponde al 100% del valor actual de
la reservin matemdtica caloulsda actuerialmente por un profesionul independiente para (ados 1os
uahajadoees que 8 585 fochns que se encontrabun prestando servicion para Ia Compafiis

019 201%

Jubilacidn putronal 116562 13, Ruee
Bonilioncidn por desalu io 51.20 & 1]
167832 I57. 828

—_— —_

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de ln Compafiis comprende $00 800 acciones ordinarias v nomnatvas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, inlegramente snscritus v pagadas, siendo la composicidn acdonaria

del capital pagado el siguiente

Nigmero de %
Skl Magknalidd .
Verduga Regalado Rafael Ermesio Eeunteriana 495 To3 Sy
Regalado Arrenga Olea Belia Eeupiowiana £ 0y %%

Reformas @ la Ley de Compafias en of Ecuador requicren que lod represententes legales de las
compafiias presenten mformacion de les accionistas extranjeros de las compaitias con indicacion del
duefio de esn Compafia, a5 como de sus directores,

La Compaiiia no califica pera presentar ests mfonmaciin.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS = OTROS INGRESOS
Composicitn:
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(Expresado en dolares estadounidenses)
2013 Pl
Ingesos opencanaies
Vealas ncaks 11T 10561.019
Venias exierior 192950 91950
Decuenios en vermas {63,136} {1.663)
Dvokiciones ¢n veslas ( 1.200) (¥, 335)
13855906 10,015,968
Ingysos oo operzcinaies.
Otrow ingresos ao opeintinales (1) 547,268 608 160

(1} Conesponde prncipalmente a intercses par rendismientos fimamcieros por USS 523 846, ventas de
camaron por LSS 52874, utilidad en ventas de activos fijos UUSS 8 288, muites & copleados por
LSS 1164, entie otros.

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios eperacionabes agrupados de scuerdo a su nammmlezn son los siguientes:

Cois Geitim e -
Climbi e producciian K AH4 97T . - B.584.977
Bushlos v Salasks v densts coans e soes H PR 15372 - 1 DER.ATT
Howwanios, commmncy, dictas ¥ olras 2677 391 143 - 763 44D
sl TRLES Y fhad 35 wwrsE A, B P . Sl 543
Do am wocales 132 hed i 339 - 2553 F 0
VA Pagado I3 . . 27730
[vpwecian amey I . . 275 999
Apoites o ln segiaislid sooinl 201540 g | i - 27T A4
Rervicion basicism 190 51 TO0RE - p LR
Chtreee gaetos MY 41,758 - 242 375
Sapedns il &R . = Al 41K
Iregracaros v Comtpilam cncs 19 0o5 ] - 51 154
Sumure ¥ rEnsc g - 1% Deti . 19 D4
Ernfemrmiimce'n dessndi mimmpeitiin 17945 . + 17 ass
Chistos ¢ pecrescs Hancanos . = 1L 023 g e
Chislon e Bealsi . 1ETH - 1774
Ciastos d= vinpe . 7412 - 7413
i rardsghls - FR ] = &4 60
L e e FAE = - 2 |n2

|1 BAS A16 T 1102 12570 450
= —— e m———
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{Expresads en dblarcs estadouni denses )
Cabin Chicitos de Chiaton

allE de vonies  gedikdsivecis  foasclcicy Tatal
Comlin de purodcosm 5098 514 = = £63% 5|5
Backies v Salgte s Tiw TS LT AT = BT RilR
N ] T IR - = TET 284
Hiwswarss, fotmsayses y detad 231 E L ) = 352 B
Thopres ses b wuzs b g - = TRELM
lrpaoosios ¥ Lol ones e 237 9n = 55 159
Bunafhoes sociafou (L R a7 ® Al ]
Apiriea o In saprarided socil 157 KRR i1k | - 1ET 490
Berviikn hankaos 117 ™A 56 34 = 14 (s
M gaelod il 07 0 7z = 127 435
Minrfsinireedo v ropaTacioncs B i 1085 - LA
R ¥ iCarSimos = 135924 - 1393
oo 5% @ BWESTELED - - 11 iss 1.8
Chslwrs e guater - BEEIS - EESE
Cipslim i Viskjm - B8 - Y-
Cornmbs il - 310 - 12
Ciosrrusibe ad o Nl - - Jls

B SO0 | B 25 6T 11483 BS54 01

COMPARIAS ¥ PARTE RELACIONADA

Se incluye bajo Ia denommacidn de compafiiss relacionadas con accionistas comunes, ConN PETTHCIPACHOn
accionanis significativa. Fl sigmiente e un resumen de los principales saldos com compaiiias
relncionndes.

i Saldos por cobrar y/o pagar -

2019 218
ACTIVO CORRIENTE
Docimerdos y cucmied ol cobeer
Compeiig reiodondss
Kone Hay - I 55
Latoma iorio-touniscia Acwaculiurg & Tecasalogn 5 A, - | 562
Corsmrusolecd 5 A . o Byl
Ecungrup 8.4, - 15070
Immohiliaris Vessaless B4, - 12550
- 1381 347
PASIVD NO CORRIENTE
Dapcumsning ¥ Cosnuss porf pagas
Parie relcomnads
Rafas! Verduga Regalade - 13724508
Compadiis ialicknads

Laberateerio-Acuntecdn Acuaculiura & Toconokgin 5.4, 141§ M) ZRL
H-:LEE 3 ﬁﬁ
—
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Durante ¢l afto 2019 ja Compalifa mediante acuerdo verbales con sus contrpartes, canceld y liguidd
mayormente todos sus achivos v pasivos con Compafiias v Parfes relacionadas, con el proposito de
mejorar la estructurs financicra de la Compafiia,

b. Remunersciin perional clave de la gerencia

Los costos por remumeraciones de la Al Gerencia foeron pars el afio 2019 USS$ 130288 FI cual
comesponde 8 Gerente General (USS 60.144) y al Gerente financiero (USS 70, 144)

& Términos v condiciones

Lo términos v condiciones bajo las cusles se realizsron estas’ operaciones son, en genéral,
oquiparsbles 2 ofras transacciones de igual especic realizados con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

A fnles del 2019, surgieron noticlas de Ching sobre unn enfermedad (Covid=19) infecciosa cansadns
por un nueve vires (Coronsvirus). Tanto este nueve viras como la enfermedad que provoca eran
desconocidos anes de que estallum el brote en Wuhan (China) en diciembre de 2019,

La sitnacion al final ded afio era que un mimero limitsdo de casos de o vins desconocido habisn sido
repartados. Con fecha 11 de Marzo de 2020, la Organiracion Mundial de la Salod (OMS) declard como
“pandemia global™ al brote de coronavirus (Covid-19). Actualmenie la COVIT- 19 ¢ una pendemin que
afecta o muchos paises de todo ¢ mundo.

Dados los efecios sanitanos de ests pandemss, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando medidas
tendienics & evitar su propagacion, en todos los sectores se han loprado efectunr acciones desde
econdmicar, tmbutanias, sociales @ inclusive hasta de movilizacitn, enceminando cob ello a mamener
pronitsriamente Ia safod de bos ecuatonianos, conservar las plaras de trabajo v minmmazar los efectos de
In caida de la economia.

El desting del Camardn ecuntoriano en un B0% es China, es por ello que desde Diciembre del 2019 con
Ia mparicidn de los primeros casos de COVID y el paulatine mslamiento do varias caodades chinas, la
demandn de camardn empesd diasticamente 8 bajar v por ende los precios de venta Esie
comporiaumients se mantuvo hista mediados de Marso del 2020, pues Chana vefomd una normatidad en
sus operaciones, pero lsmentablemente empezd una erisis sanitaria i & Fouasdor, prncipatmenie en
Machals, Guayaguil, Durin v Santa Elena. ciudades muy smporiantes para la industna camaronen que
uvo can que paralizarse por falta de mano de obra en sus distintos eslabones, a partir de Mayo se han
retomado la mayoria de sctividades productivas en todo ef sector

Como TEXCUMAR 5.A. creemos que nuevos refos vamos & enfrentar en el corto v mediano plazo,
principalments asegurar la salud de nuestro personal en todas las dreas yreinventamos en nuevas formas
de produccion mas sastentables, Como pais < reto e sodtener 1oz niveles productivos y principalmentc
lu Liguider de la industrie gue by sido afectada
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Enire el 31 de Dichemtwe del 2019 v |a fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de Enero del 2000)
n s prodiuseron eventos que, en la opinida de fs Adminsiracion de la Compailin, pudiersn tener un efecio

significativo sobee dichos estados fusincieros que no s mmy,—:&—\
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