TEXCUMAR S.A

NOTAS EX.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 20 de Mayo de 1998 con el objeto de dedicarse a todo lo relacionado
con actividades de peces v piscicolas, en la actualidad su principal actividad es la produccion, cria y
comercializacién de Nauplios. y Larvas de camardn, domiciliada en San Pablo, provincia de Santa
Elena.

TEXCUMAR S.A. cuenta con la mayor capacidad instalada para produccion de nauplios en Ecuador,
160 millones de Nauplios por dia en dos instalaciones. Esto le permite producir con los mas estrictos
procesos de seleccién masal en un ciclo cerrado, basada en parametros de reproduccién. crecimiento,
supervivencia y resistencia a enfermedades.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Véase Nota 13.
Aprobacién de estados financieros —

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016 ¢s responsabilidad
de la Administracion de la Compafifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion del
Representante legal de la Compaiiia de fecha 7 de Marzo del 2017 y aprobados mediante la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de Marzo del mismo afio.

Situacion economica del sector camaronero —

La industria camaronera se inicia en el Ecuador a finales de la década de los sesenta, cuando un grupo
de capitalistas empezaron a explotar las pampas salinas o salitrales. Debido al crecimiento de este
sector y a su alta rentabilidad, en los ochenta esta actividad crecié agresivamente, En 1987 el Ecuador
fue el primer exportador de camarén en el mundo, pero en los noventa, comienza una baja constante.

En la actualidad el sector sostiene aproximadamente 180.000 plazas de empleo directo e indirecto
segun datos de la Camara Nacional de Acuacultura. Dentro de su corta historia, ¢l sector camaronero
supo cerrar el ciclo de cultivo de la especie nativa de camardn y adaptar las técnicas de produccion
para mitigar la presencia de enfermedades, reducir el impacto ambiental y desarrollar un cultivo de
baja densidad optimizando el uso de recursos. Los méximos representantes del sector buscan el
desarrollo de técnicas amigables con el medio ambiente para hacer del método de cultivo de camaron
ecuatoriano un sistema finico en el mundo que posiciona a los productos terminados en los mercados
mas exigentes con un reconocido sello de calidad. Durante el primer semestre del 2016 busca cerrar
acuerdos comerciales con el gigante asidtico. La importancia de la industria camaroncra ¢n el pais en
estos tltimos periodos toma una curva favorable haciendo mas palpable su éxito en el 2014 en donde
el sector se ubico en el primer lugar de las exportaciones no petroleras superando incluso a las
exportaciones del banano. Sus principales compradores situan a Estados Unidos, Vietnam, Espaiia,
Francia, Italia, China entre otros.
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A la presente fecha el gremio trabaja en campaiias para promocionar el camardn ecuatoriano en
mercados internacionales; siendo recanocido por su alta calidad y valor agregado en cl exterior.

Actualmente en el Ecuador hay unas 210.000 hectareas dedicadas al camaroén; de éstas, el 60% esta en
Guayas, el 15% en El Oro y el 9% en Esmeraldas. Otro 9% esta en Manabi y 7% en Santa Elena.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1. estas politicas han sido disenadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -
a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de TEXCUMAR S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las drcas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ja Compatiia y se
presentan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ¢jercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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2.2,

para gjereicios iniciados
NIC 12 Reconocimiznto de impuestos diferidos por percldas no realizadas. 1 de Encro del 2017
NIC 40 Aclaracim sobre las trasnferencias de propiedades de wversisn 1 de Encre del 2018
NIIF 2 Clasificacion v valoracion e transacciones con pagos basades en aceicnes 1de Fnero del 2018
NUF S apieacion de Jos instrumentos financieros “NIIF 9" con Ja NIIF 4. 1 de Fnero del 2018
NHES g nto y medioion de activos financi 1 de Encro del 2018
NIIF O Se ha revisado de forma ial la contabilidzd de coberturas para permiti reflejar mejor ks
actividades de geston de riesgos. 1 d2 Enero del 2018
NIIF 15
R porar imientn de inprescs que aplican & todos los contrates con chentes 1 de Eneru del 2018
CINIF 22 qpanancciones en moneda extranjera con recuzsos recibidos por adelintado 1 de Enero det 2018
NIIF ¢ Nuevo enfoque para el errendatars deba conoeer los actvos y pasives efiginades en w contrato de
arrendamicato. 1 & Enero del 2019
NIIF 10
Sobre la venta 0 aportes de actvas enfre un imversionista ¥ sus iadas y negoecis cony Indefimdo
NIC 28
Sobre la venta o aportes de nctivas entre un inversionista y sus ssociadas v negocios conjuntos Indeftnido

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades. no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de
su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacién:

« Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los
periodos desde el 1 de enere del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF
12-Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i)
“NIIF 1- “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, donde s¢ establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez; v, iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su
naturaleza. no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
s¢ expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compatifa, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar réapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015, la Comparfiia mantuvo activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”. Por otro lado, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afo se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, par su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
deudas bancarias y financieras. Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar
Accionista y ofros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera. La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financicro, siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de nauplios y larvas en el curso normal de las
operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pucs se recuperan hasta en 90 dias) menos
la provision por deterioro.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre Otros.
Si se esperan cobrar en un afio 0 Menos s¢ clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en cl
corto plazo.
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b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efective. En
especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

¢)

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de csta categoria:

M

(i)

(iii)

(iv)

Deudas financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados intcgrales en el rubro gastos financieros. los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro
Pasivos acumulados.

Cuentas por_pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos con proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Accionista: Corresponden a desembolsos del Accionista por
cuenta de la Compafiia para compras de bienes y servicios, entre otros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

Otras cuenias por pagar: Corrcsponden a saldos por pagar provenientes de
anticipo de clientes, obligaciones con el instituto ecuatoriano de seguridad social,

entre otros. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corrientes. de lo contrario s¢ presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalentc a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no scra capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.
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2.5.

2.6.

2:7.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. En el afio 2015 se
registrd provision por deterioro de las cuentas por cobrar. Al 31 de Diciembre del 2016y
2015, dichas provisiones fueron reversadas. como resultado de las estimaciones y
evaluaciones por parte de la Administracion respecto a la probabilidad de pago de dichas
cuentas por cobrar a Clientes, las mismas que se presentan en el estado de situacion
financiera, en el rubro Documentos y Cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la
Compatiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, calculado
para materias primas, materiales de empaque. quimico, de ferreteria, cilindros de oxigeno y
alimentos, El costo de los inventarios y de los praductos consumidos se determina usando el
método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Debido a las caracteristicas de produccion de la Compaiiia no se presentan saldos finales de
productos terminados, ni productos en proceso porque generalmente toda la produccién se
comercializa mensualmente. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizaciéon, el cual
corresponde principalmente al costo de las Ukimas compras locales para el caso de materiales de
empaque y alimentos.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daiio, la cual
es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. La provision para
inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del ano. Al 31 de Diciembre del 2016 y
2015 no fue necesaria la constitucion de esta provision,

Propiedades, planta y equipos —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles de las propiedades, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cicrre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a su costo atribuido, que son sus valores razonables, en el
momento de su ajuste original (1 de Enero del 201 1), menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. cuando aplique. La determinacion de valor
razonable se efectud, de acuerdo con la legislacién vigente, a partir del valor de los inmuebles
consignados en los predios catastrales del afio 2011, En consecuencia el valor en libros no difiere
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores de revaluaciones o razonables al
final de cada periodo.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monte
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015 todos Jos proyectos de la empresa
se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de
endcudamiento.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Vida util

Item {en afios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles v enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacidn 3

Vehiculos 5
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2.8.

29.

2.10.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de cvaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios ¢n los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia
registra una pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 201 6y
2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedades, planta'y equipos).

Inversiones en Subsidiarias —

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo ¢aso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en ¢l resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente €n el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante. la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcidn que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficios 0 similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compaiiia sera del 25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendrn una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente.



