TEACUMAR 5.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Zazresado en dolanes estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

_= Compaiiia fue constmida el 20 de Mayoe de 1993 con ¢l obyeto de dedicarse a todo lo relacionade con
zcuvidades de peces v piscicolas. en la actualidad su principal actividad es la produccion. cria v
comercizlizacion de Nauplios, ¥ Larvas de camaron. domiciliada en San Pablo. provincia de Santa Elena.

=u= principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Véase MNota 13,
Aprobacion de estados financieros -

Los estados [inancicros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la awtonzacion de fecha 15 de
Abnl del 2014 del Representants legal de la Compaiiia v posteriormenie seran puestos a consideracion de
2 hmta General de Accionistas para su aprobacion delinitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
tados financieros, Tal comao lo requicre Ta NIIF 1, estas politicas han sido diseiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013

2.1, Bases de preparacion de estados financicros —

Los estados financicros de TEXCUMAR S A han sido preparados de acuerde con Nommas
Internacionales de Informacion Financicra (NUF) emitidas por el [ASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adeptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v
sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de
Juiclo o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboracion de los estados fnancicros, Debido a la subjetividad inherente en cste proceso contable,
los resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

4 la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras e
micrpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v gue la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion,
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La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas v de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidén
inicial,

2.2. Moneda funcional ¥ moneda de presentacitn —

Las partidas incluidas en los cstados financieros de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del entomo
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados [nancieros e
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de Ia
Compariia. A menos gue se indique lo contrario, las ciffas incluidas en los eslados financieros adjuntos
estan expresadas en dédlares estadounidenscs.

Led

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluve aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
Inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros hancarios son presentados como pasivos
corriznies en el estado de situacion financiera.

-+ Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion —

ompariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias- “activos financieros a valor
=zongble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar™, “activos {inancieros
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manienidos hasta su vencimiento” v “activos linancicros disponibles para la venta”. Las pasivos
fnancieros se clasifican en las signienies categorias; “pasives fimancieros a valor razonable a ravés de
zanancias v pérdidas” y “olros pasivos linancieros”,

a clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
fimancieros. La Administracion determing la clasificacion de sus aclivos financieras a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2003 v del 2012, la Compariia mantuve dnicamente activos financieros en la
categoria de “préstamos v cuentas por cobrar”.  De igual forma. la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financigros” cuvas caracierislicas s¢ explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion financicra principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivadas
que dan derecho a pagos [ijos o determinables v que no cotizan en un mercado activa. Se incluyen en
¢l active corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de sitwacion linanciera,

Otros pasivos financicros: representados en ¢l estado de siuacidn financiera por las Deudas
financieras, Cuentas por pagar a Proveedores vy otros pasives. Se incluven en el pasivo cortiente.
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses conlados a partir de la fecha del estado de situacion
financicra.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en ¢l estado de situacion financicra a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasiva,

Medicion inicial -

Los activos v pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier coslo
arrbuible a la transaccidn, que de ser significativos, ¢s reconccido como parte del active o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
traves de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento imcial la Compaiiia valoriza los
mismos coma se describe a continuacion:

Medicion posterior —

2l Préstamos y cuentas por cobrar; Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presemta las
sigulentes cuentas dentro de esta catcgoria;
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mantemidos hasta su vencimienio™ v “activos financicros disponibles para la venta”. Los pasivos
finangieros se clasifican en las sipuienies categorias: “pasivos Ninancieros a valor razonable a ravés de
ganancias v pérdidas™ v “otros pasivos financicros”.

La clasificacion depende del propasito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos
fnancieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento wnieial,

Al 31 de Diciembre del 2013 v del 2012, la Compafiia mantuve tnicamente activos financicros en la
categoria de “préstamos v cuentas por cobrar™. De igual forma. la Compaiiia solo mantuvo pasives
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explican sepndamente;

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de sitnacidn financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pages fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercade activo, Se incluven cn
¢l activo corriente, exceplo por los de vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financiera por las Deudas
financieras, Cuentas por pagar a Provecdores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partic de la fecha del estado de sitwacion
financiera,

2.4.2 Reconoeimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Campaiiia reconoce un activo o pasive [inancicro en ¢l estado de situacian financiera a la fecha de
la nepociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el active o pagar el pasiva.

Medicion inicial -

Loz actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, cs reconocido como parte del activo o pasive
financiero: siempre que el active o pasivo Ananciero no sca designado como de valor razonable a
ravés de ganancias v pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —
a)  Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo

amaortizado aplicando el métoda de interés electivo. En especifico, la Compariia presenta las
siguientes cuentas dentra de esla categoria:
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(1)

(it}

Cuenias por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los monios adendados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones, 51 se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos comientes, de lo contrario so presentan como
aclives no corrientes,

Los saldos presemtades en el activo cornente se registran a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provisicn
por deteriora.

Oiras  cuenias  por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos  adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, enire otros. Si sz esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario s¢ presentan
COMO ACLIVOS TIO COrTientes,

Eslas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corte plaza.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico. la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esia cateporia:

(1)

{11}

Deudas financieras: Sc regisiran imiciglmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan conlratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No exisien costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intercses devengados
que comesponden a prestamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en ¢l estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los interesos
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el
rubro Pasivos acumulados,

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pucs no gensran iniercses y son
pagaderas hasta 90 dias.

(iif) Oiras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar provenientes de compras de

bienes y servicios, asi como impuestos v retenciones pendientes de pago. Siose esperan
pagar en un aiio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
COMO Pasivos Ne CoImentes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
s¢ mo generan intereses v son papadas en el corto plazo,
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2.4.3 Deterioro de activos financierns -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥ cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor. la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion [inanciera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar sc ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2013 v 2012, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes.
que se presentan en el estado de situacion [inanciera, en el rubro Documentos y Cuentas por
cobrar,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiers ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos
v beneficios del active. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

. Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulie menor, caleulado
para materias primas. materiales de empaque v alimentos. El costo de los inventarios v de los
productos consumides se determina usando ¢l método promedio ponderado, para la imputacion de las
=alidas de dichos mventanos.

D=h

ido a las caracteristicas de produccion de la Compaiia no se presentan saldos finales de productos
cerminados, ni productos en proceso porque gencralmente loda Ta produccidn se comercializa
T'.:.T.EL'IE']'I:'IE‘I‘.I[E.

=1 zalde del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde principalmenie al costo
= ultimas compras locales para el caso de materiales de empague v alimentos

Estimacion para inventario obsoleto v/o danado —

tarios incluven una provisian para reconocer pérdidas por obsolescencia v/o dario, la cual es
tinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
-==-lzto v/o dafado so carga a los resultados del afio, Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 no fue
secesania fa constitucion de esta provision.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deteriora de sus documentos ¥ cuenlas
por cobrar cuando exisie evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ori ginales de las cucnias a cobrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en guichra o rearganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del
2013 y 2012, se han registrado provisiones por deterioro de las cucntas por cobrar de Clientes,
que se presentan en el estado de sitacion financiera, en el rubro Documentos v Cuzntas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Aujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos
v beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liguidado.

. Inventarios —

Los mventarios sc presentan al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, calculado
para malerias primas, materiales de empaque v alimentos, Fl cosio de los inventarios v de los
productos consumidos se determina usando el método promedio ponderado, para la imputacion de las
szlidas de dichos Wiventarios.

Debido a las caracteristicas de produccian de la Compaiiia no se presentan saldos finales de productos
erminados, ni productos en proceso porque gencralmente toda la produccion se comercializa
mensualimente,

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion. ¢l cual corresponde principalmente al costo
de las Gltimas compras locales para ol caso de materiales de empaque v alimenios.,

- Estimacion para inventario obsoleto /o dafado —

Los inventarios incluven una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia v/o dafo. la coal ey
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta, La provision para inventario
obsoleto v/o dafiado se carga a los resuliados del afio. Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 no fue

necesaria la constitucion de esta provision.
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2.7. Fropiedades, planta v equipos — .

Son registrados al costo historico. menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente amibuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando os
probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Caompafia v los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacioncs menores o mantenimicnto ¥ son
cgistrados en resultados cuando son incurmdos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propicdades, planta v equipos, es calculada
lincalmente basada en la vida il estimada de los bienes comprendidos en este grupe, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas v no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valer de realizacién
de sus propicdades, planta y equipos al término de su vida 0til serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estadas financieros.

Los terrenos v edificios son presentados a su costo atribuido, que son sus valores razonables, en el
momento de su ajuste original (1 de Enero del 2011), menos la depreciacién acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, cuando aplique. La determinacion de valor razonable
se efecud, de acuerdo con la legislacion vigente, a partir del valor de los inmuebles consignados en
los predios catastrales del afio 2011, En consecuencia el valor en libros no difiere materialmente dal
que s¢ habria caleulado utilizando los valores de revaluaciones o razonables al final de cada periodo.

Cuando el valor en libros de un activo de propicdades. planta v cquipos excede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos. se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales,

Los mlereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siem pre v cuando esién relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requicre de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor 4
un afio. Al 31 de Diciembre del 2013 v del 2012 todos los proyvectios de la empresa se han liquidado
=n plazos inferiores a un afo, por lo que no s¢ han activado costos de endeudamiento.
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Las vidas utiles estimadas de propicdades. planta v equipos son las siguientes:

Vida util

Item fen afios)
Edificios 20
Maguinarias v equipos 10
Muchles v cnseres 14
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 3

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta v equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en
libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que
s2 obtendria de su venta o su valor en uso, Para cfeclos de evaluar el deterioro, los activos se agropan a
los niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compadiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 no se ha
identificade la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financicros (propicdades,
planta ¥ equipes),

Impuesto a la renta corviente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce cn el estado de resultados inteprales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
uulidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 22% (2012:

13%) de las utilidades gravables. la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
remmvertidas por el contribuyente,
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Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesio a la renta”, cuvo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 11.2% del patrimonio, 0.2% de Jos costos v gaslos deducibles, 0.4% de los ingreses gravables y
(0.4% de los activos.

La referida norna establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sca menor que el
monto del anticipo minima, este Gltimo ¢ convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la nonna que rige la devolucion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

Hasta el 31 de Diciembre del 2012 el impueste a la renta diferido se provisionad en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determing vsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o €l
impucsto a la renta pasivo se pague.

Debido a que; La circular Mo, NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718
del 6 de Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos v gastos para efectos ¢
impuesto a la renta, se rige por las disposicionss de la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su
reglamento respectivo. y en ninguno de dichos cuerpos normatives sc encuentra previsia la aplicacién
de una fgura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la
determinacion del Impuesto a la renta en ¢l peripdo corriente” la Administracidn de la Compaiiia
considera que al 31 de Diciembre de 2013 no se han producido diferencias temporales. entre las bases
tributarias de los activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los Estados linancieros,
gue generen un activo adicional o pasive adicienal por Impuesto a la renta diferido.

Por lo expuesto anteriormente no se ha actualizado el caleulo del impuesio difenide pasivo que figura
al 31 de Diciembre del 2013 v se estima liquidarfo una vez que las autoridades societarias se
pronuncien sobre ¢l destino de este componente.
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~ 10 Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasives acumulados del estado de
stuacion financiera y corresponden principalments a;

1) La participacién de los wabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de
ventas, v gastos administrativos ¥ de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de
csle beneficio

Beneficios sociales (Décimo tercer v déeimo cuarto sueldos): Se provisionan v pagan de acuerdo
a la legislacion vigenie en ¢l Ecuador.

it}

Beneficio social de largo plazo (Jubilacion patronal v Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal (no fondeados): La Compaiia tienc un plan de beneficio
definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leves laborales ecuatorianas,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional imdependiente v se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del aiio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representan cl valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de simacién financiera, ¢l cual
es obienido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2012 7% anual)
cquivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estian denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn papados v que tienen
LErminos que se aproximan a los wérminos de las obligaciones por pensiones hasta su vengimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento. tasa de
mortalidad, edad. sexo. afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de reMmuUneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras,

Bonificacion para desahucio: De acuerdo a las leyes vigentes. en los cases de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la gltima remuneracicn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o cmpleador, este
beneficio se denomima desahucio. Este beneficio no se provisiona, se calcula v cancela al momento
de producirse la separacion del funcionano vio empleado,

La Administracion de la Compailia considera que ¢l efecto de este asunto por US$6.991 no es
sigmificativo frente a los estados financicros tomados en su conjunto.
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L. Provisiones corrvientes —

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacion financiera. principalmente por beneficios
sociales e impuestos sc reconocen cuando la Compadia tlicne una obli gacion presente, ya sea legal o
miplicita, como resultado de sucesos pasados: cs probable que vayva a ser necesaria ung salida de
recursos para liquidar la obligacion: v el importe se puede estimar de manera confiable, Las
provisionss se miden por ¢l valor presente de los desembolsos ue 5 eSPera scan nocesarios para
hqwdar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacién. El incremento ¢n la
provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un £asto por interases.

- Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta gue cl saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero pucde ser
capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NIIF™ -

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el palrimonio en la cuenla Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenicntes de la adopcion por primera vez de las
"NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd scr capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en cl caso de liguidacion de la compaiiia,

. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso nommal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v descuenios
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fuyan
hacia la Compaiiia pucdan ser medidos con fiabilidad ¥ cuande la Compaiiia hace entresa de sus
productos al comprador y en consccuencia transfieren. los riesgos v beneficios inhercntes a la
propiedad de esos biencs y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos,
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Costos v gastos —

Las costos v gastos s registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en el periodo mds
cercano en €l que se conocen.

ha

A6, Compensacion de saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos v pasivos. tampoco los
igresos v ogastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos y gastos
COn Origen en lransacciones que, conlraclualmente o por una norma legal, contemplan la posihilidad
de compensacion v la Compaitia tiene la mtencion de liquidar por su imparte neto o de realizar el
activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, s presentan netos en la cuenta de
resullados.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

s

La preparacion de estados financieros requicre que la Adminisiracion realice estimaciongs v utilice
supuestos que afectan los montos inchudos en estos estados financicros v sus notas relacionadas. Las
estimactones realizadas v supuestos utlilizados por la Compaiisa s ¢ncucniran basados en la experiencia
historica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
smbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrias condiciones,

Las esumaciones y politicas conlables significativas son definidas como aquellas que son importanies para
reflejar correctamente la simacion financiera v los resultados de 1z Compaiiia v/o las que requieren un alio
zrado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se cncuentran relacionadas con los
IZulenies congeptos:

+  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v 1a

postbilidad de recuperacidon de los mismos. La provision para cuentas dudosas se cargan a los
resultados del afio y las recuperacionss de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
iedades.

lanta v equipos: La determinacion de las vidas tdles que se evalian al cierre de cada

: '_"_'.:HL 510 a la renta diferido; La Compania ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
isiderando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tribwtaria de los activos
Z_.__..I'I-_['Ilﬂ]H]LI'I[: electos de la adopeion de las NITF) se rev ertiran en el futuro.
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| I

ones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
atronal. para lo cual utihiza estudios actuariales practicados por profesionales independientes

= ADMINISTRACION DE RIESGOS

=.1

- Factores de riespos financieros

Las actividades de la Compaiiia Ta cxponen a4 una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compaidiia se concentra principalmentc en la gestion v diversificacion del mercado ¢n que opera v
en la gestion de los gastos de operacion ¥ costos de produccion, ademas de los riesgos relacionados
con la oblencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa ticne por
cbjetivo final minimizar polenciales clectos adversas que cstos riesgos podrian gencrar en el
desempenio financiero de la Compaiia.

La admmistracién de ricsgos esta bajo la respansabilidad de Ia Gereneia de la Compaiiia,
ia) Riesgo de mercadn
i.  Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia mantenia financiamiento con una Institucion financicra local ¥ gubernamental,
por tanto los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes de los
cambios de fas tasas de interés del mercado, por lo cual. en opinidn de la Gerencia, Ia
Compaiiia no tiene una cxposicion importante a los riesgos de tasas de interds.

ii. Riespo de precio

La Compaiiia ha logrado mit gar el riesgo del precio de los cosios de productos para la venta
por cuanlo su modelo de negocio exige el control de cada uno de los elementos del proceso
productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable de los costos de produccion.
Cuando se presentan fluctuaciones de precios/cosio en cada una de las variables del costo de
produccion. se revisan v se determinan plancs de accion tendientes a optimizar los recursos y
asi como estudios de revision de precios de los productos, para wansferir de la mejor manera

los impactos de incrementos de costos unitarios de los productos, en el precio de venta de los
productos,

iii. Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de caja futuros de

un instrumento financiero fluctien debido a cam bios en las tipos de cambio. La Compania
realiza sus operaciones dnicamente en délares de los Estados Unidos de Norteameérica,
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moneda de curso lcgal en el pais, v no efeclua transacciones en otras monedas. en
consecuencia no se presenian rigsgos mayores nl efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados Ainancieros.

ib) Ricspo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparie no pueda cumphr con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida Mnancicra. La
Compaiiia esld expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente ¢n
cuentas por cobrar a Clientes)

El ricsgo de crédito surge del efectivo vy equivalentes de electivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi coma la exposicion al crédito de Chentes. que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuenias por cobrar a distintas empresas ¥ no manticne cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna ¢n particular.

Respecto de bancos e instituciones Mnancicras. solo se acepta a instituciones cuvas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen eslabilidad. dindmica y
respaldo a los depositos de Ia Empresa.

La Compaiiia mantienc su efectivo v equivalentes de efectivo en inslituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad linancicra Calificacion
Banco Pichincha S A, AAA-
Banco Balivariano 5.4, AAMA-
Banco lnernacional 5.4, AA+

Esztas calilicaciones significan gue la sitwacion de las Instituciones Financieras son las mas allas
calificaciones de una compaiiia liable v estable.

Riesgo de liquider

La Compaiiia monitorea su riesgo de escaser de Tondos usando un flujo de caja provectado a corto
v largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continudad de fondos v ouna
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva v oportuna a Clienies, A
contmuacion sc resume los vencimicntos de las obligaciones de la Compafia. basado en los
montos contractuales a desembolsar no descomtados;
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Meoies de . messs o e Leds e 1 afa Tooul

AlJL e Diclember ced 2011

Derudas financinas L6325 J30000 N A0
o [ pgar Provesidanes = 551495
Cunmins ior pages - Otms - 15558
Tutal M.a15 BT B0, 964

A3 de Dictembre del 2002
Doudas Srangiesas L1873 35.825 57500 125,000
Cuenis et popar Troveedopes 520 |6 531166
Cuentas por pagar - (lnis G643 1 it 41
Tatad 500472 SEnl5 177500 L2597

+.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornos a sus Accionistas y

mantener una estructura de capital Sptima para reducir 2l costo del capital.

Consistente con la indusiria, [a Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda
neta se calcula como el otal de los recursos ajenos (incluyendo deudas financicras corrientes v no
cormigntes, cucntas por pagar comerciales ¥ cuentas par pagar a compafitas v paries relacionadas)
menos ¢l efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patnmonio neto”
mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 ¥ de 20112 fueron los

sigutentes:
Dreudas financieras (%) 3T 42501
Cuenlus poy pagar & Proveedores 357896 521.166
Oitros pasives [3.568 66,431
G305 L2 307
Efective v equivalentes de efectivn (2400203 (11443
Dznda neta 690944 Q01,152
Total patrimonio neta 1.434.558 1.374.38]
Capital 1otal 2,125,502 2.273.733
Ratio de apabmcamicnto 33% 4%

(7} Incluye la porcion corriente v largo plazo.

=l matio de endeudamicnto disminuve durante 2013 como resultado, fundamentalmente. del
provesdores y abonos de la obligacién con una institucion financiera local pubernamental.

pago a
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cartegorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2013 2012
Cormiente Mo cormente Corents Mo cormente

Actlvos financierss nedidos al costo:
Efective v equivalentes de efectivo 240020 - 111445 =
werivos financieras nedidos al coslo amoertizado:
Cuentzs por cobrar - Clientes 474 0413 - 29 844 S
Cuentas per cobrar - Citras 120,508 119,133

Taoral activas financieros BILATE T, +1 -
Paslvos financieros medidos 2l costo amartizado:
Deudas financicray 47,500 F30.000 7300 3T
Cuentas por pagar - Proveadores 337896 521,166 -
Cusntas por pagar - Otray 135638 - a6,431 -

Total pasivas inancicros GITETE] 330,000 [RENIH 370,50

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales. olras cuentas por cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, ¥ olras cuenlas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo
de estos mstrumentos, en los pasives no cormentes (deudas financieras), dade que sus condiciones v [asas
de interds son las de mercado. s considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

» EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

L]
2
Laa

2012

177

230843

111.445

240020

111.445

o= zzldos antes expuestos no licnen restriccion o gravamen alguno, v son de libre disposicion al cierre de

==dz pepodo’
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

203 20132
Chentes personas juridicas 474048 267,204
Clientes persomas naturales - 202,550
474,044 329844
Menos - Provisisn por deteriors de cuentas por cobrar (3. 308) {5,308
[otal 468738 324.536

Las cuentas por cobrar a Clicntes que se revelan arriba se clasifican como activos financieros que se
miden al costo amortizado para aguellos vencimientos superiores a 363 dias. Todos los saldos san
clasificados come activos corrientes,

Ll periodo de crédito promedio sobre la venia de bicnes cs de hasta 90 dias. No s hace MNgLn recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacin,

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente. la Compania utiliza un sistema propio de calificacion crediticia
para cvaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédiio por Cliente, en 1a
actualidad sus ventas son realizadas g las principales empresas productoras de larvas de camarones. Los
lmites v calificaciones atribuidos a los C lientes sc revisan cada afio. EJ 60% de las cuentas por cobrar que
no estan vencidas ni deterioradas tienen Ia mejor calificacion de crédito atribuible de acuerde al sistema de
calificacion crediticia usado por la Compaiiia,

Al determinar | recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, Ig Comparia considera cualguier
cambio en la calidad crediticia de Ja cucnta a partir de la fecha en que se otoreo inicialmenie el crédiin
hasta el final del periodo sobre el que s¢ informa. La Administracidn de la Compariia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es Hmitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademss Que sus ventas son realizadas a las prine ipales productoras de larvas de
camaron del pais.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 la provision para cucntas incobrables incluve cuentas por cobrar

Clizntes que sc encuentran deterioradas mdividualmente, o] deterioro reconocido representa la diferencia
cnire ¢l importe en libros de esas cuenias por cabrar Clientes v ¢l valor presente de los flujos de efectivp

La Compaiiia no mantienc ninguna garantia sobre estos saldos,
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PFROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

(o i Mapmzias y ickic: ¥ o T
AT kit ot M -.|:us_ Vehimdos j",]d o [ozzalacion= hT_TH i Tommem Totad
fem oy Ersses Canpies
|| de Enero del 2002
ol | A 1308 [4.038 16408 15358 Lo TR
{2 182515 (3530 LR (1658 . £
5 LA 445k it (L3135 ArE0n ELTT
L1
. |L40d) ] ] s
11 5 i ] 144 23305
1% sl Le 16455 e R el IMEIT
£ 2R3 [T L1 AR (33415
] 142140 1 4188 {7491 B0 L7316l
L 1812 175 | 63 . KULTS
jes b Iresferencie (7} s 2TIh . i 154
Depnesiariin [E3.4T8 - 111235 110,335 114043 | 245 X
Yelvr en Libros al 31 e Dicimbee ddd 2013 | DAY 683 EETE 121 i 16732 | 5830 I 1075
AL TT e Diceambre Jel 2002
1.373.528 | 472 24 8 106030 ERTR 15127 | 6.6% LR JIWEIA
rigidn ansmbid (RIS . {207 60 (¥ E2358) HE3H (1R} - G714
Valor en bhros 10052 £RS 1A% 2R 1542 LAl 1733 31k HTME 1675

(1) Corresponde principalmente la adquisicion de equipos téenicos para mejoramiento yenetico de los
nauplios y larvas. asi como adecuaciones para mejoramicnto de las maquinarias v equipos, los cuales
s& encuentran operando desde su fecha de adquisician.

."'I-I

LA

fueron significativos.

Incluye principalmente Ja venta de maquinarias v vehiculos a terceros. cuvos cfectos en resultados no

Al 31 de Diciembre del 2013 y 201 2, bienes inmuebles de propicdad de la Compaiiia estan enregados en
garantia de un préstamo bancario con una institucion financiera local. Véase ademis Nota 10,
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. PROVISIONES

Suldos al Papos vin Saldos ul
[IaTTsyTe] Incrementos wilizacinnes final
I para cuetilas incobrables 3.308 - - 5308

TipUesto a la renta 29.832 30.895 (29.832) 30893
Intereses por pagar 38606 11.233 (49.029) -
SBeneficios sociales 25792 SL.504 (84,1823 22.914
Farmicipacion de los trabajndores en

las utilidades 0.022 17.623 (9022 17.625
Provision para Jubilacion patronal (1) - 34.739 - 34.739
Afio 2012
Provisiim para cuentas incobrahles 46.370 = (41,262) 5.308
Impuesto a la renia 29.506 29832 {29.596) 20,832
Intereses por pagar - 38.606 - 3B.6496
Beneficios sociales 37.330 15.792 (77.350% 25792
Participacion de los trabajadores en

laz utilidades 7.161 9022 (7 1E1) 9.022
DEUDA FINANCIERA

AL 3] de Diciembire del Al 31 de Diciembre del
2013 2002 2013 2012
Porcion corriente 9.17% 10%, 47.300 47300
Denda a largo plazo 2.17% 1095 330.000 377500
Total 377.500 423 (00

Corresponde al saldo por pagar a la Corporacion Financiera Nacional CFN, por un préstamo destinado a la
compra de un inmueble v sus instalaciones. efcctuado durante ¢l afo 2010, ¥ refinanciado durante Abril
del 2012, en mejores érminas financieros.

Los dividendos anuales del crédito anterior son aproximadamente USS47.500, con pagos trimestralmente
hasta Diciembre del 2021,
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1

w

. PROVISIONES
Suldos al Papos vin Saldos ul
irieio Incrementos ilizaciones final
Tovision para cucnlas incobrables 3308 - - 5308
impuesto 4 la renta 29.832 39.895 (29.832) 30893
Intereses por pagar 38.695 11.233 (49.019) -
Zeneficios sociales 25792 81304 (24182 22,914
Famicipacion de los trabajadores en
las wilidades 9122 17.625 (9022 17.625
Provision para Jubilacion patronal (1) - 34.739 - 34,739
Afio 2012
Provision para cuentas incobrables 46370 - (41.262) 3308
Lievpuesto o la renta 20300 29832 {29.396) 208352
Intereses por pagar - 38,606 - 3R.696
Beneficios sociales 37.5330 }5:7092 (77.350% 23.792
Participacion de los trabajadores en
laz utilidades 7.161 9022 (71610 9.022
DEUDA FINANCIERA
Al 3] de Diciembire del Al 31 de Diciembre del
2003 2012 2003 202
Poreion corriente 9.17% 1% 47300 47.300
Deuda a largo plazo 0.07% 1% 330,000 377.500
Tenal 377.500 4235000

Corresponde al saldo por pagar a la Corporacion Financiera Nacional CFN, por un préstamo destinado a la
compra de un inmueble v sus instalaciones. efcctuado durante el afo 2010, ¥ refinanciado durante Abril
del 2012, en mejores términas financicros.

o5 dividendos anuales del crédito anterior son aproximadamente US$47.500. con pagos trimestralmente

L
hasta Diciembre del 2021 .
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wpresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

a)

1]

Conciliacidn del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad scgin Estados financieros v la utilidad gravable, es comao sigue:

263 2012

Thilicad antes del mpoesto a la renta Q9572 51127
hifs - Gostos no deducibles (1) 81470 &7.779
Menos - Deducciones especiales {2) - (5.2001)

Uilidad Gravable 181342 129706
Tasade Impuesto a la renta 220 23%
Impuesto a la renta cavsado 3LLR05 29.832
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 3865 20, 130
Impuesio o la renta comiente 30.893 29833
Impuesto a la renta diferido (4) - (13,534

Cislos de Impucsto a la renta del sfio 39805 6,298

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 incluyen principalmente: 1) US$30.107 por la diferencia de la
depreciacion segin valor de los inmucbles consignados en los predios catastrales del afio 2011
(2012 - US$30.107). ¥ USS31.363 por gastos de operacidn y servicios prestados a terceros que
no cuentan ¢on la formalizacion tributaria apropiada (2012 - USS31.34 1), entre otros.

{2} Corresponde al beneficio por el incremento neto de empleados v deduccion por contratacion a
discapacitados determinados en el afio 2012,

(3) Durante el 2013 y 2012 la Compariia determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho afio siguiendo las bases descrilas en la norma tributaria,

(4) Vease comemtario en literal b) siguiente.

Impuesto a la renta diferido

£

tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
U12 es la que estard vigente en ¢l periodo esperado para su realizacidn, empezando cn 23% en | de
nero del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta legar al 22%, en funcién de
contemplado en el Codigo Organico  de la Produccion. Comercio e Inversiones. aprobado en
Noviembre del 20010 v vipenle a partir de Enere del 2011,

pa B
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)

El andlisis de impuestos diferidos pasivos s ¢l sigulente:

13 2013
Immngsios dilendos pusmios
Se realivara dentro de 12 meses £ g
Se realizara después de 12 meses 145,100 145100
143 100 143.11X)

El saldo del impuesto diferido pasivo representa al efecto de la valorasion del costo atribuido de la
Propiedades. planta v equipos. durante los afo 2003 v 2002 solo se predujeron realizaciones del
impuesto diferido generalmente por la depreciacion del active.

La Compafifa no efectud el edleulo de actualizacion del Impuesto @ la renta difendo considerando la
esolucion emitida por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de afios anteriores para el caleulo del Impuesio a la renta de! afo corrienie. La
Adminmistracion considera gue dicho registro no es significative en los estados financieros adjuntos.

Situacion Fiscal

De acucrdo con disposiciones legales, la aunloridad tributaria tene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renla de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta ires afos postenores
comtados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre ¥
cuando hava cumplide oportunamenic con las obligaciones Iributarias. Los afios 2011 al 2013
inclusive atm estan abiertos a una Nscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principlo de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con paries relacionadas para aguellas
compafias que havan tenide operaciones con partes relacionadas locales v/io domiciliadas en el
zxterior en el mismo periodo fiscal v cuyo moto acumulado sea superior a USE3 000,000 v aquellos
ue havan efectuado operaciones por mas de USS6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, ¢l
Informe Integral de Precics de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitdo hasta el mes de Junio del 2014
sonforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
rentz znual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos v egresos. La Compaidia no califica
para preparar este estondio.

QL
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Adiclonalmente aquellos contribuyentes con un impucsto causado superior al 3% de los Ingresos

gravados ¥ gque no lcngan (ransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la refenda normativa.

¢} Impuesto al Valor Agrepado (IVA) -

f)

De conformidad con ¢l Art.55 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las transferencias de

Fa

los productos comercializados por la Comparia estan gravados con la tarifa del 0%,
Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 la Administracién tributaria emitié la Resolucion # NAC-DGERCGC13-
00765 la cual determina que los crrores en una declaracion de impuestos, cuya solucidn no modifique
¢l impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuvente o modifique la pérdida o el
crédito wributario en mads o menos, podrin enmendarse dentro del afio siguicnte a la presentacion de la
declaracion original

g} Impuestos ¥ retenciones por cobrar —

23 2012
Relenciones en la fuente de 1R (1) 31045 24 832
Anticipo del IR afio corriente (1) 60133 4,338
37078 29170

{1} Corresponde al saldo de las retenciones pracicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
enutidas por la Compania duranic cada cjercicio,

(1) Corresponde al valor pagada por fa Compania durante ¢l afio 2013 v 2012, respectivamente.

h) Impuestos v retenciones por pagar —

2013 2012
Retenciones en la fuenie del IR 49.211 41,3006
Retenciones en la fuenie del TV A b0 137 6.011
59348 47.517

Represenia las relenciones cfectuadas a Proveedares por compra de bicnes v servicios desde hasi
Diciembre de cada afio. La Administracion de la Compariia mantiene la politica de cancelar dichos
saldos durante el primer semestre del stguienle aiio,
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TERNCUMAR 5.4,

SOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2013
Sazres=do en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES PATRONALES

Oblizgaciones patronales de corto plazo

2013 201
Participacion de los trabajadores en ks utilidades (1) 17.625 9022
Bensficios sociales (2) 212914 23.792
4(1,539 34814

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

2} Representa los derechos g vacaciones anuales. decimos, fondos de reserva y los leriados progresivas
acumulados ¥ compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo placo:

Tubilacion patronal v desahucio

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal al 31 de Diciembre del 2013, corresponde al 100% del valor
actual de la reserva matemitica calculada con base a estimaciones de las Administracion de la Compadiia
para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia,

El efecto de la provision para Jubilacién patronal fue registrado con careo a resultados del afio 2013,
adicionalmente la Compaiiia estima que la provision para Bonificacion para Desahucio, se realizard a
parir del 2014 con base a estudios practicados por peritos independientes.

La Admimstracien de la Compaiia considera que los efectos de los asuntos antes descritos no son
significativos {rente a los estados financieros tomados en su conjunto.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 v 2012 no se cfectuaron transacciones con compaiiias v parles relacionadas, que
representen ingresos o pastos para la Compaiiia.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de Ia Compaiiia‘al 31 de Diciembre del 2013 ¥ 2012, comprende 300.800
acciones ordinarias ¥ nominativas de valor nominal US$ | cada una, imegramenic suscritas v pagadas.
siendo la composician accionaria del capital pagado cl siguiente:

Macinnalidad Mimere do

|

Accioney

HAeciopistas

Verdugn Hegalads Ratael Emesto Ecisttoriana 300,780 00,008
Verdusza Vallsio Enrique Francisco Ecuaroriana 20 0,005
SO0.8010 L0430

Al clerre del 2012, Ja Administracion de la Conipaiifa transfirid de la cuenta Aperies para futuras
caprtalizaciones USS300.000 para aumentar ¢l capital social. Esla decision fue aprobada por [a
Superiniendencia de Compaiias seaim resolucidn No. SC-11- DJC-G-12 del 3 de Diciembre del 2012,

Reformas a la Ley de Compaiiias en ¢l Ecuador requicren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacidn de los accionisias extranjeros de las compaiiias con indicacién del duciio de esa
compania asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacian

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2013 ¥ la fecha de emision de estos estados financicros (28 de Mayo dal
2114) no se produjeron cventos que. en la opinion de la Administracion de la Com paiiia, pudieran tencr
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s¢ hayan eevelado en los mismos,

CBA Karem Chavez B,
f Representante Legal C‘a?adm'a
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