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A la Junta General de Accionistas de
TEXCUMAR S.A.

1.

He auditado el balance general adjunto de la Cia. TEXCUMAR S.A. al 31 de Diciembre del
2001 , y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la compafiia. M1 responsabilidad es expresar una opinion sobre estados financieros basados
en mi auditoria.

La auditona fue efectuada de acuerdo con normas de auditonia generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditonia
provee una base razonable para nuestra opmmon.

En mi opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TEXCUMAR S.A. al 31 de diciembre del
2001 | y los resultados de sus operaciones y sus fluyjos de efectivo por el afio terminado, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Hago mencion a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a mi
opinion. Segun se indica en dicha nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad
economica durante los dos ultimos afios, debido principalmente a la recuperacion en los precios
de exportacion del petroleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacion de la economia
adoptada en enero del 2000 y a 1a reduccion en las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad
economica del Ecuador no dependera unicamente de que se mantengan ilos factores antes
mencionados, sino de la aplicacion de medidas economicas complementarias que ayuden a
fortalecer el sistema econémico actual, de no conseguirse una estabilidad economica, pueden
existir eventos econdémicos que podrian afectar la situacion financiera y resultados de operacion
de la compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los estados financieros a medida que ocurran.

Ec. Lucrecia Sojos B. de Vélez
SC-RNAE- No. 436
CBA. No.0.4812

Guayaquil, Ecuador
16 de Septiembre del 2002




TEXCUMAR S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2001

Expresado en Délares de E.UA.

Notas 2001

Activo

Activo Corriente:

Efectivo en caja y bancos 2.209

Cuentas por Cobrar 5 610.669

Inventarios 6 37.618

Otros activos cornentes 7 13.923
. Total Activo Corriente 664.419

Propiedad, planta y equipos, neto 8 501.774

Activos Diferido 9 14.004

Total Activo 1°180.197

Pasivo y Patrimomo de los accionistas

Pasivo Cornente:

Cuentas por pagar 10 280.858

Doctos. Por Pagar 11 238.173

Total Pasivo Corriente 519.031

Pasivo largo plazo 555.137

Diferndo 12 1.932
. Total Pasivo 17076.100

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 13 800

Otras Reservas 3935

Reserva de Capaital 14 28.281

Utilidad del Ejercicio 71.081

Total patrimonio de los accionistas _ 104.097

Total pasivo y patrimonio de los accionigtas 1'180.197
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SRA. URSULA ALARCON KERNEKIN ING. LUIS GUARANDA CHANCAY
Presidente Contador |
Reg.No. 07809

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance.



TEXCUMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembre del 2001

Expresado en Délares de E.U A.

Nota 2001
Ventas netas 2°032.108
Resultado por exposicion a la inflacion 0
Costo de ventas - 1'862.029
Utilkdad bruta 170079
Gastos de Administracion y Ventas - 98.998
Utilidad y/o Pérdida en Operacién 71.081
15% Participacion trabajadores - 10.662
Impuesto a la Renta causado - 15.105
Utihdad Neta del Ejercicio 45.314
!
IR Y \ —NNQ)

bl Mg S S B Wl Wi o g maniy Spm A Mo gy -— 1" & . f§_1 [~ ;F ~ ;~ ;5 ¥ _J J 1 J 1§ I ] ]

ING. LUIS GUARANDA CHANCAY
yntador
Reg.No. 07809

Presidente

Las notas adjuntas a los e¢stados financieros son parte integrante de este estado.




TEXCUMAR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Dolares de EU.A.

Utilidades retenidas
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Reserva  Reserva Utihdades
Capital Otras  Revaloriz. de por
Social  Reserva Patrimonio Capital  Aplicar  Total
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 28.281 0 6.858 35.339
Mas (menos):
Incrementos 600 600
Transferencia 3.935 28281 28.281 -3.935 0
Reparto utihdades ejercicio 2000 -1.612 - 1612
Impuesto a la renta ¢jercicio 2000 - 1311 - 1311
Utilidad del Ejercicio 71.081 71.081
Saldo al 31 de Diciembre del 2001 800 3.935 0 28.281 71.081 104.097
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Las notas adjuntas a los estados financicros son parte integrante de este estado.



TEXCUMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Dolares de EU.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
Por actividades de operacion-
Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucion (aumento) en Inventarios
Disminucion (aumento) en Otros Activos
Disminucion (aumento) en Cuentas por Pagar
Disminucion (aumento) en Otro Pasivos
Disminucion (aumento) en pasivo largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion

Disminucion (aumento) en Inversiones

Disminuciéon neta en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
Saldo al micio del afio

Saldo al final del afio
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-71.081

-28.7197

276.551
-176.422
-3.823
1.460
83318
-212.765

117.362

-15.923

Presidente Contador
Reg.No. 07809

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este ¢stado.



TEXCUMAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2001
Expresado en Dolares de EU A.

1.

Operaciones

Texcumar S.A.se constituyo por escritura publica que autorizoé el
Notario del Canton Santa Elena el veintinueve de Abril de mil
novecientos noventa y ocho, mscnta en el Registro Mercantil de
Guayaquil el veinte de Mayo de ml novecientos noventa y ocho,
aumentd su capital y reformé sus estatutos mediante escritura
publica otorgada en la ciudad de Guayaquil, el once de diciembre
del dos mil dos ante el Notario Vigésimo pnmero del canton
Guayaquil. La actividad principal de la compaiiia esta relacionada
con laboratorio o criaderos de larvas .

Situacion economica en Ecuador

Durante los dos altimos afios, el Ecuador ha expennmentado cierta
estabilidad economica, debido principalmente a la recuperacion en
los precios de exportacion del petréleo e inversiones en el sector
petrolero, a la dolanzacion de la economia adoptada en enero del
2000 y a la reduccion en las tasas de interés. Sin embargo, la
estabilidad econémica del Ecuador no dependera unicamente de
que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la
aplicacion de medidas economicas complementanas que ayuden a
fortalecer el sistema econdomico actual. De no conseguirse una
estabilidad econdomica, pueden existir eventos econdomicos que
podrian afectar la situacion financiera y resultados de operacion
de la Compania, dichos eventos se reconocerian en los estados
financieros a medida que ocurran.

En Enero del 2000, el gobierno ecuatonano decretdé la
dolarizacion de su economia, adoptados al Dolar de E.U.A.

en reemplazo del sucre ecuatoriano a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1. Al 31 de Marzo del 2000 los estados
financieros fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dodlares
de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 17 (Véase nota 4).

Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de

acuerdo con los prnncipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para



Notas a los estados financieros (continuacion)

determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a di
ferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentran en proceso de aprobacion la adopcion
de varias Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se
espera tengan vigencia para los anos fiscales gue terminen el 31
de Diciembre del 2002, o posteriores. En aquellas situaciones
especificas que no estéen consideradas por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se recomienda que las NIC
provean los lineamientos a seguirse como prncipios de
contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatornianas de Contabilidad (NEC) y principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emihdos de acuerdo con las Normas

Intemacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de dolanzacion, los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de
Sucres Ecuatorianos a Dolares de E.U.A., de acuerdo con la
Norma Ecuatoniana de Contabilidad (NEC) 17 y a partir de
esa fecha, toda la informacion financiera se procesa y se
reporta en Dolares de E.U A,

(b) Inventarios-~
Los inventarios estan valorados a su costo de adquisicion.

(c) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo de
adquisicion , mas las Revalonzaciones, la reexpresion
Monetana y la NEC-17, efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Las renovaciones y mejoras tmportantes se
capitalizan, mientras que las reposiciones de partidas menores




Notas a los estados financieros (continuacion)

se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.
Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados
del afio y se calculan bajo el método de linea recta v las tasas
de depreciaciéon estan basadas en la vida probable de los
bienes.

(d) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el
Ecuador en el afio 2000 (Véase Nota 3 (a)).

4. Conversion de Estados Financieros

De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
17, relacionada con la Conversion de Estados Financieros para
efectos de Aplicar el Esquema de Dolanzacion, los saldos de los
estados financieros al 31 de marzo del 2000, excepto algunos
bienes inmuebles, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
un valor en Dolares de E-U. A, que se aproxima al costo
historico.

El procedimiento de conversion consistio en ajustar las partidas
no monetarias en Sucres Ecuatonanas a esa fecha, por el indice
de inflacion y por el indice especial de correccion de brecha
(diferencia entre inflacion y devaluacion). Postertormente, los
saldo de los estados financieros ajustados se convirtieron a la
tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1.

En el afio 2000, la Compaiiia aplicé la Norma Ecuatonana de
Contabilidad (NEC) 16, que trata sobre el Sistema de
Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros y su
efecto se registro en los resultados de dicho afio. A partir deles
de marzo del 2000, los estados financieros se preparan sobre la
base del costo histérico sin tomar en cuenta los cambios en el
nivel general de precios. La inflacion correspondiente al 2001,
ascendig al 22.4% anual.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

S. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2001 |, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2001

Clientes 612.447
Empleados 4315

. Menos:

Provision cuentas incobrables -6.093

610.669

6. Inventarios

siguiente manera:

Sala 1

850

450

DETALLE | MACHOS | HEMBRAS k C/U VALOR

500 | 63500

Sala 2

718

687

5,00 7.025

Sala 3

238

298

Sala 4

612

589

500 | 6.005

Sala s

489

356

5,00 4.180
j 5,00 4224

Sala 6

338

298

_*-—

5,00 3.280

Sala 7

468

389

5.00 4284

Sala 8

258

166

5.00 2.120

-

TOTAL 4.291

7. Otros activos corrientes

3.233

37.618

Al 31 de dicitembre del 2001 | los otros activos corrientes
s¢ formaban de la siguientec manera:

Retencion en la Fuente

2001

1
l Al 31 de diciembre del 2001 | los mnventarios se formaban de la




Notas a los estados financieros (continuacion)
8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2001, la propiedad, planta y equipo estaba
constituida de la siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depre-
2001 ciacion
Terrenos 36.332
Edificios ¢ Instalaciones 265.526 5%
Maquinana y equipo 204727 10%
Vehiculos 5.900 20%
Mobiliarno v equipo de oficina 7.938 10% y 33%
520423
Menos - Depreciacion acumulada - 18.649
501.774

Duiante los afios 2001 , el movimiento de propiedad, planta y equipo

tue el siguiente:
2001
Saldo nicial 384 .409
Mas (Menos):
Adiciones (retiros), neto 127.118
Depreciacidn del afio -9.753
Saldo al 31 de diciembre 501.774
9. Activos Diferidos
2001
Anticipos a Proveedores 11.801
DepOsitos en garantias 1.903
Micelaneos 300
14.004
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Notas a los estados financieros (continuacién)

10. Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2001 | las cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2001
Proveedores locales 274.587
Impuestos por pagar 4.659
Beneficios sociales por pagar 1.612
280.858

11. Doctos. Por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2001 , doctos por pagar se formaban de

la siguiente manera:

2001
Préstamos Locales S
Sra. Ursula Alarcon K. 238.173

2001
Pasivo LargoPlazo @ ceccmmmmmamo
Aporte de Accionistas. 555.137

Son entregas de accionistas en efectivo que se mnician en el afio
2000 hasta la fecha.

12. Otros pasivos
Al 31 de Diciembre del 2001 , otros pasivos se formaban de la

siguiente manera:

2001

Anticipos de Chientes 1.932
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13. Capital Social
Al 31 de Diciembre del 2001, el Capital Social consiste en 800
acciones orditnarias y nominativas con valor de US$ 1,00 c/u

totalmente pagadas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14. Reserva de Capital

La reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetarna. El saldo
de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, st las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion.

135. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
ILa Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha no se han

revisado las declaraciones presentadas por la compafiia hasta
Diciembre del 2000.

(b) Utihdad del Ejercicio-
Al 31 de diciembre del 2001, la Compaifiia realizé la
transferencia del saldo de la utilidad del ejercicio del 2000 de
US$ 3.935,00 a Otras Reserva de acuerdo a lo dispuesto por
Junta Universal de Accionistas.
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