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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
TEXCUMAR S.A.

Guayaquil, 18 de Marzo del 2015

[emos auditado los estados financieros que se acompaftan de TEXCUMAR S.A., que comprenden
¢l estada de situacién finunciera al 31 de Diciembre de! 2014 y los correspondicntes estados de
resultados inegrales, de cumbios en ¢! patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financicros

La Administracion de TEXCUMAR S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién
Financiera (NIIF) y del control inteme necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Respunsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar ung opinion sobre estos estados tinancieros basados en nuestra
suditorin, Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para oblener certeza razomabie de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditeria comprende Ta aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre les cantidedes v revelaciones presentadas en fos
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen
la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l Auditor toma en consideracion los controles internos de
la Comparifa, relevantes para la preparacion y presertacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidn sobre la efectividad def control intemo de la Compailia, Una auditoria
1ambién comprende Ja evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieres. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria.
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A los Seriores Accionistas de
TEXCUMAR S.A.
Guayaquil, I8 de Marzo del 2015

Opinién

En nuestra opinitn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TEXCUMAR S.A. al 31 de Diciembre del 2014
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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No. de Registro en CPA Alfredo Porras

la Superintendencia Socio

de Compaiiias: SC-594 No, de Licencia

Profesional: 7497



TEXCUMAR S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORFL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprasadn en Kiwes estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

La Compatiin fue conamida of 20 do Mayo de 1908 can of clijeco de dedicarse a todo |n relacioniln
con actividades de peces y plscicolas. on la actualidad = principsl oitividad es Ia prodeccion, cria y
comarcialznaon e Naoplics. v Larvas g camarin, domicitiods en San Pa¥o, provincla de Seeta
Elena.

Sub prineipales aceonistng son parsonus naturales domicifindss on Ecusdor

Aprobaciin de estados fimancicros -

Lot csmdce financieres al 31 de Dicieeabre del 2014 Fan sido emitidos con la suterizacion de foda 13

de Marzo del 2015 dol Repessentante legal de 1 Compafin y pasTeriommenled serdn puestos 4
eoaskderacidn de laJunta Geneml de Accinnistas para su aprobuc ki defirativa,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A contexucion se describen las princigales politicas contables adoptadas en ln preparacidn e estos
cotndie flaanclens Tal como fo requices ka NILF |, estas politices han sido disefindas en funcida a fas
NUF vigentes ol 31 de Diciembee de 2014, '

2.1, Bases de prepacacion de estalos Tisancicris =

Lot estades flnancleros de TEXCUMAR SA, hon sido preparades de aguerdo con Nontas
tamackonsks de Infoamacidn Fisanciaa (NIF) enitidas por €1 IASB (Smemational Accouming
Standard Board) que hen sido adoptadas en Ecusdor y represgnian la adopoion integral, expiicita
y sin reservas de las referidas ooomas internacionules y aplicadis de mansa wuforme a los
clercieios que se presentan en los cotocks fimaneionoe

Lu preparacion de los estados financleras conforme a las NITF requicre el e de extimsions
comahles, Tamhién exige 2 by Adminisoruc¥n yue eecm s juicio en ¢ proceso de aplicacion de
las politicas contables de a Compafia En lz Nots 3 se revelan los dreas que implion v mayor
grado de juicio o complejikid o ks dreas doede Ins supuestos y ssfimaziones son significalivos
it 1 stabarscion de fos estados financiercs. Detido a la subjetividad inherente en este proceso
contable. ke rexud tlos reates paeden diferis de los montos #stimados por fa Administracion.

A In focka de emisice de estos ce@ios Mmncleros, se hm putdicado comiondas, mejorms ¢
INMerprefacinnes & las nonnas existentes que no his entrsda ea vigonsia ¥ que 18 Comgania no o
adoptndo con unlicipatidn.



TEXCUMAR S,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO E1 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
( Expresado en dolares asTalonnidersss)

Medicién posterior -

4) Préstantes y cuentas por cobrar: Pasizeinr o su reconociniento tnicial s« miden 2|
oos10 amnrtlizzdo i cands el método de interds efectivo. En especifico, ks Compahiia
presanta s signlentes coenes deaoro de esia Cnegoria:

b)

il

(i)

Cugmtas par sobear & Clisntes: Fatis coentas cormespoaden a bas montos
adendados por la venia de bienes en el cursd nommal de operacknes. S| s esperaa
cobyae en un Al 0 menas s cizsifican como activos corrimtes, de 10 Gorgranin 58
presenian como #ivos 1o comientes,

L saidns preserados =0 el active corrente e megisiran a Sy valor nomingl (que
e cquivatlente o s ros¥d amanizato (pues s reciperan hasta en 50 dias) mends
la provisidn por deteriom

Qnras cusrits por ootesr Fatas Ccunlis comespanden 2 los montos ackeudndos
prncipalmente poe amticipos & praveddonl, (A0S a empienddos, enife ofros.
Si-5¢ ssperan cobaw en un aho © mesos se clasifcan como actives comienes, de
I cocdrario e presoniae Comn HTiv0s no corrlentes.

Estas cuomas 40 roRiiran a s yalor nomunal que es oquivalente o su (080
amoclizacko pues 50 rocupemn an o corto plazo,

Activos Mnascierad mantenidns hasta sa veacimiontor POsterior 4 sy ROANOI ANk
inicial == miden al ¢uslo amerizade aplicando el método de mends efeciivo. Ea
especi fico, representan las wvertiores financlers & ooeto plazo,

Otros pasives finascieros: Posirior # su recopocemientn micial s¢ iaiden ol costo
pnorizado oplicasdo & méodo de Twerds cfoctive, Bn especifico, Ia Compudin
presentn s 5ipulenes cuentas daicro de osta cavegoria:

(n

i

Deudas fnsocieras Se registran iniciskmente & su valoe nomimal que no difiere
de su valor rezonable, pues estan conlrtados o lay tasas vigentes en of mercado,
N exiven cosras de trwsecciones significatives incurridos al momento de s
conratacidn. Posteriormenta 2 sriden al costn amoctizado utilizando 1968 tases 9
imeds pocades, Los Intercaes devemgados que comesponden n préstamscs
wtilizecias an o) Mranclamiema de sus operaciorees s¢ presentan s el estado de
resultatlos integrates en el rubro 2astns financierns, los interesys pendientes de
pago Al cherre daf A se presentan e ¢l estado de sinnokin financiern en ¢l rubne
Pasivas acumubados.

Cuentas_por_pagar g Proveedores: Son vhligaciones d= pago par bicnes o

Q‘Mcias adquindos de provesdores Tocales en el curso cormal do ks negecios.
Se recanocen B S0 vadar nominal que @8 squivalente 2 su coswl ananizadoe poss

1O generan (nfereses y son papaderns hasia S0 diss



TEXCUMAR S

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
PMOR EL ASO TERMINADO L 35 DI MCIEMEBERE DEL 2014
&mw\o ox dolares esladounidernzes)

() iz cuemay por pugat: Comesponden u saldos par pagsr proveaientes de
Compres de Benes v servioios, nsi coma UMPUESIOS ¥ refenciones pondiestes de
PIgn. Si 3§ wpermy pugar #n un AN b menos s chsifican como pasives
comientes, de Jo conteirio se presertan coma pasivad no camenes,

Fats cuentis se registin a sy valar moesingl que ef equivalents g s tosto
amaeti zZada pucs s2 10 gensran intéreses y s prasadas en el comn plazm.

242 Deterioro de activis financhros -

La Compaiia extablece una provaslin pars perdidis por deteriond d¢ sus docamenios y
Cuentes por cobrar cuncko existe evidencix objctivi do que In Compai¥ie ni serd capaz de
Cabrar tados fos importes qus se 1o adendan de miserdn ton 166 termines originales de las
CUSAS § cobras,

La existyncia de dificultades tewnciens skgnificativas por paste del dewdor, 13 probab || du
e que ¢l deudit rite en quichm o reOfgInizcidn financiers y la faita o mors ey fos pagos
se borsidenn indlcadones de que Iy coenta acobeur se ha detersomde. Al 31 ¢ Diciembre
ded 2014 y 2013, e han rewistrido pravislones por deteriorn de las cuentas por cobmr de
Clignics, Mg mismas que 5= presentan en o) estadn de stuatidn financier en ¢l rybm
Dincumentos » Cuerdas por cobrar,

244 Bajn de netives y pasivos lnancreros —

Un activo finmnciens se efimira cuando oxpiran los derechos a recibir los fligos de cfsotive
del petive o i a Campatia ransfiere ol activg @ un tercern s retener sustanc xmente s
Desgos ¥ beveficios del miiva, Un pasivo es elimirado cuando las oblipaciones de Iy
Compwiie especificatas en of contrto 2e han Hiquidedo.

15 lovestarkos -
Los inventarios % pressryan of costo i & & vilor meto de reulizecion o que resulte menor, Gakulado

Debido a Ins camctersticas de prockccian de In Compatiy no s prescnman saldos finales de
prodactos Temrinados, Al productkos en proceso porque gencralrmense toda |y produccion s
conterCializa mespingnge.

&l saldo del rivn nn exceds cuvaloe nato de realizaciéa, ol ol ‘correspoade peircipalments al
conk de las dlimas compras focales par of caso de ralerialor de anague y alimentns.



TEXNCUMARS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2014

{Expreando en diares estadounidenses)

2.0,

3.7,

Estintacian para svestario obsalete v dafado —

Lo inventarios inclayen una provissdn para raconecer pérdidas por cbsolescencis y'o dafn, & caal
es determinaca e funcido de un piliss & In posdalidad reol de vemin  La provisida pors
ventano oheoleso Wo defsdo 3¢ cyrpe o Jos resulindos ded ano. Al 31 de Diciemive del 2014 ¥
2003 ne foe noc ésrie Iy constitucion de esta provisidn

Propledades, plants v equipos -

Son regsttados 8 sk baskirce, meces depreciaciones acumuladas y pérdicas por detersoen, en
cis0 @ producirse. Bl costo inchayve los desemboisos directamante mabinhiss a In adquiskion ¢
constroccide del astive, Los deseoibolacs pesieriones o In compea o adquisicido =¥o wn
cupinalizados cumdo os probable que beneficios econtmicns figuree rsociados a la inversién fluvan
hacia la Comgailia ¥ ko5 costos pusden ser madsdos mzonablemane,

|£I‘ otras dssembolios postersones corrosponden 3 MEPACLONSS MENONSS © rAANENIMIEnIn ¥ $on
registndos e resuliades cuando son incurmidos.

Los terrenas no se deprecian, La deprecionide de ot propiedades, planta y equipos, ¢x cakulods
linestmense bisads en 3 vido otil estimaca de los bienes comprendidas en aste grupo, o de
comnponenteés significatives idemifNcalles que poscan vides Oiiles diferencindiss y ne consider
walores residualon, detvido 2 que la Administracion de la Comvipadhia estime que ¢ wvalor de
red izmoidn de sus propiedades, planta ¥ sjupos o Ermine de su vida ail sem irnelevante, Las
estenaciones de vidas iles de ks octivos fixas son revisadas, y ajustadas i os necssario, a cada
Fechn de vieme de los estados financierca,

Lns terrenns y edificios 3on presenisdos 3w costo atrbuide, gue. =on sus valares reneahles, en of
momene de w2 ajuste oeiginal {1 de Enero del 201 1), menos la deprecincion acumulida y ef impane
scumulndo de las péndichs por deterioro de volor, tuando aplique.  La detesmivacsin de valor
ranceahle ¢ efestud, de acuerdo con In kpislacide vigente, o parti &t valor de ke inmucies
Lorsigrackis en los pridios catusirales del afo 201 |, En corseco=ncia ef valor en libmos no difier
materinbmwents del guo o habria calooaledo ilzzando los valores de revaliaciones o maonables al
firal de cada perindu

Cunndo ¢l valor en libroy de un octivo de propicdndes, plasks v equipos exceds o =1 monto
ricaperable, este es redocido immediatamends Rasta su valnr recoperable,

Loy pérddidas y garancias por la vents do propiedsdes, planly ¥ cquipos, s alculan comparando
lom ingresos cbtersdos cun el valar en libres y se ixluyen en el estado de rosultados imegrakes.

Lo meeseses ¥ odnoe costos e endeudamisnto s¢ capitalizan siempre y cusndo ssin relacicnndas
con la constroccion de activos calificables. Lin actvo Galificaale ¢s axedl que reguiere e us
tempo prolongado par que &2 Tisto gars su uso; periode que In Administraciin he defiride
como mavar aun ana. Al 3| de Diciembre del 2004 » del 2013 10dos ks prayecions de 4 empresa
¢ hat Hqwdado en plazos inktioees noon afo, por lo que no se han sctivade. coaws
eadendzmiemo,



FTEXCUNMARS A

NOTAS ENPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2014
| Exprezado em ddlares ¢tadounidienses)

Las vides urlles estimates de propledades, planta ¥ equipos son las sieuienres:

Vida Gri
Lice L0 o08)
Ld#vion 20
Mispuinarsis y oquipus o
Milcbks i Crovney e
Insinbycunes 13
EQuisa de computne n 1

Vb kulos

1K Péntidas par deteriorn de vabor de lox setivos no fnanekeras —

Los: aclivas sujetos 4 depeocincicn (prophkadades, planta y equipes) se someten 2 prushay de
deteriovy cusndo sc producan eventos o circunstancias que (ndican que podrin 1o recuperirse de s
vakir #n iz, Las pérdides por deeriorn oorrcsponden o] monto oo ¢f que ¢ valos en libros del
B0 excace W valor recupersile, Bl valor recuperable de fos st v corresponde al mavos enire
&l Moty no que se abtendrin de su ventz o su valor ¢n us, Pam efoctos de evalunr & dderiom,
I0s astivay se agrupan & kow nmiveles mas pegqueitos en los que s= geners Mijns d¢ eiectivo
wlereificables. (unidades gencradorss de efeotivo L

En el caso gue o manto d¢) valor Tibeos del sctive exgeda ¢ U munts recuperaide, 1s Cornpafiia
repistn ura pérdida por deteriore en los resdmidos del giercicio. Al 31 de Diciembre del 2114 )
2003 mo 32 M idestificado la necesidad de reconocer pérchidas por deferioro de activas no
financiorns {propiedades, planta y oquipass.

2.9, tmpuesto 3 Iy resta corriente v diforido —

£l gesto por (mpussto o 1o rents comprends ef impuesio o la remta cocrieme youl gifgrido, El
frpiessd 4 1 renta se reconece en ef estadu de resukades Integrales, exwepo cundo s frat de.
petides e se reconnzen dircctamentc ¢n el parrimenia. En ese easo o) impuesto tambidn se
FLONGNE ¢ atros resultados integrales o direcaments ¢» ¢l patrimonio.

W) Towpetstn o la rents corriente

El corge por Impucsio 2 s senta carmente s ¢akils medinte Lo tasa de impussza aplicsie 2
Be wilicades wravables ¥ <o cargs o lov resultados del afa que se deverga ¢on base on e
ATPOCSIO POr pagal exigitie. Las sommas tribintenias vigentes sstablecen wi tes de mpuesgo
del 2% {2003 - 22%5) do Ins 1xllldades ravables, Is ool se redoce al 12% (2083 - 12%3 3
Iz wilidedes son reinvenidas por ¢f cortribayente.



TEXCUMANS A

NOTAS t:x.mcu IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORTLANO TERMINADO EE 31 DE MCIEMBRE DEL 2014
ix_pr_:g:sa g= darss stadounidenses)

bl Anticipe de Impuesto a 1 renta

A parur del ejercicin fizcal 2011 golrd ey vigor In normn que exige ¢ pogo de un “mtikigo
mineno de (ngoesto 4 Ta renia”, cuyo valoc es calokadn en funcinn de las cifras reportadas =
A0 antetor sobee of 0.2% del  poermmnnin, 0.2% de os costos v gastos deducibics. 0.4% de
los ingresos gravubles v 0.4% de los actlvoy,

La referidn oarra establecio que en cazo de que ol impossio o la rents cousado see menar gue
el mono del anticipo mimimo, este Bl mo se convertint en impuesto = o remta definitiva, a
menos gue el coatribuyente soliche al Senaeso de Rentas [rdemas su devolwtidn, lo cunl
podeia ser aplicabls, de muendo oon 1 norms que rige 31 devolution de este anticipo.

71 Impuesto 2 la centa dilersdo

Higta ¢ 31 de Dicienbre del 2012 2l impuesto a & retm dlieridn se provisiond en s
totadicdad, por el métndn del pasivo, sobe Igs diferoncaas tompornios que sunzen entre fas Sases
iberarias de octVes ¥ pasivos ¥ sus respectivos vadores mostrdos en Jos estadas financiercs.
Elimpuesto & 1 rénta diferido se deferming usando tesks tribararins que fian sido promulgslas
N n Techa clel estado de sicuncidn financicss ¥ que e 23pern sardn aplicables avando ¢l
impuesto a la renfa diferido 8iivo se realice o el impuesto n in rentn pasiva se pague.

Debido a que: La cirguler No, NAC-DGEOCGC 1200009 publicade en ¢l Regirtro Oficinl No.
718 del 6 e Junio deol 2012 mdica que “la aplicacion de la deducibilidad de coston v gastos
parn efoctos e impuesto a ls renta. s rlge por Ms disposickmss de 14 Ley 4 R&imen
Tributarlo Incerno ¥ su weglasenta respectivi, ¥ o aingund de dichos CRepos normst ives
caouzaom pravistn a apficacdn de una figur de reverses de pasios no dedusibles do periodon
anteriofes pars cfocios (e ln deteeainacion del fmpuoesto n ka renta on el perinde corrience” la
Administeieida de o Companin considera goe al 3) de Diciesvowe de 2013 no se han
producide ciferencias wemporales, entre Ixs busses iributarfas e ks actlvos ¥ pisivos y sus
respactives valores mosirados @n los Exmdos finanderds, quor penemen un atho adicional o
psvivo adicional por Impuesto a o renta diferidoe, '

For ka expusto anlenammente e =¢ ha 2ctunlizado ol cilculo del impuesto diferido pasivo que
figura al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 20135 v se estima fkjuldario unn vex que las autoridodes
so0iscarias se gronuncicn sobre ¢f destine de erte componerte.

210 Bencficios n fos empleados -

a)  Henefickn saclales de corto plazo: Se regisian on el nbwo de pasivos acumulados Cel
estado de sinacion frsocions v comrespanden principaioonte a:

1) La porticipackin de los trabajodores en by ptilidpdsz: Calculoda en fumsion del 15% de
In urilidad contable aval anres del linpuesto o la rerta sexin lo esmblecido por la
legislacion ecuatoriana vigents, Se registma con caren 3 resalladod § 52 pPessants <omo
parte del costo de vertas. gastos sSninistralives s de vemas en fmcidn de la labor de la
peesona beneficiaria de este hanefiio.




TEXCUMAR S.A,

NOTAS EX.I'LICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMERE DEL 2014
(Expresnc o dBlares estadounidenses]

1 Benefidios sogles (Décimi Wreer, decimo cumtp susddcs v oros) Se provisionan y
paan de seuerdo 5 I legislacian vigents en o Ecundar,

bi  Beacficios de bargo plaao (Jubidacién patranal y Bonificacson para dosahwcio):

Provisiones de juhilacitn patranal ¥ bonifieacién pard desshucio (no Tandeadesy: [
Compariia tiese un plan de beneficlo definido pam jubitacion patronal, nomado por ks leyes
laharales ccumorianss. Adiclonalimente de acverdo & a5 Ryws vigomes. en loa casas
determinacion de la refacion isbeen) por desdfvelo salicitado por of empleadar o per ¢l
trakgindor, <l ¢mplesdor bonificora af trabajador con < winticineo por clento del aquivalents
@l aitina remunerdcion mensus! par cada uno 2 los afos de sorvicios prertades 3 ln misma
Compalile 0 empigador, este baneficio se denomina desshulo,

La Compatila daterming srealments 1a provision pam jubilecion pattons! v desshucio con
bise ent estudios actuariales pracixcados por un profesion) Imependients y se recondien con
€AIL0 2 los custns ¥y gusing fresultadns) del ade aplicando ol metodo de Costea de Créditn
Unitano Proyectado  representan el vulor peesente de las obfigaciones: a bs fucka del esmadn
de shuncion fimanciers, &l cunl ¢8 cd¥enido descontanda los i de salida de ofoctiva & wa
taed de 6,54% anual equivalecte 2 Ia tasa promecio de los bonas de gobiemo, publicsds poe
el Bascn Cental ded Ecuador que essin donominados en & misma moeeds en [a quo ko=
bensficies setin pagados y qus tidnen términcs que sc aproximan 4 hos 1énminos de I
ol igaciunes par pensicees hasta su vanclmiento

Las hipitesis actusrinles incluven variahles comsa san, én sdision & s tass de descusnco. 1sa
d¢ monalichd, o3, swwa. 1dos de EENASA, remunerICRONCs. INcrEmento (Ulune de
TEMUNETON ONgs, s do rotsckdn, entre olras

Las ganunceas y piedicdas sctunrisles que sungen o los gjustes bassdos en fn experioncis y
cambéas en W8 Supuesios actuariules se cangan i oeros resulimdos integrafes o ol periods
el g surgen. Los cosios de loa servicios pasados se reconocen inmediststenic en
resultadios el ato. Al cizrre del 2014 y 2017 fas provisienes cubren 4 803035 ks trsbajndores
Qe se enconirodan tratajando pom la Compania.

Z11, Provisinones corvientes —

Lus provisiones represzntacdas en el estada de stuacido Mimnciom, principalments poe benefiics
woctalis & impuestng se reconocen caande fa Comgaia cene una obligacsin presente, ve sca legal
¢ implicite, coma resultado o spcesce pasados: es probable que vaga a ser necssaria uom silida
de recursos pars liquidar Iy obligncidn; v el impore se pusde catirnae de maneen configble. Las
provisiones se midea por el valor presenie de los desembolass Gue 3 espers senn neccsarios pam
liguichar fa obligacion usardd una tasa antes do impucsto que refleje Ins evaluaciones del mercado
actual del valor tempernl df dinere ¥ ks ricszos expecifices de la oblgecian. £l incremomo ol
provigitn corsa motives del paso dol tizmpo se reoonoce como ua 2500 par Imeeses,
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212

2.1

L4,

115,

216,

Reserva legal -

De acaerd con |a fegrsdacion vigente, In Companis dobe apropiar por lo menas ¢l 100 de
utilictad nins del 300 2 una reserva legel hasta que ¢l saldo de dickn nesenva alcance € 50% dol
cipitnl suscrito La swserva fegal ro estd digpons hle pars distribuscian de & videndos, pero puede
ser capitaliznda o utilizady para absochers pindidas.

Reserva provenieote de B adopesan par prissers vez de bas “NI1F™ -

Los nlustes provenicntes de @ adopcsdn por primera vex de fas Normas Imemacionales de
Informacidn Fingnciera “NIIF" que se registraon oo ¢l palrimonio en bt cuesty Resullados
acumuladas, subcuenta Resultados acumulados proveniontes de fa adopelén pov primera vez de
las “NIIF", que genevaron un saldn scroedor éste ¥k podrd ser Capitalizados en la parte que
excedn ol valor de liss pérdlidas acumuladas v 1as dol Olimo ejereicic scandmice concluido, st lis
hubieren; willzado en ohsarber pardidas: o devuolto on of caso de Tiquidecidn de e companin

Reconocinsiento de Ingreses —

Los ingresus compeenden el valor ragonadle de (o cobends 6 par cobrar por la venta de sus
producios 2n ol urso normal de ww operaciones, Los NETesns se muestran netos d¢ sehajas v
desesntos osanzados, '

Laa ingrésos xun reconocihos en by medida on que €5 probable que los benefigios eoandmicos
Mevan hacis fa Compafifa puadaa ser medids con fiabilidad ¥ cusndo lo Compaiiz hace emrega
de s productod al comprador y o0 conseciencia transfieren, los rf esp0s ¥ benelicios inherentes a
la propicdad de csos bienes y no mantiene o dececho a disponer de: ellos. ni 2 mantener un conten|

sobee s misnew,

Canstos ¥ paston —

Los costas y masion s@ migistran sl cos2a higtirico, Se reconocen a medida que son incurridos,
scependientanente de lo fecha en que so hayn realizado el pago, ¥ s¢ registrun en of perfodo mas
CETTANG en of que w2 oo

Compeasaciin do sabdos y tragsacciones —

Como noma general en los extades feanclevos 10 & compersan [ os activas y pesivos, taegocn
los Irgresos y gastos, salvo aguellos casos en ks que ba coopensacion sea ragerida o permitica
por Slguma pomma y e peesertaciin ses el refiejo de la esencla de (a Usaccion, Los mgresns y
s con orfgen en wransactiones que, cantracturlmente o por wrs norms legal, contampln la
pasibilidad de compensaciin ¥ & Compadia tiene la Intencidn de tquidar por su Importe net o
o replizdr ol active y proceder 41 pago do! pasivo do forea simullénea, so prosestan netns on
cuena de e Kados
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONVABLES SIGNIFICATIVOS

Lit preparacion de estados financieros recpiiere qoe @ Admisistracin roalice estimacioncs y wilce
RpUestax gue afacian los montes incluidos on extas estailos firancierns v Sus notes relackonadis, Lis
ostirmaciones realizadas y supuestos wrilizados por I Compotin se encuertran basados eh I
expericigid histdric, cam®ios en 1o industrin e informacidn suministradn por fusnies garerms
calificudss. Sin emhargy, fos rewdinks finales podrion diferdr de b estimaclones bajo cieras
condiciones,

Las etimasciones y pollieas cantables signi ficatives sen definidas ¢ormp aguellas guet s0n imrportanies
parg sellefar coerectamente la stussicn fimanciers y los rerultades de la Compadtiz wo las que
regeceeen wm aka grado de juicio poar parte de ln Adminsiacion,

I35 pnncipales estirnaciones v uplicaclines del criterio profesional se encusniran relacionadas con los
sigulentes conceptas:

s Provisl o 12 par ¢ - L estimacion pare cuentrs dudosas es deterrrinada
poe la gerencia e s Compafia, 20 base & ura eval uscion de T antigiedint de 105 s3ldos por cobrar
¥ 1 posibilidad de recupsracidn de los mismne. L provisidn P ouentas dudosss se cargan a log
resuindos del afio y los recuperaciones de cuenins provisionads se acredilun 2 covs Ingresos

e PrapieMdes, plonta v sguipes: La determineeice de las vides driles Qe se ovadian al cieme de
e uffo.

*  lmpussi ol rema diferide: La Compatia ha realizedo 14 estimazion de sus impuestes difiidas
conykierindo crie 10das 128 iferencias entie el valor en lihras v In base tribwtara de ke 10llvos
(fundamental mente efecias de 1 pdopcadn de fas NIE) 50 1evrtirdss en el futuro.

g _ . Les hipiesis empleacias en ef caleuilo wcruarial de
Jobllavitn patronal, pan 10 cual utiliza extadios  actunriakes practicados por profesionaies
indepencientes,

£ ADMINISTRACION DE RIESGOS

L1 Factores de riesgas financieros

Las xovidades de | Compatia 5 exponen a una varisdad oo siesgns Minancieros: riesens de
mercado, riesgo de crédito ¥ rieszo de liquidez. EI prsgreena general do odministraclin de ricsoos
& la Compahila se concentra principalmeliie ¢n la zestidn y divorsificackin del mercado o ue
OFcr2 i en 3 pestion de lue gasms de operacion y costos de prockaceldn, ademas do lns. riesgos
relacinnndos con la caencion de orddito pare garantizne su Iuidez ¥ s inversianes. )
prageama tiene por objetivo final minlnizor potenciales sfecios adverses que 3103 riesgos
podrisn generar on el desempeno Financiero de la Comparin.
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L adrnmintenzsdn de rlesgos &4 bajo L respormabifided de la Gerencla de la Compafila
() Ricsgo de merende
i Riesgo de 1asa de mterds

La Compafia muviene financiamdenio con uma  Imstineldn financiera local y
gubemamental, por Gante foz flajoy de coyn operatives Som considerades sustuncitknents
irdepeacizanes dy loy cambios de lis tasas de Interés daf mencisdo, por lo cual, e oprradn
de la Gerencia, la Companiy so fiens unn sxposicin imporants a los riespos de msas de
Interds.

I Raesgo de proco

L Compatia ba fografo mitigar el ricsgo ded precio de |08 oustos de prochictin gurs s
Weria par coanto 9 modela de negocio exige el control de cata uno de los clermentos del
procesd roductive con & cunl Se mmegurs e Sewrminocion reonahle de los castos de
peoducedm.  Cusndo e preseatan Nuctuacioney do praciososio -¢n cads unt do 18
vitrishles del 00510 de prodoccian, se mevisan v se detenningn pianes de accion tendientes a
Cptimizar los recursios ¥ i como estadion d¢ revisidm de precias e ks producton. pan
Irrsferir de o meor maner as Iinpacios de Incremensus d@ costos vrimios d¢ fos
prociuctis, en el precio 4 swnta de Jos produstos,

i, Riesgo de tipo do cambie

El mespi de tipo de cambio 3 e resgo de qus el vador razomsble o jos 3¢ aju futures
d& un instrumesto financicro fluctien Jebido & cambios = los tpas de cambiv. Lu
Compahia realiza sus epersclones (ricamesss en dSlies de los Estador Linidos 4e
Noetarndrics. moneda d¢ curso legal en o puis. ¥ no efectnn iInesaccionts en ol
mooedas, £ eonsccuencia oo se preseian riesgns mayoess i efeeios imporianecs poe
variaciones ¢ 1 pas de cumblo en o3 stadas financisme,

(b) Riesgo de erédita

El resgo de crédito es ef riesia d gue wd contraparis no pusda cumplir con s ohligneores
en relaclon <on wn ingravento financiero o contrale de venia, pererando una pénd kb
fingnciem. Lo Compadia cstd expocsta = un rkesgo de ¢rédisa por sus aclividados Opergiivas
(peincipaimente en coerias por cobene a C150004),

El ricwa de crtdho sunge del efectivg v equivalentes de efciivo, depasitos en bancos ¢
instituciones finarcierus, asi como ln exposicitn al crédito g Clientes, que incluyss & los
sakdos pendientes de las cuentas por eobese ¥ 0 las transacciones comprometidss,  La
Compafia mantiens com s por cobroe a Fstintas empresas y oo montlene cenlas pendiemtes
de cobro xgnifcurives con ninguna en panicufar.
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Respecto de buncos = ingtliugiones financieras, silo ¢ wepin o instROCinSs uaes
salificaciones de rissgo independientes deseriminen sivedes de solyencia qu parirticen
esisbvlided, dindm ks v respaldo o los depdsitos de 1a Cmpresa,

La Computiin martione su sfectivo y cquivalentes de efectivn en Institiciores fisancisrs o

Mg segubenies colificacionss:

Entiided franciery Calificaciée
Hanco Pichinche 8.4 AAA-
Banco Bolivarime S.A, ANA-
Banco Imarnaciongd 5.4, AAS

AAA: La sitasckin de o institucion financiern &5 wmiv Fuerte y tisns uny Sobresafinree
trayectaria de remabilidad, lo cunl s¢ wfigi en unz execlenie reputacion en o medio, muy
boen actesn 3 sus mercaks relursies de dinero v clvis perspectivas de estabilidad, Si exide
debifidsd o vulnerabiBdad en dgin mpecio e ks sctividades de b institueion, ésta s iy
emeramente con las fortalezas de 1o organizacion,

AA: La ratluxcion es waay 30lidy findncieramerze., tiene beemos antecedenes de dessnpeo §
10 pRrece lener nspectos débifes gue se destaguen. Su peefii ganersl de riesaa, mnque bajo, no
3 Lan fovorahle como vl g Ins instituclonss que s encueniran en la eategorin mits ale de
calificaghin,

() Riesgo de Bquider

La Compaiiia monitorea su rieszo de escrser de fondos wsando o 1110 de caja provecindo a
corio y fargn plaze, 1 odgerivg de b Campatila es mantenes uno eostinuidnd do fordos ¥
fexibdlidad de fos mismos o travds de 1a recupericicn ofoctive v opersaa a Clienis. A
contiuiin se resame o8 verncimienios de ks obligncicnas da la Campsdiis, bssade en bos
Moeas contraciuses a dosamboisr no descomados:

Mo oe § a2

Haees e MAS O | gt Leand
Al 31 de Dicigmbee o) 2004
Dy Cvndiern (LS v ASers 250 I
Dovsmranisce 3 suonias por e
roveodkves I A3 520 - - S LER & ]
Ul ) - v pAR Y

Tored LSRN EL Y N AL 1 .89 .29%
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Mtiw e ) D2 3a12

e 30 Misr de 1z Iy

ALI| de Dociemibny ded 20112
Dadas forg e H.ETS IS 628 30,000 B et )
DRCMMILin Y Cosrtae poe po g

P etree edorony T.8%% - - 5300w

[$ 150 L5 %00 . - 15508
Tl SLE 330 34,628 330,00 S

| e e———

4.2, Admisistraciin del resge de capital

Log objerivos de la Compaiys al administres o caphial son of sshvaguardar la cspacilad de fa
misma de conlnuar como emprese on marchy coo o Propacite $¢ gencrar retomos o Aus
Accionfstis ¥ eorzener wna S3iructors de copital dptlma pern reducir el costo del capital,

Consistesde con | industrin, 18 Compatia monitorez su capinal sobre ln huse dot o de
apalancamicnto. Este rarid s¢ calouls como (2 dends neta dividida entre ot caplal 1geal, La deuda
eeld se caloula como el foal de los vecersos siwnos (induyendo deudas financicrss corrientes ¥ no
COMIENtas, Cudnlas pOT PAZAT COMBECIMES v coentas por Pagar & Companias y partes relacionadas)
menos el efectivn y equivalencis de efectiva. EI eapital tntal ye saleula como el “patrimonso nefo”
mie ln deuda nefa

Les ratles de apulancamiento al 31 e Diciembre de 2014 y 2013 flcron los siguiontes:

‘ 2014 B
Deuvces franckesas (%) 130000 3T
Dncumemies ¥ cuertins por pagoe
Provesdiones L4310 S37.8%
i 75505 15.558
1859295 BRI
Efective y eneivakemes e elketive (1,054 739) (240405
Dowdn reta 4 550 0944
Tegal pairemonio neto 1,550,334 1434458
Capinl total 2 AU AN 2123 e
Ratin de apabincsmivets IS %

(*) incluye la porcidn <oerignie » lrgo plazo
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INSTRUMENTOS FINANCIFROS
Cavegorias de instemmentos fnanciorns

A cortinuacidn 82 presentan 1os valores en lvis de cula cmegong de inatrumentos fingngipros:

N4 mix
Comense No comonto Cottienin No oo fleats

Activos Bnancleros medidos ol costo:

Efectivo y squivalwmes de efechion 054,730 - 240,020 -
Actvos lnssciv ros me didos @ costo mmeizsds:
Dacumenios y cuentns poe cobry
Clienmies 2047 . 474040 -
(o 0821 . IMSI”; -
T GR - S0 444 -
Totnl activos Smancheros 1,849,707 - 334578 -
— —
i 2013
Corriente No corrieme Correrme NGO coerarme
Fanivos Bmsacicros medidos o costo amorizada:
Doudse finang eras 47 5940 28T 0 45,50 130000
Docisrenws y cuemas par nagar
Provoodees 1493620 - 7.5 -
Lhiras 78375 - 15 568 =
1.580.203 _— 553464 -
Totad puesivos Seanicion s 1616794 252500 600,964 — 320000

Valor ruganablo de (nstramen tos fmanclers

EF valor en [ilres del efoctive ¥ cquivakentes de efectiva, decumenios v cuertad por cobrar (Clientes ¥
Omas), documentos y cudnlas por pagar (Proveedures y Omas) se aproximsn al valor Juszo debido o in
neturalez de corto plaza de =108 stiurmentos. an ks pasives o carientes (deudas financierash, dodo
Que Sis COnic lmes ¥ tass dle Ri1ies 500 las de merondo. s¢ considera gue las mismas we encoentrun 3
valor razonable
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1 ARO TERMINADO £L 1 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Eapressdo en Silares sadonndenses)

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Componicidn
2014 i3
Cag 356 177
Barcus 454,343 239845
Iwersiones emporakes (*) SO0 K -
Toxal 1,054,739 240420

(%) Coeresponcien 3 cenificados de depdsitos 3 plazo flio con vercimiento cadn tres meses, Cuva tsa
de imierts eloctiva es 2,53% anunl.

L5 suldos ntes Expigsios no lenet) resiHosidn o gravemen Wgune y son de libes disposicion al clere
de oty perdod,

7 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

2014 2013
Chontes T24. 147 474 146
Menos - Pravision por debericro de cucntas por cobear {5.M8) (5.308)
Toeal 718.839 468,738
S ————————— T —

Las coentas por cobenr o Clicrdes que se revadin Arribs se clasifizan como pefivos fnaecienos que se
Mk al costo amorllzado para aquellos vencimientos supstiorss a 365 dias. Yodos 105 sebdos san
clasificados como nctivos corfientes. £ perioda & cridito prumedia sabee b venia de bienes ¢5 do
tizsh 90 dins. No se face ningin recarg por interezes sobre s cuerees camerclales por tobvar
dedpods de li factumcian,

Ames de aceptar cualquier nuevo Cliente, Is Compada utifizs un sistema propio de <alificacion
crediticia para evaluar by calldad crad Bicia del Clisves potengigl v definen los limités de crécdio par
Clierze, on la wiialidad sus ventas son realizadss o bas princizales Cmpresss procctonss de larvas de
camaronis. Los limites y calificacxnes atribuidos o los Clioness 32 revisan cach afio. £ 64% (2013 -
&%) de Tas coentas por cobrar que no cstks yoncidas ni detarloradas Tienen la mejur calificacidin de
crédn 2o dboible de acserdo 3l stema de calificas] do craditicis sado por la Cempaitia,

Al deteomizar Is recuperabilichd de wni cyentn poe cobrar Clieme, ke Compania considers cualyuier
camtyo et b calided craditicla de fa curnta o pair de b focho ¢ gve se olorgd inicialisente e orédi
hazta el final del perfons sobre ef que se infonua,
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Lz Adminisitacion de & Companin considers qee la conearbrocion del riesgo de ¢rédilo e limitadn
d2hido & que ke hase de Clientes es mazonaliemente dispersn e Independione. sdemds que s veines
=00 real izadms a 1as principades prodiesonss de larvas de camardn del pads,

Al 3! de Diciembre del 2004 v 2013, la peovisdn pen ctontas incobrables inlenve curnies por cobegy
Clicnies que »e encusmimn detericesdas individugirments, &) deterioro recooncido represesa 1a
diferersin emre el #nporte on libros de a8 cuentas por cobrar Clicmes v el valor presgnie ¢ los
Mujas de efeunive espermdos de 1 | kuidacicn.

Lo Compaitia no mantiese ningura garantts sobre estes saldos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

UCemssivey  VapmiNiy Mt , Poen &

(s Gt povcm o ey Gl Coumay TV e
VN T Al —£>.
Connl 13633 b wn 1o nwoe wim LN 1L 2w
Deom:istn vl Lo o B s L L v S L) SR L - 0
Y eaten 117w i~ 3 e L s Ly AL ) | 2w
Vs d)
Ahewrai 1) LAY 1 R - . I . E L1
Tnwkewmn 2220 - - i -
Doprcain = o (I L L) (LA 11254 110 . .
Yoveoo! bl 1 i
Nz 44 1) o 13 10 5 e | W5 I N s )
ALk Srwwrw i
Coe mm 1 oW |t i Hin e W LBEN
Oyprsets il 395U IS L | [1E5C 1) (=) | W i 230,154
Vebesathem 1! W ] (A "E AN b ] LA L ] | Wtsm
Viemtw 134
E¥ SR R L i on m . e
Yiwtnt po b ' 18 =) iz
Capsrbens ~iwmy T O 10 o o Ay
Vimolhkadil i
M eshrid D0 g e 2.3 »in 1 11 (L 1 | A an
AT e owwdnt & 348
Lau [$ess i T man i “w - 1t om b T 10
amnndi b ek i1 RN ) s 4 an. L] (IS5, £ WAST . TAYN
QU L 1 P gé [T Hne 0 T L Wan

(1) Comesponde principalments 1o adquisicion de equipos téenicos parn mejoramiem mdc les
nauplios ¥ larvas, asi como adecunaciones para mejoramizeen de I maqulnariss v ogipus. los
vinkes s encueniran operando desde s fecha de wdquisicidn.
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11, IMPLESTOS
#} Concilacion del rexaltado contable - tibutario

2004 2013
Urikind contabie antes del Impussto 2 b reses 235262 117,497
Menos -
Participacon aboeul {35.289) (17.625)
199973 e
Aas -

Cins0m vo dedacibles (1) 139,106 81.470
Utivdzd Gravabk 26070 18] a2
Tasa do Impueeio » la renta 2% 23N,
linpuesio & % rentn 4,597 I9.595
Anticipo isnimn de inpaesia o & rentp (2) 34,648 0 863
Impucsto # W resty comens 74397 30,395
Impuesto o W renta Diferido {3) - 3
Grsto del Impoussto a 4 renta del afo 74,597 39808

(11 Al 31 de Digiembre del 2014 Inclyeen principaimerse: () US$30.107 poe la difsrenca de in
depeeciackin sepim valor de 10s Inmuehios cons gnados en log prodios cimestrales del afo 2011
(2013 = USS3.107), y USSIOR QU6 poc gastos de aperacitn » servicios presiadas 9 feroeros
que np oosniah oon 1x formalizacion witetaris apropinds (113 — USS$1.353) eniry ptros,

(2) Durante ¢l 2013 y 2013 14 Compaftia dersrming e anticlps rnime de Impuesto o ln renta pars

diche afto sigulendo bis bases descritas o |a soersa tribularia

(3} Vémse comernario en literal [} siguionta

Reconciliackin de 1 rass efectiva -
2014 2013

Utildad ames de snpuesing 199973 oo 872
lnsa pesitiva 22% 2%

43,9 2972

Otras diferencias pernmuneney RN 17923

TMposalo & Iy remta del uno 4597 30905
Tusa efecthn 3 %s A0
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bj

cl

dy

Refurmas mribotarias -

Duranie Digiewbre 31 2014 1o Administracion tributaria emitia la Ley Orgirdca de Incereives 2
Produeeidnm v Prevercion del | mude Fiscal, jurea con su respective roglamento, | cusl srtre otras
Incluye b summente:

Rofonnas ol Codigo Trbrario

Reformus o la Ley Oeghnicy de Régimen Tribularo Intermo

Relormas a1 Cidign Orgénken do ln Produccice, Comervin & Inversiones
Refoemus o 1s Ley Reformatorin pers by Equided Tributaria del Ecuader
Reformas o ls Ley parn |2 Reforma de lus Finanzas Pablcas

Refoomns 2 Iz Ley d= Abane Tributario

Aeformes « B Loy de Minzria

Reformas 4 1 Ley del Anciano

Reformes a la Ley Orginiea de Dvscipacidodss

Refurmis 4 |4 Ley Forestal y do Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformes 3 1o Loy de Turismu

Reglumentn de In Loy Ompsinica de legenivas a lu Produszicn v Provension del Fraede Fisal

» Retomas al Reglowento pam la aplicacion Ley Orplevica da Incentnos a B Producsion §
Prevencitn d=l Fracde Fiscal

7 lmpussio a o Renta sobre 14 Lhilidsd on ta Enspericidn de Derechns Represenmmivas de

Capital u Owas Derechos Reprosentativos de Capital v Otrus D erechics

In¢remento Panoonial na Jusitlicndo

Reformas of Regiamento pars fa Aplicoeidn del linpasstn o la Salida ds Diviass

Refoomas o Reghonento para la Aplicacion del Impuesio 3 los Activos en el Exieriar

Reformas ol Reglimentoa Ia Ley Orgtnica de Discnpacidades

Roformas ol Reglowento  de Coniprobanies d¢ Vienia,  Retensidn  y  Documenion

Camplementanos

YY¥¥VYYVYyYVYYy

VYVYYY

Sitwacion Fescnl

D aveerdy con disposiciones legaies: 4 autoridad tributana tene |n fhouhad de sevivar fs
declaracionas dol impoesto o la rects de la Comporrie, dentro del plazo de hidla Ires afios
posteriores contados a partir de |a fecha de presertacion de la decloracidn de Impeesto a la renta,
siempre y cuando hays cumplide cportunaimante con ks obligaciones riborias. Los afips 2012 ol
2014 inclusive wim estin shwerios o une fiscolzacion,

Impuesto al Veloe Agregado (IVA) -
Dy conformikld con o An33 de B Lyy Orgleves de Sézemen Tributanin imterno, Imy

transferencias de los productes comerclalizidny por Iy Compaitin o2ds gravidos con la wrifa oo
e



TEXCUMAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en didlores estadounicenses)

¢y Precsos de trnnsferencio -

Lax moneas tributanias vigentes incorporan ¢l prisciplo de pleni competencia pars WA oparaclones
realizadas con porres relachonndes For su pane &l Servicie de Roftas Internas solicita se prepard y
remita por perte de | empresa ol Anexo de operaciones con partes. relacicnadss pars aquellas
comnpaitias gue hayan enide cperaciones con puries relnclonadas locales ylo domicilisdos w el
oxterice wn ol mismo perlodo Fcal y mno moto scumulado sea superior a LUSE3.0000000 y
oaurel box que hesvan efectundo operscionss poe mis de USSH,000.000 debordn prasantar adiciona!
ul Anexo. el Informe [megral de Precins de Transferenxiay,

Se incluye oama parte relachmais & empresas domucilisdas on paraison fiseales. El indicado
estudio debs e remitido Basea el mes do Junio del 2013 condorme el ovene digito del RUC,
Adicionalinente exige que en su declaracion de impuesto 3 Inrerea anval declare las operacions
de aerives, pasivwes, Ingresos ¥ egresos. La Campasia no califics para prepanar exie esuali.

Adicioralmente uquelios comribeyentes con un Tnpuesio cawsado superior sl 3% de los ingreson
gravados y que no tevgan Transacciones con pornises fiscales o 2x plofon Meursos naturaless eada
exereos (¢ 1a referids normativa,

0 lmpuesto s la reata diferido

L tass impositiva aplicada pam el afkculo Sl impuests 4 la remis diferidn al 31 de Dichertbea del
2012 25 la que estard vigente en el periada esperada pard su realizaciin, empezando en 2% en |
de Enéro del 2010 y daminuyendo. amalmente en um punio porcentunl Pasta Iegar al 2%, en
funcidén de lo contemplada en el Cédigo Orzinico de In Produccion, Comersio & laversionds,
aprobaco en Noviembre del 2010 y vigente 2 partie de Enero dol 2011

E1 anlisis d= mpusstos diferides pasives es el SGguinre:

2014 2013
ooestos deriios poxave;
Se rentaard devorn do 1D 2oses . .
Se reakaand despuds 0 12 s [45. 114 145,300
145,100 145 1D

# 1 sakdu del impuasto difoddo pshvo epresentm sl electo de fa vaksrazion del cosio mribuldo ce la
Propisdades, plarta y equipes, durarte los ado 2014 y 2013 sole se produjencn realizacions del
impuesto difefido generilmena por la depresiacion del actvo

La Compaftiz no efiectnd ¢ <dleilo g actual bueidn del [mpuesti @ (4 renta diferido considermdo
La reralucion emitidn por £ SRI nelacdormds von 14 ewposibihdad de wilizar revensiones de pastos
o dedicidles do aftos mmterions para ¢l calculo del Impuesto a I renta del afio corrente, La
Administraciin considers que dicho registo no o= significative on %0: estadoe financiens
adjsenon,



TEXCUMARS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
| Expresado ea dolures estadounidenses)

g lmpuestes v retesciones por cobirar —

2004 20
Reencunes en e feme de IR (1) anis? FES
Antcioo & IR 3ho corriente (2) 3.604 6,035
326891 27008

(1) Comesponde ul spldo g (a8 retenciomes practicadss por los Clientes sobew los Fictorns de ventos
emitdas por I Compatle durante cada ejercicic,

12) Corresponde al yalor pagado por ka Compadia durssde e afo 2014 y 2013, respectivamente.

h) Impoestes y retenciones por pagsr -

pUIE L3
Retencicoes en b fuests ¢ 1R 3R 1D 19211
Retenziones eis b fueste de IVA 2287 [e3?
8097 LR
S —

Repessenta Jay retenciones efectundss a Proveedores por comprny de bienes v servicios desde hasta
Diciembre e tadi ano. La Administracion de la Compania mariene la policica de cancslar dichns
slidos durante o peimer semestro del siguients afo

12, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patrinales de cortn plaze

2014 2013
Park pechkn & 103 tabapideres on bs inikdades (1) s 17.62%
Aersficios sovnks (2) 13.568 2.914
08.657 40339

(1) De conformided con dispmictones lepales, ios tahgadores teren derecho o proticiper ¢n les
utilidhdes de k2 empresa anun 12% mplicable a las intilichdes liguschs o comables.
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TEXCUMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADG EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2834
| Expresado on ddliews eadounidenses)

(2) Representa oy derechos o sacaciones dnuales, décimos, fondgs de resenva v los Torfadkes
progresives acumuilados y compensaciones laborales reclamadas por los crpleados,

Oblignciones patronabes de Brgn pleas
Jubllecion poironal ¥ desahecio

El sabdo de la provision pam jvbilaciin patronal y desshucio al 31 d¢ Deciembee do 2014 cornesponde
sl 100% del valer nenal de la reserva mateminica calculada actuseislmente por un profesional
independieniz, por olra parte en of WO 2013 corresponde al | K% del waloe de Ik reserva matemdtica
calculadn con base 3 esthnaciones do s Administracdn de Is Compaflia pan todos T trabajackess
que & csas fachas que ke saconiraban prestandoe secvioos paea 18 Compaiiia

and 21

I patronal 4178 4.75%

Bonificaciin por dasslice B.766 .
404 M.730

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTFES RELACIONADAS

Durante ks -afos 2014 v 2013 no se ¢ fevluaroe tranyicclines con compafiias y partes relacioradas, gwe
reprasenten ingreses o gastos para la Compania,

CATITAL SOCIAL

El capiral suseri y pagnds 4= la Compania ol 31 de Diciembes doi 2014 y 2013, camprende 500,300

acciones codinariss v nominatives de vakar pomingl USS | cads una, integrameniy susetites y pagadas,
sienda lx composiciaon accicaaria del capnind pagada #l siguiente:

Namerg ge ay
Verduga Repalico Kates! Emesye Ectaioriam SO0 7RO 100,000
Verduga Vallkep Envigee Francisco Ecsitocano 20 00075

00,800 £ 0041 %%
— — —

Reformas & 1 Loy de Compadins en ¢l Ecuador yequieren que los: representanes legales de la
comparias presenten infremosiém de lns accinnistas aximnjens de las compafisy con [ndicacia del
duelo de esn compohin mi como d¢ s drectores. La Compoiiia w0 califics pam presentyr wsty
Infareacion,



TEXCUMAR SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUBRE DEL 2014
[ Expresado en didiares ¢iidoun denses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Fo Fehrero et 2015 52 pidbico en of Registrn Ofiial @ 448, que mchye o) Desiwio Ejecutive 4 580,
anl contane 1 reformas i Rexlamento pam s apticackin n Ia Ley Organica de Inganvivoy a la
Produccicn ¥ Prevencion ! Fraude Fiscal emitide en Diciembire Jol 2014 Vease Nata 11 by, enire fa
cules se dastaca paincipalmente ¢l reconotimicntn de activas y pasivas por iegss dilecidos en los
e y condiclones descritos en este iltimo cugmd g, o pactir del Tro de Enero del 3015,

Cxcepto pee | expuesto zu ¢f pireafo soterlor, care ol 31 de Diciembre del 2034 y & fecha de omisicn
de e10s estados financiesos (18 do Marzo del 2015) ro 5 produjecon everios que, o b oplesdn de b
Adminkitscion & W Comgpufils, pudieran tener i efecto significativo snbre dkine cstados
firanciecus que o s egan neveiado an los mismas,

Irg Rafarl Venlugs R.
Represorcante Legul

LA R AR















