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CEGA INTERHATIONAL TRADERS 5.4,
(Guayraguil - Ecuador]

Ezlado de Resultados integrales
Al 37 e Cienbre g2l 2016
1Con cilres comespandientas del 2315

(Exgrssed o1 dblares s Extats Unices de Anivics)

Motas 2016 2015

Ingresss de-aslividedes ordinanas 14 3857 310 4,153, 844
Giste de ventzs 17 12,214 592 (3 444,857)
Ganansia brta 1,638,710 o R
Gaslos di adiniiztacian 17 1,114,223 {1,715 005)
s ingresss 15,620 95

1,087 603} (1,287 913)
Ganancia epreracianal S41115 481,075
GEstos financiergs | st 158263} IEH ETE)
Ganancia antes de 12 participacion 9 rabajadares 482,552 452033
Farlizizacion de fzs rabajadores en 22 ufiidades oA (72428} (6,308
Gangncia antes def Impuests 3 la renta 410,424 K]
Gaslo par impaesto a la rents g (45,7214 R |
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS 8.4,
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Eslago de Fleges e Ebitive
Al 31 e Croemnino dal X016
{Con ciires comespondieled did 201%5]
[Expresads &n d0lares ce Jos Eslatos Unidos de Amenca)
_Motas_ 201
Flujos de efective de aclividasdes da oporacidn: (Wafa 73] )

Efeslin rechize de dientes 3,746,219

Eleclive pagedo a provesdares y o oigleados (3 236,001)

Iripaste B kB reats § [OLERT}
Flujo de elective ulicado on aclvidades de aperacibn 435,34
Flujos de efoctive uilizade en sctividades do inversion:

Efpctive ubliracs enadquisicones da propisdedes ¥ eqiapss ¥ (S8
Flujo de efectiva utilizads en actividades de inversion {590
Flujes da afective provenientes de actividades de financiasion;

Clligazicries bancatas scibidan L 100,000

Chlgacicnes bansaias pagadas 10  {Bea9s)
Fluje neta de efectivo proveniente de actividades de

linanclacion {£55.908)
Aurapnm nelo &3 & sfecin ¢ eguivalents cel alesivg B K]
Eleivs v pguivalenie dei sfecfivg al pladpe de! @o & [20,131)
Efective v equivalendes delstsctive al fnnl dol allo &

(30,131)
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~" Ceremz Gendral

Las notog axplealivas 7@ g 18 son part idegrants de fos esfadas financions




CEGA INTERKATICHAL TRADERS S.A,
i3uzyaquil - Ezusdar)

Malas a lzes Eskdos Financienos
31 de diciembez def 2015
Vo ciras Comespondenlos el A015)
(E xprasadas én dikires de los Extados Uridos de Amérdca, excapla por 2 ftrmandrn
schre poecenkaps, piados y TEsas 40 niends)

Entidad que Informa

CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A., én adelznts “la Compafifa® fue constity 'da coma sociedad
andaima en L cedad de Guayagud, Repiblica ded Ecuadar medkante escrilurs plldica o 73 de mayd
de 1998 o necrita en el Ragishy Mestantl €l 12 de junio del mismo 570

Las acfvitades de iz Companiz consElen principoalmesia on 13 importacdn ¥ somecializaciin o
insumos médicos.  Las actwdades oporabeas, admivgialivas vy fingscierss son desanalindas
principalmante en sus oficngs & inslalaciones vhicadas on la ciudad de Guayaqu:, provincia ded
Guayas, Calle Leopoido Lipez y Gusltzes Domingier, Urh. Santa Adrana, Mz 1 Soa 4.5, Edifcio
CEDUR, ¥in Tvia 2 Daule. ademds posoe puntos ¢z venla on las cudades de Quitn y Cuenca

Bases de Preparacion

a)

€}

Declaracian de cumplimiento

Los estados financikers de CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.A., ol 31 do diciormbra del 2016,
han 800 préparados de acuerdo con % Mormas Inléracionakes de Informacon Finasclora (KIF)
emitidas por gl inlernalional Accounsing Standards Board {IASE par sus slglas e inghis), las Gue
han sido adoptadas per 13 Supenntendencia de Companizs dal Ecvadar v ropragenlan lo adapcicn
Imegra, explicita y sin resenvas de las referidas nomnas imemacionakes v aplicaday de mansa
unilerme a ks ejercicks que se prasenlzn,

Leg estados financiers terminados & 31 de diciembre del 2018 Ran side aultrizados por la
gerencia genaral 213 de sbrl del 2017 ¢ saean presentadas 3 la Jusda Geseral de Adcionistas para
suU eprabacidn en ks plazos establecidos por Ley.

Basa de Medicidn

Lag eslados finsnciercs hansido preparados sabre la base dal cosle histdrico. El cosio histhron se
basa generzimesde en el valor razonable d= 1z contrapresiacion olorgadd o cambio co Ehnas ¥
Sevicios,

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas o o3 estados fmancenos de CEGA INTERNATIONAL TRADERS SA., w
ya oran uk'seoco B moneds del enkomo econdmics onoglee b enbdad ppers. La mossda func ongl
go la Comoarlea &5 o dé'er de bs Esiades Unitdos do Amérnica [USS) que consiuye ideess, b
morach de presenfacion de bis estads InenciEms. Lz Repiblica del Scvador no o o papol
MONECa propen y en U kugar 56 Wtiza of difar de b Estados Undos de Amdrica comc moseds de
ams) agal

Uso de Juicios v Esimacionss

La preparacicn de los estaces financienss adjunios. de conformidad con s NAS, reguien que la
gersrcia de ls Compafia elecile cierias Ssimaciones, juitics ¥ Suppestos cus pueden seclar

aphcaciin de las polilicas contzbies v los imponies seoiirades de los astivol. DESIVOR, Inguesos ¥
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CEGA INTERHATIONAL TRADERS 5.4,
(GLayaguil - Ecuador)

Milds a ks Esizdos FinanciEros
31 de dicembos det WG
(Com g comesgoatentes ded S|
(Expresaias en diares do los Eslacos Unides de Amdriza, exrepto por i mioimsane
sabve porceniaies. placos y baeas (6 teriy)

3

Bases de Preparacién (Continuacion)
oasics. Las osmacones y presnciones subyacesies, Son rovisadad ponddicaments y s

renonooen de foma prospeciva. Los princinales juicios v sstimatsonss 2plicados pof ln Compahls

0

{}

i)

0 Juicio - En of procesn de apficar tas pofificss coolebles, apare de 'os uicios imolucrados on

tes estmeciones. |2 adminisiracion whiliza ef julci polesional 2 considerss 1 malesaled de
ios efecies én fa aplicacitn del arsin amordizado en la madicion poslonad d¢ 10 nethos §

Eslimacicnes v S500BICIONES: La% SUpDSCIaNeS y olrss luentes clave de la incerlidumbes de
esbmaciones 2 1a fechz de! balance general, que Benen un fesgl sigrfoalivo de causar un
ajusts significativo. en 18 valpres o de acleos ¥ pasivos Seontra dol proxime ojarics
lirancizrg o

* L3 estimacicn de los vakves recuperables de la carera da crédita.
» Lz estimacicn de la chaclescencia o deteniom de log invenlanios,

» Las vidas (liles v log valores residuaies de fas propiedades v equipes, o8 ccma (2
valerzcicn del imparle recuperable de los ackvos,

* Leg planes do pensin. de costo delinido v olros benslicios post ampen que 8o
determinan usando valuacionss acluarales. La valuacian actuasial isvalucra sugueslos
nespecto delasas de descusnlo; tasa esperada de retorng cbre las aclivos fuluras
Aummenios de sueldo, tasss de modalidad elc., debide 8 la paleralazs de ldme plazo de
ostos planes, lales estimacicnes estén sujelas @ Unma cantdad signifcaliva de
inoartidumbre,

= |a necesidad de constiuir-provizicnes v, en el caso de ser requarnidas, ol valor de a8
miamas.

Las eslimaciones s= realizan en furcion de ks mejor mfarmacion dgposis's sabre s hegtcs
anafzados Yy Dasados an 3 expedencia hislirica En cugicuior casc. o8 posole qua
acontecimientos gus puedan tener lugas en of fulug cblhguen & mod igadas e- los ordamos
periodes, lo cual sa realizaria de forms prospacie.

Medcibn del wai rronstle: B v2lor mazonable s o poco que s2 recliv'la por vender 1~
aciive 0 36 paceris pana Iranslers wn pesig 0 e Tansaccicn ossonada onird Sarkcinanios
e o mercade en & fecha de b e secedn

Shvalor reronshie estd bassdy ea b presssvads do qup la ransaccion pass vandsr &l acko o
para lanslons @ pasd tone boar £) en el mercade principal dod aciies o col oashvo, 0 B an
FUFENCEE 08 un mrcadl princpal en & mesrado mes venlEnso para la Iensaosion de osod
DCIVOS O pasvD

"




CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.
{Guapaquil - Ecuadar)

Natas a los Estadas Financiens
51 e dickrbee G0 2018
(Con Cilr=s comespondiesies dal 20155
{Enpresades en doleres de e Eslados Linidos de Aoy, Sxcoplt poe B nformason
stiwe povcenlaEs, plazos § fesss Ca ihlessc]

Z Bases de Preparacion (Confinuacion)

El mencade principal o o més veniaposo ha de ser un medchdo adcesbls qeda ba Comparna
El walor raronzhie d2 un acihvo 0 un pasieo 5= calouia uiilizando las Ripblesis que los
participantes dad mercade ulilEanizn 2 i hora degalizar ung oleria pod ok Gchied O BRsnvs,
asumiendn que 2305 pardicipentes de mencado SCtan on U propo ntenes coandmico

Elcaicule del vaiorzzonatie de on aclivo oo Finantisns 10ma &0 conideracdn 18 Sasedidal
&2 oz paricipanles del mencadn para generat benedicios eoondmicos denvadas del major v

maynr ysn o2 diche achvo o mediants su venda 3 ol partispants del mercads que poders

Pzt & megor ¥ mastr uso de dicho activo,

Al medir & v&or razonable de un acive o un pasive, la Compatita uilliza an ta mesida de b
pogible, dates obsersables en el mercady, Los valores razonables se clasfican an dierantas
niveks BN UNg jererguia de valores razonabies, que s basan anbae datas di eilrada nssdas
an las Wenicas de valirasin, como sique:

»  Mivgl 1 - Precios de cotizacion {no gjustados) on mercados astivas parn Aclivas o Hesiveg
idénticos a fos que la enlidad puede accedsr 2n la fecha de la madicion,

o Nivel ? - Infarmacian distinia a precios de cotizasién incluides en al nivel 1 gue e pueda
confirmar para ol activo o pasivo, va sea directamenls, o indirepfamanks,

* Nivel 3 - Informacian sobde ol active o pegivo que no se basd en dala que se pusds
confirmas en &l mercadn [infermacian ne absarvebie),

A1 de dickembre del 2016, la compaiia na liene insiumanios financierns mea dos & vak
razenabla qua deban clasificarse denfro a @ jeranguia de los parrafos anlencrgs, U olros
alemenios de actives o pazivos no: financiis que e mgusra revalar las premisas de
waloracidn de aceerdo &l nivel de I3 j2rarquia del valor razonablc.

¢}  Muovas Naormas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIF

A confruacian, S0 resumea fas nuevas nonsnas; modificaciones @ interpretaciones o fidas v que
han sido publicadas de aplicacion en af penodo ackez! y fulso

Fucha abachva Norme Lambio
M (mcT Seviends | Estads de Flug de elsci
MG  |Femests | ek dferks
| NI § Yepra Sestorne: S ctone
Vdeersrode |pp-7 |cemiesds | Casiicaciin y pogos basicios sn avcores e
218 | Ingrescs de adividades gonanas poooodoses o0 (o
NEF 15 Mz on chienles
1 de emero d=
__nn HF % Mu=ea Arerdamerio:
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GEGA INTERMATIOMNAL TRADERS 5.4,
{Guayaquil - Ecuador)

Votss 3 los Estades Finpooms
31 g dicienbre del 2016
(Gon cifras cormespandientas dol 2115)
(Exprasadas en ddloros de ks Estedos Unidss oo Amiica, excepho potI mlonnssdn
sabra porcenlags, plaos v iEeas g8 imeds)

2. Bases d¢ Preparacion (Continuacion)

*  La modficecion de la NIC 7 viene con ol obalive de que a5 entidadas ieweden micrmacsids que
pemita-a ik usuanes do log estados Rnsnciercs ovaluar 1 camblas @n 103 pasivos dedvados
ilé 135 aclividades de financlacién. Para kgrar este obiedivo, 2l IASE raqulere que les sigulenlass
cambiog en os pasived denvados de 28 achvidatles de financiacién sean revelsdos len 8
rmedida necasarial: (1) los cambios <o los fujos do efective de financiacian; i) los cambios
derivacos da fa oblencitn o pérdids del conrel e subsidiarias u Cires negoccs, [iF) 2l efecko
te hos cambios én las Wazas de cambo exdranpns (] Ios canbos en o vaior =zonable; ¥ (v
ol cambiis,

*  Las enmicndas de s MIC 12 aclaran gque s swstencia de una dderencla fempararia dedisibly
dapends Unicemente o8 una compaation dol valgr en libros de un Aclivo contrd s bose
Imzanible 2! fingi dal poriodo que se indorma ¥ nd 5 ve afactada oor s posibles carmbios
fulurgs en el walor an s o fa fonna esperada de recuperaciin del scben Db aesacis;
aclarsdo en las med ficationes £5 si 52 puddd MCONOCEr un Sotivg por impueslo ¢ ende i w0
aspera gue 3 Uima lines de b declaracidn de mpuesios a Be ganancass (Impossto 2 & enlka)
553 Un2 péodica fscal on o utisn, [as modMicationes mussian que [ fespoeesta 2 "sT, 5 e
cympien cienas condiciones. Do acusidy con la NIC 12, 52 reconocerd un aclivo pod impugsin
dilerida pars 1odas las difsencies lemporanas deducibies. en la medida en que resuie
probatie que la entidad disponga de ganancias fiszales futuras conlea 168 cug carpar Bess
illerencias lempesarias dudycibles.

s En Ulin de 2014 fué emitta i3 version fna de IFRS 9 Instumentos Financisns, muniends
lodas t25 Gsos del ployecio del WSS para mmplazar 1AS 39 Inslumentos Financiens
Feconocimiosio y Medicidn, Exza nosma inclups nuevos squsnmisntos basades en romos
pora {2 clasificacion y medicion, intoduse un modelo *mas prospective’ aa pérdfidas crediicias
esperndas para i ponlabdidas del delerionn ¥ un onlogus sustencidmonte relormeado para
comatutgad da coborturas, Las enfidades fambién lendrd 1@ apcibn de apliogr en forma
arlicipada fa contahilidad de ganancias y sérdida por camiscs de valor jusio relasienzdes con
al ‘nesgo cradificio propin’ para fos pasivos Prancieros designados al valor razoaasie con
cambios &5 resultadas, sin aplicar los Gros requanmierios de IFRS 2

= NOF 2 -Las enmendas % relzcionan con las siguienies Soas: - La conlati cad de los elecios
@ Ins condiciones pand 18 consohidacion de derechas sobre ta medician do on pago Hasado &h
acclones liquidada en lecthve. - Le ciasifcackn de las fransaccionsy de paga besado én
dreiones con caracterislicos netas de liquidacion (por ejemplo, cuando un emalesdor liquias
una transaccian de pago basado en acciones modiante 2 emision do un ndman neto de
accongs para el emplaadn, y 8l pago en eleclivo a |8 aulosdad Gscal), v - La contzoidida pacs
In modificacion da s 1emmincs v condicionas dd pego bassdo on ooonas que cxmbion b
Wersaccin desde muktis en &eciva 2 kqunlads an palamonic.

= NIF 15 ingresos precadientes 9= Contraics con Clientes, - Emilida an mayo o2 2014 &5 una
noeva nonta aplicable @ todos oS confratos con cligndes, axteplo  Erendamientos,
Inatrumantos financiarns y contralos da seduios, Se fata de un proyectn conunia con el FASE
pasa eliminar difzrenciag an el regomogimients de ingresos enbe IFRS v LS GAAP. Ezfa nuava
nerma pretenca meorar (as inconsstenciss y debiidadas de la MIC 18 y suminstia oo models
que faciiitars ls comparabiidad de compaftion de dikeentes iIndusings y regiones. Propaciona
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.4
(Guayaqui - Ecasdas)

bz g los Eslados Snaicaios
31 &= diciebre del 2016
{Com oifrzs comespondicnes el 2078)
(E xprosades w1 dilerey de los Estados Unidos de Américs axcests pof la infomasién
aobire parcenlajes, plaaos ¥ lasis de nloris)

Bases de Proparacian {Continuacion)

un nuevo mpdele para el reconocimiento de ingrosos ¥ requenimiantas mas dotetados para
contratas oot glemontcs  milishes, Adamz2s requisid mvelbciones  mas celsfzdas v
praparckng un medek Onico basade en principics do cince pased. quo s aplicarn 3 16dos s
cantratos con log chenles, Loy cnon pases en el modek san D8 siuiemes:

= |denbficar ol contrabc con & clente

Ideribficar las ohiigecionss de desempado en of contralo,

Determinar ol procio de ki basssescitn,

Asg e @l precio de ransscods de s oblgacionds do cuoCuidn & bos Corinkos;
Reconocer of ngress cusndo b enfidad safsiace uno oblgacion do cosemponc.

El Consojo do Nonmas Infemacionales de Corlabildad (IASE) pusico of 12 de Abnl dof 2006

sguras enmigndas a 2 MIF 15 Ingreses prowerientés de conlraios con cirenles, clamicando

algunos 1equisitos pars [Fs empresss que esan mplementande @ nuevo estandar. Dchas

enmieradas aclaran oomo:

& identthcar una obligacion de ejecucivn {la promesa di Iransferl un ben o un seseico 3 g
elhierte) @ un condral;

o detarminar 8l una empresa &5 el poacipal {2l proveedor de un blen o sapdicio) o un agente
(reapongable de 2 organizacion para el bien o sanvicio que e proposions); v

* delerminar sl el producto de la congesice de una lkencia debe ser reconocido &nun punto
ar gl empo ¢ a ko largo del tempao.

Adpimis de 1hs azaraciones. las modificacicnes inclyen dos ayudas adiconales para reducir
al codle ¥ la pomptejidad para una empress cuandd se aplkea por primer e & nugva iGana.

Hapo n numva MIF 16, les arendatzrios y2 no dislinguen enfre un armmidamisnis inancien (en
& balance) v un arendaments operai tiuers del balance). En cambio, para practicamenie
que rallan los pagos ds arendamienio en o fubet ¥ un 2CkvD P “deiesro de uso” ol aul
sord objold de ameniracion sislemalica dursTiz o fanc dal prendameente. Bl nueve modeln
52 basa en el agumonio do cle, econdmamants, un onl:io de amencamenic es Szl
adauiscdn g deceche g uso de wa sckvo con of prect dit compra jusRdo en cuolas

La Adminisiracdn de i3 Compania, conedarands fos slerenlcs aclusks de oy sxiades financienos,
e5fima quo la aplcatiin ¢e a8 nuevas nommas o modificeciones do las NIF de apdizacion fubera o &
adupcin arilicipada, no tendra un ofocto maranal O de rslevancia @n fa stuscion Franciers o en los
rasultados do aperacicn de la Compafita 3 31 de diciembre del 2018,

a)

Closlficocion de saldes corrientes y no corrientes

La Compafila clasifica los saidos desus aclives corrianles y no comenfes y de Sus pasivas
cormenies ¥ o corriankes. come. calegoitd teparatas an sy pslEco o8 iiuacon finsncierz, en
fungion de su vanGimienko, Un sclive ¥ un pasive 25 consiaerado comanha cuandd &l weacimssnla
e su ralizacion o lquidacion eata dentis de (of doce reses squientes desouds deol percds
sobre ol que se inferma, y denbo det cicle norma de fa operackin de ko Compania. Todos bs
deries Scthves y pashios que no cimplan ests condciones, se clas fican coma ro comienics.
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CEGA INTERMNATIONAL TRADERS 5.4,
uayasuil « Ecuador)

Motss 2 las Sstados Financeros
1 cle gicienitre cel 2016
[Zan cilras correspondandes dal 2003)
[Expreszdas en diarss de los Eslados Unigos de fmericg, excepta por la infomrmaciin
sobre porcnbEes, plazes v sas de intaris)

i Besumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

o mlalal

B} Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Loz ingtrumentos financiercs son confralos qué dza lugar Smulianszmente a un zolivo ingncieo
&n una enlidad y & un pasivo financero o un instruments de capiial en ofra. Los aclives v pesives
financierce se cissifican segln sy medickn pogtanor, &5 decir a- costa amodlizada o al valer
raxcaile.

Un zctive finandier deberd medirse al costo amodizady s 52 cumplen las des mondicires
siguienles: 2} El acliva se manfiens dentr d=un modelo ¢8 negocio cuyo objelivo 23 mantena: los
aoiivos para obtener los fujos de aleclivd conlrzaluales v b) Las condiciones confraciualas del
activey financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flucs de ofective que 2ot Oniczmente
pacos do! principdl & interases schre el impoare del principal pendiente. Cuslqusr acliva que no
cumplz conestas condicionss ze medird 2l valor razonable.

Todes log pasivoe financierns sa clasilcaran coma medidos posledor al cosln - amodizan
wiilizando el malods de inlerés electivo, excenio por los pasivos que se contsbilicen al valor
rezonable con cambioz en msullzdos, cuvas condiones pars sy salilicacihn pore {al, Jebard
cumphe gon algura de las siguienies situadonss: a) Cumple con 2z condiciones de mantenido
Farfa negociar v b} cesde al momentn del réconaciniendn inicial, ha sido designado por @ entidzd
para contahilizaro al valor razonablz con cambios en resuliados.

La Companiz al ciere de sus eslades financeios solo mantiene. zclms financieos en 2
calecarias de "preslzmos v cuentas por cobrar ¥ pazivos fingncicros en [a categonia de “obros
pazives financicros’. Las caractenslicas o2 os relendos inslnpmerdos Fnantiens 52 zxplican a
conlisyazon

(i Présianos ¥ Suenias por cobrar

Las cuenias por cobrar son astives finandenns no dedvados con pagos lips o detent rakles
qug nd sevcolizades en un mersade aclivo, Surngen cuando la Compsfia proves bienes o
semvicios dinctamenta a un deudor sin inkencion de negociar & cuenlg por cobrar Se
ercluvernt en el a2livo comiente, excepio para Yendmienios supenores & dooe mezes coade la
iecha del estads de sitpacidn financiers, que =e clasifican como actives no corentes. Los
prestamos y cucntas por cobwar incluyen daudores comansizies y oirés cuentas por cobrar

i) 2Ancs pasios fnanciarms, -

Lz Compafiz clasifica 08 pasivos financizios no derivados en la calégaria da oliog pasivas
financiercs. Los oliog pasives fnarciercs comprenden s acreedores comeriales, alras
oUEnias por pagar Y aquellas obligaciones bancarias que devengan INbarases. s inciuyen &n
el pasivg sofrente, excepho pars vencimientos superiores a doce meses ceade la fzcha dal
estado de sibeacidn finandera, gue se claslican Somsd pasivas no Gorentas,




CESA INTERMATIONAL TRADERS 3.4,
{Guayzguil = Eousdor)

Hodas & s Eziedos Financieros
W de dicembre del 2018
{Con ciires comespondicades &l 20150
{Expeesadns on dolirod do 15 Estados Uindlos ds Amésica, esceplo tod 1 infomassn
sobie porcenlaies, plens ¥ EGas o nlenks)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El eeclive ¥y equivalante de efechvo tambidn 83 un aclivo financiam qua reprezesia un medic de
page v por ollc o8 |3 base sobre i& que se miden y reconocen todas s arsacciones en los
estados financiaros v esth sujalo a riesqos in2ignificantas de cambios an g valor razonass,

La Compania considers el efectivo y equivalentas al efecliva, & I caja, los depdsitos a la vista 20
barges, Para propdsios del fujo de eleclivo, los sobrsgines bansanos farman parts inlegrants de
la gestidn de! efectvo de 1z erdidad, por censiguiente se incluyen comoe companents del efectiva ¥
equivaente da elective. En el estade de siluzcion financiera, 0g sobregiros de existir s dasificzn
onmin oo fisivod inantiorns e el pasi Tomente.

Reconocimiento y mediciin.-

La Compafis riconice un sclivg o pasie nancisrn en e aslsdo de sluactn B2 anckers 'z kecha
dir [a nagociocion y cuando se compromele 3 comprar © verdor & aclive 5 Sagar ! pasid

Los aclives y pasives financiencs son medidos wacialmante a su vaEior mzonable mas coalquict
costo atribulele & la ransaccidn, que de ser sgniicativa, es sconocido cormo parde del cte o
pasivo; siempre gue @l aclivo o pasive financisr no sea dpsignado como de “valr razenakle a
traves de pérdidas v gananciaz” ¥ este sea significativo, Con posteriondad al reconocin eno nicial
la Companta valesla Ins mismos come 32 deseibe a centinuacion:

i fE0

Fosterior a su recomcimiento ircial s miden al coste amortizsd) aplicands ¢ métcde de
imerés ofecivo. Lo Administracion estima qué 108 valares on fibres de los peéslamos §
cueniEs pof Coboa no difisfen Fgailicaivamente de sus valtres raronables debido & s
vencimiontd 2 cono plaro; sdemas, nd Benen un indenés contraciud v el eletto de o
actualizar o8 fujos de aleckvo no es significalive, rezon por ta cual & cofe dal ceRciic 52
e &l valor nonfinal de la rensaccon

|+ fir

Postatior & $u seconcaimesnlo inictal 52 miden &l coslo amortizads aphcanda & mteds de
Intgras afestive) sin ombargo, & gual que &n Bl caso di kg préatamos ¥ coenkes par cotvar,
la difsrenctys enlre 8l valor rominal v al costo amorizado &n su mesiaén ing no 6s
significaliva, par 1o tante la compsiia utifza el valor nominal coame medicion final. Los gashos
financieros. se contabilizan segin <l orileso del devergads enla cuenta de resullados,

Baja de activos y pasivos financieros

Activas fnancitros: Un achw Bnsroien es dado de bagd cubnde ) cxpiren bs desschos
conlractusies de mecitic los s de efecivo del ackv fnancieny. o (i) cuandy lancfeve o acing
Erancann desapopindcss de los nesgos ¥ benefitios inhemnles A actve Brascie v ha cadico
los derachas contraciuales de recibir los fivjns de electvo dol activo financisso, ¢ (il cuando
refenigncn Ios derschos confracluzies 2 redbic bs Tucs de sfectivo, la Companes fa 2sumide 3
ebigazan contractual de pagaro a vwro o mEs peepiones.
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Motas a los Esbados Finenciens
3 S0 diciernbes dot 2715
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad |{Continuacion)

d)

el

Adciceaimerie, & Compaiiz on CoRCedanca oon 08 GooaniEncs 00 OO, CONS80'a HiWd 2
de baga los pesstamos ¥ cuenkes por oobrar, af complisss alguna de s sieenles condcinnes: (o)
Haber constzdo, durante dos (71 afies o mae en ta contabildad () Hator kasscumdo mis de s
(1) @ics desds la facha de vencimients original dol croditg; o} Haber prescrdo la accdn par o
cobro del crédit, (d) Heberse declarado bz quishra 0 insolvencia de’ deudor v (&) Siel deuder es

Pasivos financicsos: Un pasist inanciern es dado de baj coando | abhigaciin R sido pagada o
cantebnta 0 Disn 3y swgenciz haya expirado, Cuondo un pasies finascions Awigionla o8
memplazado pof oG provenients ol misng acresdor bajp condiciones substancialranie
diferertes, 0 las condicones son modificadas en fooma imporamie. dche reemplazs o modiicazien
59 trata como una baja del pasivo ongingl ¥ &l reconocimiento da un nueva pasvo v I diferencia
BIE ambos 82 reconcce.en s eziados infegrales dal aid @i qid Gaurmsn,

Inventarios

Los invenlanos sa waiorzan al menor valor enlte el costo v el valor neto realizable, 21 costo &0
detarming (sando el método promedic ponderada, Bl costo do adgusicin de g invenlanag
comprenda al precio de compra y cuglquisr ol costo en los qua sa haya noumdo parn dares su
sondician y ubicazion actual, netos de descuentos comerciaies v ot tipo de rehajas,

El valer neto de realizacicn representa ef precin d venla estimadn én Bl curss nonmal de ey
operaciones, menns {odos Ins coslos esfimados de ferminacién v venin El valor note da
realizacion también es medide en lEeminos de obsolescancia o delerore, Dasado en su nivel ce
rotacién. Dicha estmacin o castigo se canga a los resyftades del eercicio en que ocurm lales
redueciongs.

Propledades y equipos

i

i) Reconggimiznk y medicion

Lzs propisdades ¥ couipos 5¢ TECONOSET SO0mo 200 5 &5 probable qué 38 thrivin de slios
benaltios econdmicos fulimes ¥ su cosie pusde ser delerminadc de una manara o0~ fiablo

Las progosdadies y equipos 52 presenian 3 su oosko de sdguisicids, of ool nd oxtadd ol valoi
recupciable. El costo de on slemanio de propiedades v equpos Comprenca su paeoh de
compra Inchiyends arance’es 0 mpossEie de oMo mo eenbo'sabies v cuslbiingy cokln
MECESHI0 s poner of actien 2n condiciones de operacion,

Un comporente de propiedsdss y equipos v cuaiguier pame signficaliva feconccida
inicisiments, s¢ da de Baia al momentn de se dsposicon O cuandn N SE Esra Obisner
benalicirs econémioos fulimos por =0 uso o disposicion. Las ganancias o pénddas da la venta
de un slemanlo de propiedades y equipos se determinan comparande los precios de vonta
COn S4S valones &0 SIS, ¥ 56 reconceen feins en el resullado del @pidicn

ir
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[Guaysquil - Ecuador)

Motas ks Esizdos Firanzisros
31 de-dimbes del 305
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Rasumen de Principales Politicas de Centabilidad (Continuaeian)

fi

&

(i)

Cosles postariores

Loa desembolsos pozseriores v renovacionss de imporlancis 8¢ reconocen como ackive,
cuando es probable que & Compadia oblenga los bensficks sconomizos luturs defvados
da los mismos ¥ su costo pueda ser valerzadn con fishilidad. £ manker'mienta y 23
Moaracisnes menoms 500 Neconacitos Comn gasios seqin &0 (houmon.

Qegeospacn

La depsaciacitn de los elementos de propiedzdes y aquipos se caloula s020 o oo
dopreciabie que cormesponde al cosio del =cisn La coprocacon de 08 eemenlos de
pitpoédades ¥ equpos S0 ecOncoe o siiades yose cakula por Bl midodo de linoa necta
oon base a las vidos itiles esiimadas pare cads components de progiedacos ¥ equipas.

Los elsmentos de progisdadas v equipes e deprecian desda [ focha que estan inslalaoos o
lisles para su uso o en ¢l caso de actives conatruidos intemamants (remode aciones), desde
fa fecha an la que &l aclivo e completado v en condiciones o sar usada.

Las vidag (likes eslimadas de las propiedades v equipos, Bon coma sigue:

Agtiven Allas
Irnglalnaicnig 10
Equipas de campatacian v safeare 3
Wishiculos 4

La wida Oll ¥ of méode de depreciasion 28 mvisan peiddicamenis parg akequrar gue &
métode y &l pariada de 1z depreciacin sean consistentss con o palnén previsio da bensficos
acoodmons twos de bas propsedadtes y equipes:

Deterioro

i

La Compafie evalia 2 la fache da cada eslado de siluacihn fingnclera, i existe evdercia
abjetiva de que un acliva financies o un grupo de aclivos finasciercs se enousnian
doterioradoa.  Los peéstamcs v cuentas por cobrar sof consideradas con delercro
anneran pardidas silo si hay evidencias olietivas de deloron cama resullade de uno o mas
orantos postanores al reconocimiento inicial del acthie ¥ coando dicho evante da cédida
L ur Impagin schoe los fujos de saja provectados estimados del aclive finsnciern o grupo
di achvos financleros que pueds serestimado de manera conlia bl

La evcdentia de deteroro puede  incluir indicadores de cue los deudomes esthn
gxperimeniando significativas dificutades firancieras, mtmsos en ol pago do infereses o
pacos del princing!, g probabilidad de que lales deudores &2 oncuentren &7 un proceso de
quighira u ol bpo de reorganizacion financera v cuando [ informasion indique que hay una
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31 de diczerbea del 2015
[Can cifras correspondiEnies dal 2015)

|Expresedas en diares do loy Estados Unicas de Avdrice, excepto par s infrmacion

§obre porcentaes; plasss v losas de alerés)
3 Resumen de Principales Polilicas de Contabilidad (Continuacién)

()

daminucicn estimable en s flujos de efeclivo de 1 Compania movenenle de
incumplimiemnos contragiuales,

Una perdida por doterkors selasionada con un aclive financioro valoreads & costo
amorizado se cakuls come [a diforencia anlre ol vaicr en hibeos del sciho y o vEor presente
oo ko Buios de electivg fulumos esfimados, coscantados 2 B 233 do miands eleciiva. (as
pendidas s aconocen én nesultadys v e rellalan et g cvenla de prowisicn condrz ks
préstamos y patidas po cobrer. Bl interés sobre el aclive detedirady conbois
reconocigndose. Cusndo un hacho que oourd despeds de que sa hoya reconociao el
delerion, causa que o monto de la périda por deledoro disminuya, esta disminucian se
ravizraa on resullados.

Fara aguelins aclivos financemos que la Adminisiracion e dispuesio valaizarios & valkor
noming, fa pérduls por deterions 25 1a diferencin onkie & mmporte en Bbnos dol actiec y B
mejy esimmcidn oo snporie gue la enhidad ecuperania pof of actv én 5 ecta oue S0
indorma

ficie Gl arcierns.-

Propledades ¥ eguipos: Los gemenins do propedad, musbles v équips, son revisados
paradicamente para dedorminas & asishe dalerion, cuando se producen circuralancias que
indigi=n que =f valor on Lbios puede no sof lecupsrable. De habar woches de delenion, =
Compatia estma o impona ecugersble de od ackvas ¥ ROONO0 oha pdhixia por
Cosvsionzacon on & estady de ganancias y perfides.

El valor recuperabile de un active ez 2l mayor entrs su valor razonatie mongs loe gaslos de
wanta v su-valor de uss, El valor dz uso es ol vilor presente de los fiojs doalsatlvo fuiuros
aslmados que resullaran del uso conlinug g un aclive, asi como de su disposiclon al -zl
do su vida Ofil Los importes recupersbios se asliman para cada aclivo o, 8i ne 25 posible,
para ka2 mendr onidad ganaradons de electivo que haya-sdo Senticada De exsts una
crmnucion de tas péedicas por desvalonzacion, delaminada en afos anlerons_ sorscale
n inonesn & el exlado do tesultados,

La Aominisracidn consier geo dadss las camitensticas dé sus sotives, no sstsn indicis
de: detericr en el valor segin Furos de sus proplededss ¥ equizos.

Invenlanos: £n cada lecha an fa qua e informa, se evala st exiske deterioro del valor de os
invenlarios comparando @ imporie en lioros do cada perfida de! invenkado Con su precio oo
venla mencs oS cosios d¢ leminacion ¥ vena S ua paricda del Meontie s ha
daleroeade. se nedutd B0 mpois &0 libros & precin de venta mencs 05 Cosios de
mﬁrw.yumiMmmmmaMawﬂmml wak en
resultades.

Al 1 de diciembra del 2016, & Admenistracidn svalud sus invenlaros y o considerd
nocosara iealizar @gune reduonidon por detarnion.




CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.0
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Motas g los Estados Financiaros
N de diciemtre dal 2016
[ cilras corresponchenics dal 2073)
|Expreszdas en dilarss da log Estanos Unidos de Americe, excepso por |3 inlormacion
SO0 paeniaes, olaeos v asas de intenés)

E

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad iContinuacian)

gy Impuesto g las ganancias

El gasta por &l Impussio 2 laz ganantizs esti compueste por el impuesio corrients ¥l imgreshs
gilerida, EF impuesty & 12 renta corients v dilerdo se reconccen e Iz cusnls de pérdidas ¥
CANANCIas, exoedie cuands sean consecuencia de una ransaccidn cuyos resultzdes se regislran
cireplzmenls én el patrimonio rale, 20 cuvo supuesio, 2 impussto corespondients lambisn se
registra en ol patrimonk nelo.

(i

i}

Impuesle Camesa

reprezentz el impueste a la renta por pecar estableddo scbre [a0aze de |3 ubidzd gravable
shribulatie) @ & facha de oizrs de s estados fingrciercs, La wiilidad gravable puede difen:
de la ubldad contable, debido a parlszs coacilialonas oeodusdas oor gaslos nocadusibles ¥
clrzs deducticnss de ley. o) impuesto ala refla causade se calouls sobe 2l 22% de |3
Jifizad gravable del periode. Elimpugsto a la renta dafintive epresenta el mayor ent ol
impuesio cauzado ¥ el antzipo minima,

Impuesky Diferidn -

Los impussios diferidos 2en bos impuestos que |z Compania espers oa7ar o recuserar en 2l
Tutuny por las diferendizs lemporanzs enlre gl valor en libeos de Ios solves v pasves sara
propositos de repede financier y la corespondiente Base fributara de o3ios acivos
pashes, ulilizada enls determingcion de las uiilidades inbuiables sujgias s imsiesh

El impuasio diferide 52 iegista de acesido al metodo del pasivo en 2l balancs. Log aclivos ¥
pashes por impueslcs diferdoz son generalments meconccides por bdas las difsrencias
EMporanas y son calculados a 1a tass de impussio que se espera aplicar al mamenta dz a
reversicn de la diferenciz temporata de asuendo 2 la key de Impucsto a la renla promulgeds o
sustancalmente promulgada a la lecha da reporle.

Elvalcr en libros d2 os actwos por impuzsio dilendo s ravisa an cada lecha de preseniacicn
¥ose peducen en la medida en que va no sea probsbic gue exisia suficients oanancia
Enpasitiva para wlilizar iz tolalidad o una parle del activo por impuesto difsidn: Los aclivos
oor impueste diferido no reccaocidos e reevaldan en cada fecha de presentacion v ss
reconagen-en |3 medida en que ses probable que s gananciaz impesilivas iuturas permilan
S MecUperacicn.

hh  Beneficics a Empleados

i

Senefizos Posl-Emplen: Plases de Serelicios Definidos.-

1 Codigo del Trabajo ¢z |z Repdblica del couader esiaklece |3 obligacion por pars de s
empeeadores de conceder uixlacion palienal a lodos aguelos empleacos que hayan
cumplids un liempe minims de semico de 25 2003 en una mismacompania. Diche beneficio
califica cormg un plan de heneficics definides sin asignacion de fordos ssparados,




CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.4,
(Guayaquil - Ecuadar)

Matasaing Extadne Snencess
3 dedizeriee 208 2010
{Con cifres comespondiestes el 15}
(Expresad=s g1 doleres de b Estados Unidos de Adres et pon B e onmgedn
scbwe: porcenkaies, plaens y basas de nleres)

3. Resumen de Principales Politiczs de Contabilidad (Coatinuacian)

i)

Adicionsimenic, oo uedo 2 s byes bbiyales shumitnasas, 5o eslabdess qus en AGusloy
CE5S &0 ue 3 relancn izhorz! femming por daszhuiio o por acuendo enlre o empleador y &
franajador, ¢ cmpleadar debecd oonacer al ampléads una bomfcsacn por desahiico
equivalemie al 25% de =u FEmo salanc molliplicado por-2l nOmort di ancs S8 serics
plastaaas A i misrE snpes: 0 empesdorn

El cozto de! baneficic por jubilacon palronz! & indemnizacion cor desahuco &5 regisirado
mediants i3 constilucidn de una provision gue es Levada al gasio del ejerticin, @n hase al
caculo achsarial slectzado por una firma de actuarios indogendientes deidamenta fogistrade
anti i Superimlendercin de Banoos del Eouador Los pagos e'ecluados por eslos beneficias
58 deducen de las provisiones constiluidas.

Lat ganancias y pérdidas actusnales qus suigen del estudio de jubilzcion palrmnal produch
de los ajusies basecos en |z experiencis ¥ cambics en 108 sUpUeSIos BCIArELs S0 cargan 2
redutados integrales en @l penoda qus surgen.

Lok pages alestuades por eslos benslicios se deducen de las provisiones consiituldag

nificieg Fl

Los peneficics g ios empleados a coro plaza son baneliics a les empleados que sk espera
liuidar ilamente antes de los doce meses siguierdes al final del pedoda anual sobre ol que
se informa en el que loz empleados havan prastade los secvicios relacinades, Euos
baralicios son medidos sohre una base no dezcontada v son contabilizados come gastod 2
madida quo el serizio riacons 58 prover. Bl pasivo 58 reconcee i @ Comparnis poses
una obligacian legé o implicita aciual de pagar este monto como resultaco de un senacio
eniregads por ef ampleads en el pasado v I3 obiigacion puede sar estimads son fiablidag,

Las principafes acumyiasionss reconocdas por este corcepto corrpspancon al pago o la
decimotercera v detimocuaita remureracion, fordos de reserva, vacsciones y parficipacion
del 15% de s trabsisdores en lzs oilidades de a2 Compania, las mismas que son
contabilizadas comeo: gasies 2n I3 medids que ol servico sslacinado 85 prowsio por el
ampleado dz conlonmidad con lo establecido en of Codigo dol Trabage dol Scuader. B gasto
por | participacion de e rabsgdores an s ufilidades se calou'z de fa ubidad contable v 29
reporiado en el estado de rsultados come una parkida previa Al mpossto 3 b genancias

i) Provisiones y pasivos confingentes

Lzs
Lis

PRSI S0N Passvirs &n bos (e exfsle inceridumbee acenca de SU QUSRI O VencETionio
oblEoones ¢ pendidzs asociadas con POVENES S8 rECINCCPn SO fasive en e ssiado de

siluatiin (nancisra dncamenle cusnde: (1) =3 vna obligecion oresenie flezol o implicita) oomo
resulindy d8 un Swomg feeado. (i) es pabebie que se e una salids do mcunsod pam
bqudal la chigacon, y (W) = mports poede sor esimado de forma fiable

Cuanilo no &5 probsbie que Un e de safida da benelficics scondmioes sea requatidn, o ol mosis
no pueds sof estimatd oo maners izbe, 1o obligadion es revelads como un pasie SoningeA‘n
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabiidad (Continuacion)

kl

Un pasivo contingonta es (oda chiigacion. sunjida do heshos padedos cuya exslencia quedan
confinmiada S0l 51 BeQan 4 OCUMr UNG O MIAS SUCESCS TUluros INCIErs ¥ que no estim ban &

pontrol de la Compania.

Los imontos reconocidos como paovisdn san |z nejor estimacién de la Administiacitn, a la lecha
= ciens de los oftados financierns, para liquidar 1o obligaciin presents tenierdo en cuenla log
ricegos @ incarlidumbe que rodean la abligazd,

Compensacianas de Saldos

5o e compansan enfre si y, consecueniamenie. Se prosontan en los Estados Sinancecs oor
mpede nelo, 0f Saldos deudores y aceedores COn ONQEn en  IMMEACOCNES  Que,
coraciusimenie 0 por exgencia de ung NiFF o nonma legal, conlemplen b posibiiciad de
T EAnTH,
Patrimonio
iy Resarea kgl
La Ley de Compaiias de la Repdblica del Ecuador, asfabioco gue salvo asposision estajulsria
en centrane, d las ulilkades figuidas que resullan de cada ejercicio econdmice, e foman un
poecentae no menor de un 10%, destinado a formar ol fonde de rmserva legal, hasta que
aicance por o mencs el 50% dof capital secisl En ks misma forma debe ser rantagrads sl

londo de reserva legal $i ésle, despuss de comtibedo, msullare disminuido por cusigLgr
===

{s) Reserva faculii

Comespondie 8 I rederva constiluidz por ios: Socios v decidida mesimle aclz new cubar
posibies evénlualidades o pendidas on pencdos uturps,

(il s ullegos acumuladng provenientes de i adogeiin par primars vez da |ag FILF

En esla subcuenia de resullados acumulados, s& registan 0% ajustes provenientss de la
adopcicn por primérs vaz de las NHF complelas, Ds resyliar un saloo acresdar, soko poded wer
2) Capitalizago on o parle qué exceda 3l valor de las pirddas scumuladas v las del dlmd
2jercicio econdmicn soncluide; i fas hubsera; b Uifzado on pbsorber pérdaas: v o) Devusic o
S5 accicniatns en @l caso de liquidacion de B comparnia,

De regisirar un saida deudor, esle podra sof absorbido pot ‘os resuitados soumatadod ¥ 06 G@
LMD SenCEo SCHnomins condedo, 5 b hubisns.

(i Ganancias v peidas sclyariaes

Las ganzncias § perdidas acluarizios procadantas de incramentos o disminuciones & &l valr
preserie de los obligaciones por beneficios delinidos son reconocidas e obie fedultado
integral, {88 cuakes no 8e reclasifizardn en al esultado del periodo en un eerods postarorn,




CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

‘Malas a los Eslados Financicros
31 de dizizmbre del 5118
(G0 gilias corespandientas del 2016)
(Exprazadss en daleres de los Extedos Uridos de:Amiica, excaplo por la mfarmss dn
sobire porcentajss, plazos y 1asas 42 inlends)

4,

(Continuacidon)

m) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientss ¢z la venlz de beense en el corso do las actiidades ordingras son
fasonacdot al valor razonable de Is conrapariida ecibida o por recibin, neda de IYA, descuentos.
bonificacionas o rahEes comerizes.

Los ingme208 por wenia de benes son mconocidas én s madida on quo of probable que s
neficios econdmicos Buyan hacia b5 Compafita of producio s emregaco @l corprador ¥
consocucnicmenie ransfiere, kos riesgos v beneficos inherentes a la piopiedad 00 oocs bienes v
na rrankens & desacho de disgoner de slins, i3 mankner n contol sobre 18 mismos

n) Reconocimiento de Costos y Gastos

Les costos v gasios se registan al costy Mstdicn. Los cosios ¥ Gasios S0 reconazen e b medida
on gue 360 Incusidos, indepandientemente: de (3 fecha en que sa haya ealizado ol pago. ¥ 5o
rig] iran e &l pancdo mas cacang en 2l que 58 CONnaesn.

Adminigtracion de riesges

La Mesnfla de resch adoptada por la alta ceeence de la Companla, parsigue legrar la minimizacion del
fesga y par tants fa eslabiidad en suz negocios, al opdar por la mas sana mlacin entre log nivales oo
Hesoo asumidis v sus capecidades operativas, Las politias de pdministracion de resge de fa
Compatla sen eslablecidas con el objelo de identificar v analizar los fesgos enfrentados por 2
Compa®ia La 2a Gerencia es conatedora de las condiciones axslenlas &né marcedo ¥ sobno 15 base
dia 5u conooimiento v experencia controla e nesgos 3 qudoesld oxpussly |a Compafita revisanda
regularmenso las polilicas, normas: y procedimiznlos de admntstrasdn qua pasmilan wn @nbients de
coning! adecuado y favarabile 2n el que lodos 1as empdsadas entizndan sus roles v obigaciones.

Lot eslacdos financiercs incluyen instnamendos financens ins cualos exponan a la Compafils & vanos
Laod o nesgos. Un resismen de loe insbromenios financienns cluidos en los estaldos Iinansiencs ¥

pestion de riesges, es e siguient=:

s

Activos financiencs medides al valor mzcnable
Eloclvg y tuibientes de e Fakl-rd
Activos linancierss nedides al cosle amortizado

Deuckores comertiales y olras chentas por cobrer 1645008
Tl petvos inancers uss 1.850.668
Pasives tinancieras medidos al costo amortizads

Agiaiares comerciales y Ghiag codnlas pir pegad 450,299

Chilipuciongs buncadus 50,900
Tola pasivas finangiems 5% 550,391
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CEGA INTERNATIOMAL TRADERS 5.4
(Gusyaquil - Ecuador)

it a bos Eslados Finanoeas
31 de doembe de 2016
(Gan cims conespondisnles del 2015)
[Exoressdas dn ditores g2 los Sstadss Umdss de Amidrich, axcaplo porlainformedidn
sahie poecRnEes, facks v lasas de intares)

4 Administracion de rlasgos (Continuacian)
{ii Eaglorss

Lz Conmpsia en of cursd naima! ¢é2 sus operationds osla axpuesta 3 une vanisdad de nesgos
fiancircs relacionados ¢on @ uso de mslumenios fnancess o dedvades. Los nesgos
idenfificados son: a) Riesgo de crédio, b) Riesgo de bquides y o Rissgo &2 mencada,

d) Rigsge de crbditn-Swge ol eleclivo v equbalentn de sfectivo, copdasss an bancos
inatiluciones Francierns, o como de la exposicdn al credito de os dienles que se incluyon 2n
los saldos pendientas ¢ las cuontas por cobar comerciales v ofras cuentas por tobrar La
EEpRSICHN Mdxima 2 resgs de crédito al 31 de dickmbre del 2018 es caro sigue;

Motas e
Flocti y enquivalentes ool ofoctivo 5 213882
Deudonas comecisies v olrgs cuentas por cobirar L EE 1,645,004
1,658 BEd

Con respecio a o8 bances 8 insfiucionas financinres, solo se acepm @ ratiluciones cuyes
calificzciones de rlosgos Independiznles delermingn nivakes de solvendis que garantizan
estzbilidad, dinfimica v respaldo 2 las invarsiones de k2 emprosa.

La Compania mantiene su efectivg v equivalents de electivo en inslitudones Ihancherss con

las siquientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (]
Bance Pichincha YT
Banco de ta Produccion fda e
Banco Infermaciana! i

" SRS dainy Wapenitio & 00 0 kA6

La szposicion 2l resgo de crédile se ve sleclada principaimenia por [ad caracheislicas
individusles da cada clienle La carers de crddifo proviens principalments 2o clinicas,
hospidates ¢ dslibudores de nsimos mddoos,

L= anfipiecad de ios £ai00s de 5 cuentas por cobrar comanciales y Gires cosnlas por ool
&2 de diciemdwe del 2016 25 la ziguienle

MNots Comgnte D130 D10 6180 DoaBifl)  TOTAL
Clenes fagag SR P, T 18,045 0066 RN
Ermakeatics _ 2,381 2351

f JADSES  AMSITE (M7 16R045  SEOBMS 1897610

11} Inchuye saklos vencidos por mas da v aim de US$214.422

i




CEGA INTERKATICNAL TRADERS .4
| Guayaquil - Ecuadar)

fotas d los Esladoes Financzies
A de diciemare dal 2016
[Con tilras corespond enes dal 2015)
[Exprésadas an oolaras de los Esladas Unidos de Amdncs exeopls gor [ infamaciin
S0brn porcentees, plazes v tasas de intares)

Administracién de riesgos (Continuacicn]

Lan Compafia esiahlecs ung provisdn para detenoro da valor si as reguernida para 185 cuenlas
oo Cobirar comartales ¥ otras cuentas por cobrar Esta prowisidn se deteming en base 3 una
evaunsdn especifica sobee bos clieries da maypor 2460 0 grado de morosidad, v con base a
una svaluacion coleciva para oot saldos de menor nesgo,

La povissdn por detenions de cuenias comenisles o durnsn cobao lue dolonmingda an fese 3
ia informacibn disoonible 2 ks facta de bs extades fnancieross. A i@ Facha de emsde de los
affadtd bnancans b Gorencia ne Fene reronss pofE oea QS cuBqued cuonld eponaTie
hd SE53 MeCUDSada

bl Awsgo equicez -Consiste 2n el nazgo e gue b Comgaiiia lenga driicullaces parm complr Con
ks obligaciones asociadas con sus paskos financisros, que son qudados medianke b enbegs
de efectiva u ofro active financien,

La alls gerancia fiene |3 responsabilidad substancial de fa administracidn oel nesgo de liqudaz
de In Companila, a fravés de la Gerencia General, administra &l rigsgo da gy aez mediante el
moniforec de flujos de efective y los vencinuentos de sus actives y pasivos tinancierms basados
art gl cumplimiente de s requerimientas e cabns y pago

Log vergimienios conlractuales de pasives financiers al 31 de dicdembre dol 2016 son comn

wlgle: v
aior
nominal Wanelinisnias
Ced-8 (EE T Mayara 13
Kotas LI5S MosEE Miaas MESES

Chlgationes bancaris 0 80,100 gt : 4173
Injpresas 1,935 3,534 02 =
84034 35481 42 42173

Afadonss comesiales ¥
DT Centis por g " £5% 1 135875 A4 55 i*
54 3 478 136 #0313 7153

Ahmdeamdemﬁmmsammqu.umrudeu
Atbmersiraidn pusdan ser consideradas como mesgn oo Equider

o Fwsgo de morcads.- Son be nesges do cardonor eskrandgicd debido o faciores axiaings €
imarnos da la Coempariia, tales como & cilo econamice, nivel de compaslancia, pairones de
demanda, estuclura de 3 industia ¥ cambios en @ regulacion. Tambdn dento de esla
categeria astan los resgos de que fos cambics en (oS precios de meccado, pof eempls al tipo
de cambio o tases de inlerés, siecien los ingresos de la Compania o ol valor de los
Isstiiumantas inarcieros que mantieng. El objetivo de 3 adm nigtracion del lesgo de mécadd
24 adrt'nisirar ¥ conlrclzr 38 exposiviones & 852 ek dentio do sarbmelics razotabies v &
misma liempo aplimizar & rentabilidad de la Camgadia.

*  Rissgo de oo g8 cambee: Duanle el periode 2016, ta Cempafiia no flene actives v
pasivis menclaros en otras monadas disiintas al dotar estadoundanss qua a2idn sujekos
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.4,
(Guayaquil - Ecuaclor)

Ratas a log Esladas Financisnas
31 g diciemnbre del 2118
(Con aifras nomespordlentos dul 218)
Esprazadas gn dalares de ks Exlades Uridos da Amiacs, sxceplo por 2 farmacan
sobre porasnlaies, pazos y fasoe do inherds)

4 Administracion de riesgos (Continuacion)
@ mesgn de floctuacion oo o %es de cambio del ddiar respecty @ taes moniday
exlranjers.

= Rmsoo d¢ lnza oo ilerds Los ingresos v flujes de eleclivo operalivas de la Compafiia
200 suslanciagimants independientes de o8 cambios en 1 t2sa do inlerés, a4 que la
Compadia ro liena aclivos impodantaa quo generen infereses, excepin por |0§
cxcadanies da efective, La Compania mantisng préstames con entoadas Faanciaras
locaEad o fsag e inlenés varabies,

La Compafia no midé 'os activos y pasives Erancieros 8! vaior razcnasis 3 frawds 4o
resultades v no electia kansacciones de derivados coms instrumeios & coberluea: Por
lo tankd, una variaoion en 15 te3a de inlends no aleclaria de maners mootanic of vkt
megsiracio de los ackvos ¥ pasivas Bnancierns @ 13sa de mlesis = o kos resullados o5 8l
patrimonio do i Compahiz

Lz Empresa manilorea su capits® scbre 13 base del ratis de spalancamientc. Sste rato se calaula
dividieadn la deuds neta enfre ol capital 1otal, El capital lotal corresponde a Wodos los compananles
el patrimanio v 8 deuds nets comesponde Bl ol del endeudamicnto (nclupenda wl
endeudamienta cormienta v ne gorrients menes 13 caja disponible)  El ralin de capital 2ustado por
|3 deuda al 31 da dkeembrg del 2016 23 ¢l sisulanhe:

Vaiar an libipy
__Uss
Tola! pasivas T35S
Wenos elechiva y equivalentes A eleckieo (Ve nota 5) [A13 658
Cewcanta 558871
Teal patamanin 1.817 402
Ratin patrimonio ajustade por & deudz .28
5  Efectivo y equivalentes dol efectiva
ALF g diciembre del 2016 y 2018, el sakdo del efective y equivalentes def efecliva e como sigue:
£ 2015
Cziz 660 ' 1EC
Banooes B 213,002 83,130
Tetal electivg ¥ equivaionies del efaclivg 213,662 as 200
Sonragine mnlabls . (1044213
Tolal efeclivo y aquivalantas dal sfective
para propasitos de fujo do efecliv 213,662 _[20,131)

Los saldos del efeclivo y aquivalentes dol slectve o tanen msifccicnes
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CEGA INTERNATICNAL TRADERS 5.4
(Guayaquil - Ecuadar]

Molas 2 lus Eslidos Financiens:
31 ge dizismbrs del 2114
oongilras corespandionias del 2005)
iExprazadas en dolzres de ks Eslados Unidos d= Americs, exceato morla infzrmasizn
sohre parcenlajss, plazos ¥ lasas de interés)

.

Deudorss comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 3 de diciemore Sl 2275 v 2015 of szido de deudones comerciales ¥ oiras cucnias por ooorer es
SO0 Figue:

208 2015
Clizntzs 1,835,230 1713203
esleriom de cuertas por cobrar (217 847 {224,538
Subkotal 1617383 1,483 615
Empleados 2,381 3762
Anliipo Frovesdores 25,242 St i
Lo . 245
Todal 1,645,006 1,532,135

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, el salde de cuentas por cobrarclienies se origina principalmenie
por la venta de insumcs madicos. Lz politics de crédilo va desde |os 30 hasta los 180 dias plagoy no
nenera inlerezes.

El saldo de anticipe a sroveedoms aoimesponde principalmanle & valores entregados a provesdorgs del
exleror por iy imporiacin de mencaderiaz, (08 cuales no generan iniereses,

El movimignta de 3 proviEion por deterioro de las cuentas por cobear comerciales por fos ancs
tarminados & A1 de digizmbre del 2016 y 2015 es como sigus:

016 20135
Saldo al ko del 270 224,658 w5874
Prawisicn del perioda 14,844 Jegindd
Bajae {21,555 44 BEC
Saido alfinal del anc {217.847) 224 65

La exposiciin da la Companiz al fesgo de crédito v a las pérdidas por deterioro relacionadas con las
cuentzs por cobrar comenziales ¥ oiras cusnlas por Gobrar, g2 revelzanen lanola d

nwentarios

A1 E de digiembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios oz come sigue

016 A5
Merederizs 665 650 B2LL35E
Meraderizs en iransito 54,671 223 S5
Todal invenlaros s 1.043 545

2F




CEGA INTERHATIGHAL TRADERS 5.4
(Guaragquil - Ecuadar}

Motas A los Estadas Financerss
31 dediciembre del 2016
sCon cilres comespondientss dal 2015)
Expresades e ddlanes de 1o Eslados Unidos de Americe. excento par laininmmacian
50are porcentsies,; plezos v lasas di inberis)

Inventarics {Continuacion)

A3 ca diciambra del 2146 v 2015 el salio de inventanaz e componen insumas medicos, entra olos
materizizs de uso clinico y hospilzzano, Los saking de invenlzios no %@ ancuentran restringidos,
pignorados o antragades en garantia

Impussio ala ranta

al

BSOS Y DESIVIS DO IMPUESIDS cormentes

Al N de dicienbre ¢zl 2016 v 2015 af sakio de zclves por impuestos comenes de L8236 208 v
LI5338.875 respectivamenta, 1o componan las retancionzs o ia fuente del imguesto. a iz renta det
pericdo comente, efectuadas por los cienles por |z venla de insumos midicos.

A1 31 dadicienbre del 206 y 2015, &l sakio de pasivos par impuestos cormentds 63 Coma sigus:

2018 2015
Fasivs por inguesiog corantzs:
= Irpuestn & [# renta por pagar 95 7H 110,762
- Helercioras del Impuesho a la renta & VA por pagar 17,110 16,810
112,831 127 672

Ef galde da retenciones del mpuesto a fa renda y del impucsto al valor agregado, &1 31 de
diciembre del 2016 v 2015, corresponde &1 impuesloe peribido como agente de retencidn an el
mes de diciembre de cada perindo y $& pagard en ¢l mes siguiente a k2 adminisracion tribulzra en
iz declarzsicn de dichos impuesios.

Al3 de diciernbre del 2016 v 20156, &l movimiento dal Impusslc 3 la renta del pancda, ciyo saldo
neto (por cobrar o por pagjar) 2erd presentade en abril del periodo siguienle, 65 coma sigus;

2016 2015
Zaldo &linicie del ano 70,587 2Bosa
Frowision cargads al gasio g8 721 110,762
Impuesic a la =mnla pagado (7,EET) (28,058
Retenciones de imoussin & 18 rantz (36, 208) (39,675
Hakin impuesi por pAgAr 30,313 70857

Anlisioo miinina de lneueskoa 13 aenla

A partic del elercicio fisza! 2010 las disposiciones wributarias vigentes exigen 2l pago de un "sniiipo
minimo de Impuesto & 12 renta’, coyo valor es caloulade en funciin de 125 cilras repedadas o 2o
antarior sobre-el 0,2% del patrimanis, 0.2% delos cozioe v gastos ceducibles, 0.4% soboe los
ingresos grabanles v bolal de sctives. Ademas, dichas dsposicionss estableciaron que en case de
que 2l Impuesto a3 [ renfz causade se2 menor gue el manto del anficipa minimo, é&le Ullimo se
conwerird en impuesie a la rerta definifivo, @ menos que =l confribuyenie solite &l Serviclo de
Renlzs Intermas su devalucian, b cus podiz ser aplicaie, de acusrdo con (23 nosmas que fgen
la devaluckn gz eate 2micipd.
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CEGA INTERMATIONAL TRADERS 5.4,
(G ueayaail » Ecwador)

Motzs 2 los Estades Financeros
N de diciemtre dal 2016
{Can cilras cormesponcientes dal 2043)
{Zxpreszdas en odlares de los Estaios Unidos de fmering, exnento por la informacion
SO porcnntajes, plaes v lasas de mbaris)

B.  Impuesto a la renta [Continuacian)

gl

d}

Los dividerdos ¥ vlilidzdes pagadas v disinbuidzs por companias nacicnales & personas naturales
aon consderados como ingresos giavados para @ dalermingciin de (2 base de caloulo dol
imzuesin & lz rentz. Ademas, cuando una 2cciedad otorgue & sUs sockos, actionistss, paricipes o
beneficiarias, préstames de dinere, se considerard dividendos o benefisics anbiipados o fa
acciedad vopor congkuienta, &1a daberd afecluzs la ralencicn en. la fuenke gue cormespods sobne
Surmsnk,

Enel 2015 v 2%, se regisind coma impuesto cauzade el valor deferminade sobre 1z base d2l 25%
strie las ullidades gravaides, pueshy que este valor fue mayor 2 del anliipe minng.

Pregios de franslerenciz

Il acuerdo 3 dissosiciones tibulzizs, mediante Resolucian Mo, NACDGZRCGUIE-ENNIMES,
publicada en ef Sagunde Suplemento del Registio Oficial Mo, 511 del 25 de mayo ¢ 2013, se
aslabiece; Qe oz sujgles pazivos del Impussto s ia Renta que, no 2ziande exznlos de |3
aplicacdn del régenen de precios de ransferencia conlerme a 18 Ley de Fagimes Tiibulzric
Inteme, dentro de un mizmo penode fizsal havan sfeclsacs operacionss con partes melacionadaz
2t un monls zcumulade superion s US0e3000.000,00 debersn preseniar el Anex de Cosretiones
con Partes Belacionadas, Silal monin es supenor & be USDOIS00G000.00, gihos supiis
pasivcs debsran presemar, adicionaimenie al Aexo de Cperacionss con Fares Relaticnadas, &
Informe Integral de Precios de Transferangg’,

La abligacidn de presentacihn del anexn e iforme ingicados an el parrafy anlericr, mo limilz en
forma alguna a gue o Sdminisicacion Tnbalana, en sus procasos de contngl, solicle a cualguier
conngvenls por cualquier menio v por cualquier e de operacicn. o banzscsion oon panss
relacionadas, fa informacihn que el Servicicde Bentas Inlems ponsilers napesans para astablzder
s BN Ins precics paclades endichas ranszcciones comesponde el principic de olena comosiensiz,

En hircign del monle de las-dransamciones elecluadas con pades relacionadas e noia 14, |a
Compadiz ng se encuentra en la obligaciin de preseniar & Anexo de oparacionzs con paries
relacionadas ni 2l Informe integral de precios de ransferenda,

Impuesto reccnocide en ol sesultado del pencdo

Al 31 de dickamnbre del 2016 y 2013, 2l Impusstd afa remta czrgado 2n su fotalidad al resullzdo del
pariode es el siguizrie:

2016 2015
Impuzsio 3 la rents - comente 8574 | 10,762
Impoesio a la renls - dilerdo .
85,721 0,765




CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.4,
[Guayaguil - Ecuadar)

Meodas a bes Esiedos Firanzieras
3t de dicembae dd 2075
(Con cifras corrssgondisnles ded 2015
(Exzresadas en ditarss o los Estadss Unides go Amidica, exceplo pos i informsodn
sobve porcantaes, plazes v tE2as daindenas]

8.

9,

Impueste a fz renta [Continuacion)
ol Conciliacidn del aazlo de Impuesks 3 5 rendta

Las partidas que siectason [ utilidad conlabie y i ulilidas Tseal de s Compaiia. pard progosilos
o dslerminazion del gasio por Impuests 2 la rents pos los atos erminados el 31 de diciembre del

016 v 2015, Tugron &4 siguenlss:

2016 2015

Utilidad antes de 3 parlicipacian de los frabsjadoses e
Impuesks-z.1a renta 4B2.BEZ 452 035
Parlicipacicn de los irsbaiadores an las ulibdadas [TZa4zE) 58305

410,424 32,730
Fartizas conciliatorias:
hids gasins no deducibles 24,673 110732
Utilidad sujeta aimpuestc a larenia 435,087 an3.as2
Irrpueslc a la renta causado (22%) 26,721 10rad
Andicipo minime _ 32am 29750
Irepuestc A la senlz definitive 95,7 110,762

Pl |

Situacian lisgal

& 1a facha de ermisian de esle repore, B3 declaraciones do Imguesto a la-renta corregpondiente a
Ins afos amiencees del 2003 al 248, no han s revisadas por 2l Semicio J2 Rentas ndsmas,

Propiedadas y equipos, neto

Al 31 de giziemibre dol 2008 v 2015, el saldo de propiedades v equipos 85 coma sigue:;

2016 2015
Costo 229,703 249,112
Depreciacian acumulada [177.115] 1156257
Total 72588 22,815

Al 31 die diciembre del 2006 v 2015, un movimiznta de 1as prosiedades ¥ equipos &5 coma Sigua:

Salde al i Ajustas y Saldo al
Adiciones W
M2 s reclosific, A0S
Inslalasiones 40,272 . 3,009 74,2713
Meruinaria v Squipo 2 : (298
Equipas de Oficing e : {128,014} -
a0




CEGA INTERHATIOMNAL TRADERS 2.4,
[Suzyeguil - Ecuador)

Hatas 2 os Eotadss Fasncenis
3 de Senibne del 2000
iCon cilris comesponSianiss cal 20130

Expresades en $dipvoy du les Exlados Unidos di Amirics, excents cor b infxmatiin

sobire parconlajes, plazas ¥ IREss o8 nierds)

5 Propiedades y equipos, nato (Continuacion)

Zalde al Adicicnes  Ajustes y Saido al
NS reclagific, 22016
Exuiipa Computesiin y Sollwinm a7 350 580 § PO
Valiculs 14T 480 . - 147 450
Cras hetics S088 L]
Subsotal ME112 550 - 249,703
Deprotiazion scumuisda {152.207) {20.511) (E} it 115
T<tal 82815 (20,221 (6] 72,580
Saldo al : Saldo sl
Mg eenes NS onors
estaoones 40 7717 - 7112
anamana y o 264 = 37
Equipas d Oficria a0 - 28,07
Equipa Camputacidn y Bofwee 25,851 1,508 ; I7 A50
Yehiculns 195,457 fat.are AT 480
CHros Acthog 888 - - 5,584
Sabtotal 295,551 1508 78T 229112
Depratiasitn acumuiada {145 7 (28584 17,881 {156,207}
Tolal 149,857 127 ) (78, 984) 83,815

Al M de dicieintre del 2018 los sjusies cormespondan @ regularizacion da saldus de ahos anerioras
afaclando a cuanias de balsnce

Las saldes ¢o propiedacss ¥ equipos 1O enen rasirizcionts.

10. Obligaciones bancarias

Un diatalle de fa epbligaciones bancaras al 31 de diciemzee del 2016 v 2015 es como sigus:

B PRt GA-

2016

Fréslamo para capilsl de trabaio, con vencimionio hasta
encio 7 del 2016, pagaders mensualmensa a una fasa de

intaras anwal gal & 105

Préstama pari capital de labajo, con vencmiento hasia
ociulme 29 gel 2016, pagaden mensuainents 2 una tnsa de

irlenés anual del 9.75%

2015

16,988

110835
L}



CEGA INTERMATIONAL TRADERS 5.4,
{Gazayagull « Eciaadon)

Petas 2 los Sstados Financans
N de diciemire dal 2016
[Con cifras cormspondientes tal 2016)

{Expresadas an ddlnis delos Eslados Unidos de Amsrgp. excosls sorla inomazitn

s0ArE parcentajss, plazos ¥ losas oe inlorés)

10. Obligaciones bancarias (Continuacion)

1,

Praztamd para capital de wabaje, oo ‘encimienty hasia
roviembrs 12 del 2014, pagadero mensealmenta & una lasa
de interés anual dol 8, 76%

Frestamo para capdal de Irabajy, con vencimiento hasta
diciernbra 19 ¢el 2017, pagadero mensualmanle & usy l3sa
de interas anual del 9.76%

Frestame para capilal de jrabsio, con venomeenly hesks
enery 13 del 2017, pogaders mensuaimente 2 una tasa de
intenés aneal dal § 76%

Sulbadal

Menos ventimienios arculantas y deudz coro plazo

Total c=uda a large plazo

2018 2013
- 27 810
65 405 130,600
14 58
Bl 490 255038
(32527 (246 57¢)
47,173 8 855

M3 de diclemnbre dal 2018 y 2015, laz obligaciones que la Companita mantena con el Bance Pichtcha
eslan garantizadas con hipotecas sobre inmusbles de propiedad de la compafi‘a relacionada Tacrin

.4,

Laexpesicion de la Compadla al rigsgo de iquidez relacionada con obligaciones bancenzs se movela on
faneia 4 2 los estados financiencs.

Al 31 de dicembro dol 2016 v 2015, & =2ido de acreedores comercia’es v ofras cuentas fo pRGET &8

COMC SOUR;

2018 2018

Cuentas pof pagar comarchalas;
Proveadores localos (ver nota 14) 198,153 s W b
Proveedores del axhinor 235,084 335576
435,237 5601

Otras coankas fpor pagar:

Relatacnadas (ver nota 14} 40,416 18000
instuto Ecuatonano de Sequridad Social IESS 4636 4507
Teral 480,291 562,681

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 las cuenlas por pagar & provesdorss locales v del extence
cormezponaan principalments @ compras de meaderia, |as mismas no gensran mlgreses v Hanan un

plazo promedio de pago de 48 dias.

32




CEGA INTERNATICHAL TRADERS 5.4
i Guayaquil - Ecuadar]

Milas @ los Eslados Financicies
31 de diciembre del 2018
Con oifres comespondientes del 23155
iExprasadas en ddlares de ke Exfados Unidos deAmeénicy; excepls porla informasitn
aohre parcentajss, plazos ylases oe inlerés)

1.

12,

Acrecdores comerclales v obras cuentas por pagar

La exposicion da la Compania & riesgo de liquides relationada con cusnlas por pagar SomercaeEs y
olrzs cuenias por pagar se revela enla notz 4 & los estados financienos.

Beneficios a empleados

&3 de dizembra gal 2076 v 2006, el salde de ks gasios scumulados por pagar &5 como sigue;

2016 2015
Beneficks sodaks B,252 R
Faricipagién de trabajadoras 72.428 bR, A05
Talal 78,680 ¥h R

De acuerde 2 las kyes laborakes vigentas, 18 Compania debe dislibuir enke sus emplesdos el 15% d2
‘awilidad antes de Impuesto ala renta.

b rgvimiesic de los gastas acumylaios por 103 aics terminados 2 31 de diskembre ded 2016 5 2015 25

GO Sigue;
Saldo al Salde al
31-Die-2015 Aelicianes Pagas 31-Dig-2018
Beneficios sociales:
- Décimo-tarzer susido a5 19754 (11,678 a7
- i tugrte sualds 5,444 3,335 I3.434) GRS
6322 15130 (16,204) §,282
153 Pericipasiin rebajadones 59,505 72428 [59,305) T2AE8
Total Geslos acumiladss por pagar 15 BET [ o) (84,5140 Vi Al
Saldo al Salde al
302014 Adicianzs Pagos H-Dic-24
Bencficios sociales:
- Cécimo lercer silds 1,020 12532 {12,652 ana
- Gissire cuarba suelds 6,546 1830 A -y 5,414
- VEcaciones = - 102 $102) ——kr
0,570 16,264 [16,558) q.322
15% Parlicipacidn frabajadores 46,731 £9.305 5, 7R B, 305
Tatal Ge=tos acumulados par pagar 52 Sy 556 52,30 Th6T

La compariia regislra 2l gasls de
son gozadas por ol personal.

vacaciones direclzments a Iz cuenta do sucldos 2 moments en que




CEGA INTERHATIONAL TRADERE 5.4,
(Guayaguil - Ecuador]

Molag @ los Eslados Fingnciens
31 da diciernbre del 318
dcon cilfgs comespondientas del 2515)
(Exprazadas en ddleras de oz Exlados Unidos de Amcnica, exceals por [z nfomaskin
sphre porgentajss, plems v fases oeinlarss]

Reservas para pensiones de jubilzcidn patronal ¢ indemnizacidn por desahucio

Lin delalle da las rmsarvas para jubilacdn palronal y banifizacion por dosanuch por el ano srminado &
31 g2 diciembre del 2016 ¥ 2015, 25 el siguienie:

Mg s
Jukilacion paircnal 15.E51 14 LLB
Bonifcacion por desahucio 4.580 5529
Total 18,431 i

D stuendo con las disposiconss del Codige da Trabaje g2 1a Replblica del Ecuadar, los empiesdes
que hayan cumplido un tiempo minime de sendcio de 25 #F0s en una mismE inshtucica, lendran
derachio a la jubilacion patronal y en aguellns cases en s cugles e emploado hayz prestado sus
servicios entre 20y 25 anos, of bencfizio =& reconccerd en forma proporcional, La Compadia no
mantieng un fondo seperado pars este beneficic sino que eslablece una resana an base a un estid o
zotuanal rezbzado por ung firma de zotuanas independiantz. El método-acluzrial ullizado para 2l
chlculy de jubilacice pelrcasl s of de "Coslec de Cradile Unitarin Proyastade’, con esle malodo se
glribuye una parts de los benefisios qua 58 han de pagar en & fuleio a los servic’os prosiados en 2
periado corriente (con el fin de delerminar el costo asumulada o deveng sdo en &l misma)

Al 37 de diciembre del 206, las  supdsiciones  aciuariales ulilizadas por el acivanc pare el
axtablecimiznto de la reserva pars jubilzcian palronal leon 135 siguientes:

016

g

Tasa da descuenlo 7
Tasa de incremenio salarial &

Unoresumes el valor aclual de las reservas matamalicas actuanales de o jubilacidn patronal e
indemnizacicn por desahucicoal 37 de dicembre del 2016 v 2015 235 &l siguients;

216 2015

Waior actual oz las reservaz matemalicas acluansles de;
Jubilacian pateonal
« Trabajaderas con liempe de senvicio menor & 10 afos 13,851 14 448
= Trabajaderes con liempede servicio mayer a 10 anics =S 3

13,851 14, S48
Indemnizasihn par desahugio 4,580 3580
Teal 18,431 _ 17855




CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.4
[Guayagull - Ecuador)

Modas a ks Ezizdos Finansizros
31 de dicembre del 2016
[Con cifrag correstondiantes de 2015)
(Exgresadas en ditares o= los Sstados Unidos de Aménica, axcaplo por g inlormagon
sobre porcentajes, plazos y (Esas de injenés)

13

14,

Reservas para pensionas de jubilagion patronal e indemnizacicn por desahucio {Centinuacian)

Lz acuardn & disposiciones Iitvlanss vigenles para = ano 2015, 1z provisian cargads 2 gaslos po
concepty de jubilacidn patronal no podrd ser conskizrada como deducible para propésilc de
deferminacian del Impuesio a la renta cuando 'os trebajadores de 12 Compania fengan manos de 10
ancs de servicio. En & 2016, 13 compaiia considend comn gaslos no deducibles [a provisidn gensraga
por s empleados que tienen menos de 10 ancs de semicia

El mevimiznto de las reservas pard . bifzcion peimenal regiziradas por la compefia por los anos
ermminados ¢ 31 de diciemibre ded 2016 ¢ 3015 s &l siguisnle

2016 215
Salde inicial 14,446 10 661
Frovison cargaca &l gaslo 2,661 AL
Coata financiers 774 BE?
Ganancia adtuarial (4, 030% -
Tofal 13,851 14 445

£l mevimienta de-las meserdas para desahucs registradzs por lacompatia poe (08 ancs lzsminadoes ol
31 de digizmire dal 2016 v 2015 23 el siguients:

2016 2015
Salde inicial 3,529 2500
Provisiin cangacda al gasto 8567 162
Costa financiess 245 1E8
Pérdida actuarial 420
FPagos [571] -
Total 4,550 3529

Transacciones con pates relacionadas

Un sezumen de las Iransacoienss ¥ sakios con pompaiias y pares relgcionzcas en e anns (Smnados
&l 31 de diciembra del 2015 y 2015 3 &l siguients;

2015 2015
Saldaos:
Cuentas porpagar comerciales — proy. locsles (Merrola 11)
Tacrin &4 23,212 23,014
Diras cuenias sor pacar fVarnala 11)
Ec. Gale: Cavallos Durdn 40,414 18,008
(3,625 31014

a8




CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.0
(Guayaquil - Ecuadar}

hotas 8 los Sslados Finanderss
M de diciemzre cel 201G
[Zan cilras mmespondenies del 2013)

[Zxpresadag en golares de los Eslatos Unifos de &mérice, extepto par la irfoomacion

SOLG poreentafes, olazos v asas de mberés)

1.

14,

16,

Transaccicnas aon partes relacionadas (Continuacion]

=Sk s

20116
Transaccicnes:
Gazios ae arriand 262665
Hororarins 324,000
SBB,BES

14

268,740

e e

Compensacicen del Personal Glave de ia Gerencia

Lz compahia &3 administrads por ol Gerende general ¥ sccionisla de |z omizma, |os fooorsnics
genarados par el desempeio de sus Rnciones duranie al 2016 ascienden & US5334,000 (UEF260,000

&1 2015

vapital secial

Al 3 ae diciembre ge 2016 ¢ 20105, & capital soosl de fz Compadia esta constituido por 800072
acciones ondinarias nominalivaz, pagadas v encirculackdn con un valor rominal de JS31.00 cada una,

Lndetalle de la composicidn accionania da fa Compania 5 &l siguisnie

Y% Participaczion

Leclones ordinarias y

norinativis
26 s 26 2015
Cavalles Duran Gala Fermanda A5 4E5 245,000 R LIE
Cevalles Duran Paal Eduarda 1% 1% 2,40 2.0k
Czvallzs Duran Esteben Cardal 1% 13 2 40 2. E00
Tanal 100% 100 Y 250,000 250,000
Ingresos de actividades ordinarias
Ln delzie de los ingresos endinzrios al 37 de didembre Sel 2015y 2015, e3 2l siguients;
201 2015
YWantas Guayaguil 3,368,655 LasaEe
Yanlas Cuilo 245,548 2T 06
Ventas Cuenca 142.574 35,041
4,057,075 231575
Ceveluciones 163,617] (5215
Lestusntos o [134,151) {115,106
Todal 3,857,310 2793 540

Log ingresos ardingsios coraspondan a ks venta de insumos médicos fanko a linizas g hospilales camo

& dislislidares,

K3



GEGA INTERHATIONAL TRAGERS 5.4
[Buzyanuil - Ecuador)
Hotes 5 B Fatadis Fimancienos

31 de Sicemtre del 2006
[Gen diras carrsspiad snes dal 2005)

{Expresadas en oilanes de los Eslalos Unidas de Amarisn, #xcepis porla inlomacn

ki porcentzjes, plaeas ¥ Wbay do inlaris)

17.

18

Costos y gastos por naturaleza
Un getaiis de cosics y gostos por naturalera a1 31 de dickermbre del 2048 v 2015 es al siguisnte;
2016 #0135
Yariazonss en los imvenancs 2218502 2444 8L
Personal 234,064 en1.027
Honorarios (nota 14) 421,274 J16A20
Arrierdos (nota 14) 224,732 275 318
Frovision por detenarn 14,844 122 823
Represantacion y vidticos 49,807 50,065
Wantenimento 32874 35747
Cepracssones 2081 Zh oL
Impuestos y conliibusones 34,106 237559
Eajas de invantaros 6,502 1655
Jubilzcicn patrona! y desahuclo 1,863 a845
Yehiculns 8,562 1035
Sequras 6,827 5,J16
Ctros =3 35,857 36173
Tolat 33815 3663 M7
Un catate de kos gasios de personal al 31 de diciembre ded 2016 v 2015, es ol siguients:
2018 2015

Soeldos v salarios 93,291 107, 444
Comlgionss 59,741 65,265
Borefcins sociales 15,139 16,264
iros becelicios ~ B589%3 62,028
Takst 234.064 251,027

Conciliazién de ta ganansia nets con o fluje nelo de efective
previsto por actividades de oparacion:

Canencia nsla & 314,703

Ajustes pars conaliar ks ganancio meta car e fleio neto de aléchng
provisht por aclividedes deé sgaiptin

U&7 goe

1




GEGA INTERNATIONAL TRADERS 8.4,
[Gusyaquil - Ecusdor)

Modax a los Extados Financigog
31 e digicwhr=del 2018
iCor ciifes comespondicries S8l 2015}
[Expresidis on Stlores de ks Estados Uinddos de Amdrca. eacuglo pod 1o infomaciin
sotrn paroontaes, phaect ¥ Lass ds ianis)

18. Conciliacion

{ﬁﬂnﬂnuaniﬁn -

hetas 1074 H1g
Deprgciaciin do pregledades ¥ equisos B 10,811 25,564
Provisiongs perd jubilasiin ¥ desahusis. mebo 13 4,637 4,718
Esliraazitn para cusnlas incotratles i 14,844 152 83
|rvzutsho 2 b ronts 8 48,7H 110,782
Cambios v gl capilal vg reba
pamenio) domingcdn ¢n desdones comertials v oires
CUGHES por colwar [ar708)  B3ET00)
Aumenio) dominscdt of el 323,055 [ W |
jrumanste] Chaminessn an stos acfives 3667 (2 5%)

iDisminuciin jAurranio 0 sorotdonss Cormesies por

s (102,407} 62 238
iDisrmirycian) simanis en benelicios & empleades 3,553 el
iDismirgsdn) sumams on olres pasivos (110452 (TR
{Risrninucan) miments en pasivos largo slazs L b Y

Total apstes 124618 (300005
Flujo mabg de eluclve provisto po: activdades de cperarian 439324 (115035

19 Evontos subsecugntes

La compaiia ha evaluadn 163 evenlos subsecunies hasta g 3 di abed dal 2097, fecha engus los estaics
fimancens adunios esinieon dispomities pera ser emilidos, Wingun evento signficfive acumd can
poslesondac @l 31 de doembre del 2015, que roquicra ajuste o rewvelaciin aljuisr en k2 cstatos

Eoncevs adhnkcs /] [* i
- e,
- -- -‘:} ; .1" '9‘
"o, G Tavalios DurAn o o
Gmnl.n Genotal Enur.uﬁnra Gmm



