CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 12 de Junio de 1998 en la ciudad de Guayaquil, ¥ su operacion se extiende
a todo el territorio ecuatoriano,

Su objetivo social es la importacién, exportacién y comercializacion de equipos de maguinarias y médicos
medicamentos de uso humano y animal, ademds de instrumentos médicos quirirgicos, reactivos de
laboratorio, material de curacién, equipos de radiografias, materiales odontologicos, muebles de uso
médico y cualquier material de uso clinico y hospitalario, en la actualidad su actividad principal es la
importacicn, distribucidn y comercializacién de insumos y equipos médicos.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de
Abril del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

2.1. Bases de preparaciin de estados financieros —

Los presentes estados financieros de CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A. constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31
de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeién de las NIIF y las excepciones adoptadas para la
transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al | de Enero y
31 de Diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con
los del afio 2012,
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2.2

2.3,

La preparacion de lds estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién o bligataria para

Horma Tipe de cambio glereicios ineindas a partr de

NIC 1 Mo dificacién. Eliminacibn delenfoque delenmedoryedlouls de log costos

Finaneioras sobre una Sase neta, 1degnsro del 201
MiC 27 Reviin Disposkinsobre los estades fisancicros separados Lde enera del 2015
NIC 28 Revisin, leloye imi sohre consolidacion de negocias conj ¥

S Ide enera del201
NIF & Especifica b clasificacian ymedieidn de netivos ypasivos fimancieros, 1de eners del 2018
NIF 0 Construys cancepto de controlen la consoldackin de estadas financieros, ide enero del203
NIF 1} Acuerdos conjuntos tde enere del 2013
NIF 12 hcluye divulgacinnes requeridas do todo tipo de mtereses en oims entidades. 1de enere del2013
NIF 1 Freesarla definicion de valorrazanable, fuzntes de medici n y divulgacia nes

. 1de enera del 2003
requerdas

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacidn —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros s expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de cfectivo —

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacidin:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compaifiia mantuvo activos
fi icros en la categoria de “pré ¥ cuentas por cobrar” v “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento”. De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, compariias y partes relacionadas, y otras tas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimi rep dos en el estado de situacion
financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, compafiias y partes relacionadas, y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2421R imiento y medicidn inicial y posterior:

Reconoeimiento —

La Compaifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se rec cuando se comp a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial =

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo fi iero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
ameortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90dias) menos la provisién

por deterioro.
(ii) Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por pré de efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan

cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como aclivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

(iii) Oiras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
€Omo activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, representan
las inversiones financieras de corto plazo.
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¢) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconoeen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta
90 dias.

(if) Compafiias relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por compras de bienes y
servicios, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo,

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacion. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, y al |
de Enero del 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,
considerando dicho andlisis.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compatfiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han liquidado,
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2.5,

2.6,

2.7

Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Eil
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacién.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia yfo dafio, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta, La provisién para inventario
obsoleto /o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas titiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida ttil

Item {en afios)
Mucbles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos ]
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2.8.

2.9.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o ci ancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan & los niveles més pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y | de
Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo),

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por imy a la renta comprende el imp a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando sc trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o dir en el patrimoni

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesta por
pagar exigible. Las normas tributarias vipentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.
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2.10.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la remta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicabl do el imp 4 la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos @ la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante seflalar que de acuerdo con el Cédigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccidn progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto
administrativo y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer. décimo cuarto sueldos, y otros): Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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.11

2.12.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisi de jubilacién patronal y bonificacidn para desahucio (no fondeados): La Compaiti
tiene un plan de beneficio definido para jubilacid palmnal normado por las leyes lzborales
ecuatorianas. Adlclona]meme de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la

lacién laboral por d licitado por el empleador o por el trabajador, el empleador

bomfca:ﬁ al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafliia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, r in futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaitia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de

para liquidar la obligacién; v el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones s¢ miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la
provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ailo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
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2.13.

2.14.

2.16.

2.17.

Reserva facultativa —

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el propésito de
atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las *NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dllimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

5. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni
a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos y gastos
can origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en Ila industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaci y politicas bles significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar nte la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por

la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacidn de la antiglledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aflo.

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién

patronal y Bonifi ucldn para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
fesionales ind

+* Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y lu base tributaria de los activos
{fundamentalmente efectos de la adopcitn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1. Base de transicidn a las NIIF -
a) Aplicacion de la NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
Noviembre del 2008, las compafiias como CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A., deben
preparar sus primeros cmdos financieros bajo NIIF en =I 2012, por lo cual los estados financieros
de la Compafila por el ej io terminado el 31 de Di bre de 2012 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).




CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounid, )

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2012,

La fecha de transicion a las NIIF de la Compafiia es el 1 de Enero del 2011, fecha en la que se ha
preparado el estade de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

b) Exenciones a la aplicacidn retroactiva utilizadas por la Compaiiia —

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia per no ser aplicables.

¢) Aplicacion retroactiva de principios contables para la adopcion por primera vez de las NIIF
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Lia Compaiiia procedid a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicién a NIIF para
la eslimacion de esta provision de sus saldos de sus clientes deteriorados,

Provisiones de Jubilacién patronal y Bonificacidn para desahucio

La Compaiia procedié a aplicar todos los lineamientos de la NIC 19 a la fecha de transicién a
NIIF para la estimacion de estos pasivos.

4.2. Conciliacidn entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacidn detallan la cuantificacion del impacto de la transicidn a
las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

»  Conciliacién de] patrimonio al 1 de Enero de 2011 y 31 de Diciembre de 2011.

#  Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de
Diciembre de 2011,
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4.2.1 Conciliacion del patrimonio

Conceptos

Total patrimonio segdin NEC
Ajustes por Conversidn a NIIF;
Reconocimiento de la Provisién por deterioro de Clientes (1)
Bajas de pasivos (2)
Reconocimiento de la provisién para Jubilacién
patronal y Bonificacion para desahucio (3)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4)
Efecto de las NIIF en el afio 2011
Efecto de transicion al | de Enero del 2011

Total patrimonio segin NIIF

4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Conceptos

Utilidad neta segin NEC

Cuentas por cobrar Clientes - Provision par deterioro (1)

Registro de la provisidn para Jubilacién patronal y Bonificacion
para desahucio (3)

Reconocimiento del Impuestos diferidos (4)

Efecto de la transicién a las NIIF

Utilidad neta segiin NIIF

31 de Diciembre 1 de Enero del
del 2011 2011
908.689 717.019
(297) (7.061)
- 8771
(2.887) (6.566)
(2.07T) -
(5.261) (4.856)
(4.856)
$98.572 712.163
Por el afio
terminado el
31 de Diciembre
del 2011
196.347
(297)
(2.887)
(2.077)
(5.261)
191.086

(1) Cuentas por cobrar clientes - Provision por deterioro: Segin las NIIF, el andlisis de deterioro
de las cuentas por cobrar a clientes se realiza considerando cada crédito de forma individual y la
experiencia crediticia historica de cada Cliente. Al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, los
efectos de dicho andlisis generaron disminucién en los saldos de cuentas por cobrar Clientes y
Resultados acumulados por US$7.061 y US$297, respectivamente en cada periodo.
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2)

3

4

Baja de pasivos: Para la aplicacion de las NIIF ciertos pasivos que no cumplian con los criterios
de reconocimientos de la NIC 1 y NIC 37, ni el marco conceptual de las NIIF, fueron dades de
baja, esto generd al 31 de Diciembre del 2011 un incremento de USS$8.771 en Resultados
Acumulados.

Reconocimiento de la provision para Jubilacién patronal y bonificacién para desahucio:
Como parte de la adopcion de NIIF la Compafiia, con el soporte de un actuario, procedid a
cuantificar el saldo de sus provi por jubilacién patronal y desahucio de acuerdo con todas
las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19, lo cual generd, al | de
Enero y 31 de Diciembre del 2011, una reduccién patrimonial de US$6.566 vy USS2.887,
respectivamente,

R imi de Impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando ¢l métode del balance que estd orientado al cdleulo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance.
Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han
significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas come pasivos por
impuestos diferidos, Al 3] de Diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
generaron una disminucién por US$2.077, de los Resultados acumulados.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgos linancieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién v diversificacién del mercado en que opera y
en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para la reventa, ademés de
los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetive final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en ¢l desempefio financiero de la Compaiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tasa de interés
La Compaiiia asume riesgos minimos en fl ones de tasas de interés, en razon que s
mantiene pré s dos con instituci fi locales, cuyas tasas son fijas,

las cuales son parables a los del lo, d la vigenci de los de dichos
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préstamos, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicidn
importante a los riesgos de tasas de interés.

ii.  Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos por cuanto mantiene
negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan
fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renepocian los precios de compras de forma
trimestral ¥ a la vez se hacen los estudios de revisién de precios de los productos, para
transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las
mercaderias, en el precio de venta.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compafiia cstd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi coma la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos
de la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la revision oportuna de los saldos de cartera asi como la
negociacitn de plazos extendidos de créditos con sus principales proveedores.
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A continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 meses De 3 a2 meses Mas de 1 ato Total
Al 31 de Diciembre del 2012
Proveedares 577,019 3 577,019
Compaftias y partes relacionadas 93 141.120 = 142.013
Impugsios y ietenciones 171,095 . - 170,095
o 34436 - - 3415
Pasivos scumulados J2A4L - - 71441
Toeal 55884 141120 . 1,097,004
Al 31 de Diciembre del 2011
Provesdores 651,133 - 651183
Compatiins v peries relacionadas Bi% . 183.551 134.38%
Impuestos y relenciones 127.265 - - 127.25%
Orrss 1.a10 - . 1610
Pasivos acumulados 55.629 - - 33.620
Tatal 836.527 - 183.551 1.020.078
Al 1 de Enero del 2001
Sobregro bancario AT RIS - - 47835
Proveedoses 342485 - = 342485
Compafias y paries relacionadas 6B.158 . 175861 ME01%
Impuestos y retencicnes 89.427 - - 89427
Oeras 27218 - - 27218
Pasivos acimulados 35678 - & 33.678
Tatal 630,801 - 179.861 £10.661

5.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, compaiiias
¥ partes relacionadas por pagar y otras) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto™ més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:
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2012 2011
Proveedores 677.020 651.18%
Compafias y partes relacionadas 142,013 184.389
Diras cuentas por pagar 135.531 128.873
954.564 964.449
Efectivo y equivalentes de efectivo (85.908) (209.562)
Deuda neta 868,656 754.887
Total patrimonio neto 1.168.033 §98.572
Capital total 2.036.691 1.653.459
Ratio de apalancamiento 43% 46%

El ratic de endeudamiento disminuye durante 2012 como resultado, fundamentalmente de las
cancelaciones a proveedores, compailias y partes relacionadas y terceros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros:

AL da Diciemiae def 2012 Al31 de Digienbe del 2011 Al | de Ensra del 2011
Carnente Mo corrieate Carens H Canienty Mo corrientn

Activos finentseres medidas al costo:
Efecuvg y equivalesies de efecion k3907 - 209562 - 54614
Activos finastierss medidoy al costs smoriizada:
Clienis W5 . a7l 68 358
Compailes  panes relsinsda W07 - 2407 - 31198
Erpuestas y retencomn 102 o % TS 44817
Oires 51314 . 41354 2 67218

Tatal activos financierss T - i, 158 - LR TN -
Fasivos finamcierss medidus al coste amartizade:
Provesdores 677.020 - 651 185 b 347 485 d
Compatiaa y partes relasianadas 142013 - KB 181 541 (TRt 179281
Impuesios ¥ Relencionas T8 - 431798 - 2R 033 -
Oirss 4,436 - 1610 - 27218

Total pasives inameieras L2 - RITATN [LARET T8 R0 TTRET

El efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor juste, debida a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y
tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Caja y bancos 85907 207,504 60.391
Inversiones termporales (1) - 2.058 42,058
§5.907 209.562 102,449
Sobregiros bancarios - - (47.835)
Total §5.907 209.562 54.614

(1) Corresponden a certificados de depdsitos a plazo fijo con vencimiento menores a tres meses. Dichas
operaciones de inversién fueron liquidadas durante el primer trimestre del afio siguiente,

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias. No se hace ninglin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con buena referencia
crediticia. Los limites y calificaciones atribuides a los Clientes se revisan cada afio. El 50% de las
cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible
de acuerdo al sistema de calificacion erediticia usada por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compafiia considera que la
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademds que sus ventas son realizadas a los principales productoras agricolas del
pais.

Al 31 de Diciembre del 2012, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
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imparte en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo esperados
de la liquidacién. La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del
2012 201 2011
Productes terminados para la reventa (1) 726,524 524941 491.276
Inventanio en transito (2) 229565 145.703 1,320
556.085 670,734 482,596

(1) Incluye principalmente instrumentos médicos quirdrgicos, insumos médicos, entre otros materiales de
uso ¢linico v hospitalario.

(2) Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa.

ACTIVO F1JO, NETO

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Vehiculos 138.908 138.908 306.019
Maquinarias, equipos y otros 45915 45.915 30.314
Muebles y enseres 28.358 28.358 28.358
Equipo de computacién y software 12.527 7.268 39.897
225.708 220.449 404.588
(-) Depreciacion Acumulada (94.038) (67.111) (263.596)
131.670 153.338 130,992
Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Movimiento del afio:
Saldo al Iro. de Enero 153.338 140.992 78.459
Adiciones, netas 5.259 44,438 97.758
Depreciacién (26.927) (32.092) (35.225)

Saldos al 31 de Diciembre 131.670 153.338 140.992
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Durante el afio 2011 se efectud la compra principalmente de vehiculos por US$35.705, v un equipo
naval con accesorios valorado en USS47.977 este ultimo fue reclasificado a Otros actives y se

amortizaba en linea recta.

Posteriormente durante al afio 2012 la Administracién de la Compaifiia efectud la amortizacion
acelerada del equipo naval considerando que su vida qtil seria recuperada en el corto plazo. Dicho

efecto no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto.

PROVISIONES

Afo 2012

Provisién para cuentas incobrables

Impuesto a la renta

Beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Provisién para jubilacién patronal

Provisién para bonificacién desshucio

Afio 2011

Provisidn para cuentas incobrables

Impuesto a la renta

Beneficios sociales

Participacién de los trabajadores en
las utilidades

Provision para jubilacidn patronal

Provisidn para bonificacién desahucio

. IMPUESTOS

Saldos al
inicio

48.052
83.470
T.132

48.497
7.464
1.989

20.292
61.394
10,228

45450
5376
1.190

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

93.599
24,599

63.482
3.088
716

27.760
83470
22621

48.497
2088
799

Pagos y/o
utilizaciones

(14.234)
(83.470)
(22.772)

(48.497)

(61.394)
(25.717)

(45.450)

Saldos al
final

33.818
93.599
8.959

63.482
10.552
2.705

48.052
83470
7.132

48.497
7.464
1.989

Una reconciliacién entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Utilidad antes del Tmpuesto a la renta v Participacién
de los trabajadores (2011 segin NEC)

Menos - Participacion de los trabajadores

Mas — Gastos no deducibles (1)

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Anticipo minimo de Iimpuesto a la renta (2)

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Gasto de Impuesto a la renta del afio

2012 2011
423215 323314
(63.482) (48.497)
359.733 274.817

47219 52.141
406,952 326,958
23% 24%
93.599 78470
27.505 23.973
93.599 78.470
503 2.077
94.102 80.547

(1) Al 31 de Diciembre del 2012 incluyen principalmente: i) US$41.600 por depreciacién acelerada
del equipo naval y accesorios, y ii) 3.000 de la provision para jubilacion patronal de empleados

que no alcanzan 10 afios laborando para la Compaiia, entre otros,

Al 31 de Diciembre del 2011 incluyen principalmente US$22.462 por provision de gasto de

publicidad y US$21.583 por exceso en la provision en cuentas incobrables del periodo.

(2

—

dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria,

Reconciliacitn de la tasa efectiva -

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositive

Otras diferencias permanentes

Impuesto & [a renta del afio

Durante el 2011 y 2010 la Compafia determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para

2012 2011

359,733 274817
23% 24%

§2.739 65.9%6

10.860 12.514

93.599 78.470
26% 29%
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A 1k 3

b)

c)

d)

Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el cdlculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2012 es la que estard vigente en el per{odo esperado para su realizacion, empezando en 25% en | de
Enero del 2011 y disminuyend en un punto porcentual hasta llegar al 22%. en funcion de
lo contemplado en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, aprobado en
Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Impuestos diferidos pusivos:
Se realizard dentro de 12 meses # = *
Se realizard después de 12 meses 2,580 2.077 -
7,580 1077 -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al 1 de Enero del Realizacidn v Al 31 de Diciembre
2012 imi del 2012

Provision para Jubilacién patronal 2.077 503 2380

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de pr i6n de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los afios 2010 al 2012
inclusive ain estdn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length” para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafdias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a LIS$5,000,000,
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Se incluye como parte relacionadas a las empresas domicilindas en parafsos fiscales, El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. l.a Compaiifa no califica para preparar este estudio,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de ciertos
productos comercializados por la Compailia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del
12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los
costos y gastos imputables al precio.

Reformas tributarias -

Durante diciembre del 2012 la Administracion tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente se elimina el parrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de

depreciacion de los activos revalorizados,

Impuestos y retenciones por cobrar —

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011
Retenciones en la fuente de IR (1) 36,149 27.828 25.926
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 44.257 21.880 17.315
Anticipo del impuesto a la renta (3) 27.505 25.151 -
Retenciones en la fuente del IVA 4.191 2.356 1676
112.102 77.215 44.917

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiifa durante cada ejercicio.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de cada
gjercicio.

(3) Comresponde al valor pagado por la Compafia durante los aflos 2012 y 2011.
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del

2012 2011 2011
Retenciones en la fuente del IR (1) 20.602 14,418 5.104
Retenciones en la fuente del IVA (1) 30,067 13.096 7.596
IVA facturado en ventas (2) 26.827 16.281 12.333
77.496 43,795 28.033

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre
de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.

13. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Al 31 de Diciembre del Al I de Enern del
2012 2011 2011
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (1) 63.482 48.497 45.450
Beneficios sociales (2) 8.959 7.132 10.228
72.441 55,629 55.678

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva v los feriados progresivos
acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
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Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de
Enero del 2011, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del

2012 2011 2011
Jubilacién patronal 10.552 7.464 5376
Bonificacidn por desahucio 2.705 1.989 1.190
13.257 9.453 6.566

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, administracién, ventas y financieros) agrupados de
acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Costo de mercaderia vendida 2.406.342 1.908.308
Remuneracionesy beneficios sociales 191.701 185.105
Honorarios profesionales y otros servicios 405.416 247.174
Mantenimientos de oficina y suministros 243.297 202.300
Intereses ¥ comisiones pagadas 83.241 42,842
Depreciaciones 76.836 30319
Participacion de los trabajadores en las utilidades 63.482 48.497
Impuesto y contribuciones 15.206 17.639
Viaticos y gestion empresarial 19.207 24375
Mantenimientos de vehiculo y combustible 15.742 26.346
Otros 55.420 114.239

3.575.890 2.847.144
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaitia al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, comprende 250,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una. Mediante resolucién No, SC-1J-
DJC-G-11 del 28 de Diciembre del 2011 la Superintendencia de Compafifas aprucba incremento de capital
suscrito de la Compafia por USS 50,000 y reforma de los estatutos como ia del m de
capital, segin registro mercantil nimero 23.436-2.

Bumere do.
Necionalidad R %
Ascionistas
Galo Cevallos Durdn Ecumoriano 245.000 98,007
Esteban Cevallog Durdn Ecuatoriano 2.500 1.00%
Paul Cevallos Durin s 2.500 1.00%6
250,000 100,00 %

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiifas
presenten informacién de los socios extranjeros de las compafiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacion,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacidn de compaiiias relacionadas con accionistas ¢ con particif
accionaria significativa,
Al 31 de Diciembre del ALl de Enero del
2012 2011 2011
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cucntas por cobrar (1)
Compaiiias relacionadas
Cegamarketing S.A. 6.000 6.000 6.000
Cegarepuerios S.A. - - 7.786
Cegaservices S5.A. - - 31.526
Tacrin 5.A. - 2.561 1.601
Agricola Maria Cecilia S.A. - - n?
ABINSA Abastacinientos Industriales S.A. 27.807 515 -
Chras 4.319 - -

38.126 9.076 21.630
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ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Partes Relacionadas

(ialo Cevallos Duran

Pail Cevallos Duran

PASIVO CORRIENTE
Documenlos y cuentas por pagar (2)
Partes Relacionadas

Galo Cevallos Fajardo

Al 31 de Diciembre del

Al 1 de Encro del

Compafias relacionadas
Contorti §.A.
ABINSA Abastecimientos Industriales 5.A.
Tacrin S.A.

PASIVO A LARGO PLAZO
Documentos y cuentas por pagar (3)
Partes Relacionadas

Galo Cevallos Fajardo

Carmen Cevallos

Galo Cevallos Diiran

2012 2011 2011

- - 1.466
= - 3.097
- - 9.563
38.126 9.076 31.193
141.120 - 62.257
= = 3.921
893 478 1.980
= 360 *
142.013 R38R 68.158
a 127.436 127.436
- 9.974 52.425
- 46,141 -

7 183.551 179861

(1)} Corresponden a préstamos efectuados a compaiiias y partes relacionadas.

(2) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compaiia.

(3) Comresponden principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones de
inventarios por cuenta de la Compariia en afios anteriores y para la importacion de un equipo naval
{Otros activos) en el 2011 por USS 47.977.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses excepto por lo
expuesto en el numeral (3) anterior, no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero se estiman cobrar

v/o pagar en el corto plazo.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Jefe de
Planificacién y Mercadeo, y Jefe de Producto.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

Al 31 de Diciembre del
2012 2011

Salarios y beneficios sociales a conto plazo 175.200 172.800

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (19 de Abril del

2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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