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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de
CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

Guayaquil, 29 de Abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CEGA INTERNATIONAL TRADERS
S.A. que comprenden ¢l estado de situacion financiern al 31 de Diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de Nujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de In Administracion de In Compaiiia por los estados financicros

La Administracién de CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de cstados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o crror.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos, y
realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn
libres de errores significativos. Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados [nancicros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la cvaluacion de los riesgos de errores
materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacidén y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiia a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracidn, asi como
una evaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financicros. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido cs suficiente y apropiada para proveer una base para
expresar nuestra opinidn de auditoria,
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A los Sefores Accionistas de
CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.A.,
Guayaquil, 29 de Abril del 2014

Opinidn sin salvedades

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pirrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CEGA INTERNATIONAL TRADERS S5.A.
al 31 de Diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en ¢sa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaifiias y partes relacionadas
Impuestos y retenciones
Otras

(=) Provisién para cuentas incobrables

Inventarios

Total del aetivo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo [ijo, neto

Otros aclivos

Total del nctivo no corriente

Total del activo

Notas

2013 2012
54,873 85.907
1.035.422 928.521
48.560 38.126
130.590 112.102
108.600 61.814
1.323.172 1.140.563
(56.975) (33.818)
1.266.197 1.106.745
644.728 956.089
1.965.798 2.148.741
147.827 131.670
465 465
148.292 132.135
2.114.090

2.280.876
e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los cstados financieros.

—Dr. Galo Cevallos Fajardo
Representante Legal

Fed. Clara Yinez

Contadora



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo 1y
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones buncuring 10

Documenlos y cuentus por pagur

I'roveedores
Compaflas y partes relncionadas 16
Impuestos y retenciones 12
Otrns
Impuesto a lu renta 12
'nsivos ncumulados
Reneficios saciales 13

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Oblipaciones patronales 13
Impuesto dilerido pasivo 12

T'otal del posivo no corriente
Total pnsivos

PATRIMONIO (Véuse estados adjuntos)

Totul del Pasivo y Putrimonio

2013 2012

37.437 -
654.293 677.019
G9.043 142.013
53.679 77.496
640 34,436
777.655 930.964
37.217 93.599
63.199 72.441
935.508 1.097.004
14,527 13,257
- 2.580
14.527 15,837
950,035 1,112,841
1.164.055 1.168.035
2,114,090 2.280.876

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros,

L D o

= Dr. Galo Cevallos Fajardo
Representante Lepal

Eco. Clara Yincz
Contadora



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias
Margen bruto
Gastos de operacion
De administracién
De ventas
Financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del affo

Notas

14
14
14

2013 2012
3.618.396 3.935.623
(2.235.267) (2.406.342)
1.383.129 1.529.281
(1.006.058) (1.043.633)
(45.307) (42.674)
(82.488) (83.241)
(1.133.853) (1.169.548)
249.276 359.733
(57.217) (94.102)
192,059 265.631

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P o g et
~Dr. Galo Cevallos Fajardo
Representante Legal

Eco. Clara Yiinez

Contadora
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CEGA INTERNACIONAL TRADERS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Notug 2013 22
Flujox de efectivo de lax aetividides de opernelin
Utilidnd antes del Tmpuesto o la rentn 249276 359,733
Mas enrgos a resultados que no representun movimiento
de efectivo;

Provision por delerioro de eartern 1 23,157 (14.2340)
Deprecineion 9 37328 26,927
Amortizacion - 4719717
Provision de purticipacion de trabajadores on lns utilidodes I 44467 63.482
Provixion de jubilacidn patronal y bonificucion purn desahucio 1 1.270 3.804
Ajuste del impuesto diferido pusivo (2.580) -
Otrox movimientos parimoninles 41.961 3.832
394,879 491,521

Cumbio en activos y pasivos:
Documentos y cuenliy por cabrar (182,609) (244.407)
Inventurios a11.361 (285,355)
Documentos y euentas por pagar (153.309) 233.536
Impuesto 4 la renta 12 (93.599) (83.470)
Pasivos acumulndoy (53.709) (6.670)
Efectivo neto provisto por las actividades de aperaeion 223,014 65,158

Flujox dle efective de Inx actividades de inversidn
Adiciones de activos (ijo, netas 9 (53.485) (5.259)

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversidn (53.485) (5.259)

Flujox de efectiva de Ins netividndes de finunclamlentn

Aumentos de oblipaciones bancarias 37437 .
Dividendos pagadox (238.000) .
Varincitn de euentas por pugur compaiing relncionnda - (183.551)
Efectivo neto utilizudo en lax actividades de financinmiento 200.563) (183.551)
(Disminueidn) Aumento neto de efectiva (31.034) (122.655)
Clectivo y equivalentes de efeetivo ul inicio del afio 6 R5.907 201,562
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del nfo 6 $1.873 85,907

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L 2 s |\

-Dr. Galo Cevallos Fajardo Eco. Clara Yanez
Representante Legal Contadora
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compatiiia fue constituida ¢l 12 de Junio de 1998 en la ciudad de Guayaquil, y su operacion se extiende
a todo el territorio ccuatoriano.

Su objetivo social es la importacidn, exportacién y comercializacion de equipos de maquinarias y médicos
medicamentos de uso humano y animal, ademds de instrumentos médicos quirtirgicos, reaclivos de
laboratorio, material de curacion, equipos de radiografias, materiales odontolégicos, muebles de uso
médico y cualquier material de uso clinico y hospitalario, en la actualidad su actividad principal es la
importacion, distribucién y comercializacion de insumos y equipos médicos.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de cstados financieros -
Los cstados [inancieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de

Abril del 2014 del Representante legal de la Compailia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de cstos
estados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados lnancieros de CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que sc presentan en los estados financieros.

La preparacién de los estados financicros conforme a las NIIF requiere el uso de cstimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y cstimaciones son significativos para la
claboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(3
(3% ]

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compailia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicncidn o bligato ra parn

Monmn, Tipo de cnmbin ciercicios nicindos o pnriedes

WIC A2 Enmiendn, nstrumentos financicros: presentacidn - Aclara alguno s requenmicnios
pnr compenanciinde nctivon ypnaivos Mnnncieros enelesindo de aftuneidn {de Enerm del 201
finnnciern,

NIF 10, 2y Enmienda, Consolidncion de enthlndes de mverslén = Modlificaciones hacen que

NIC 27 muchos fondos de inveridnyotrs entidndes similares, estardn exenton de la Ide Engr del 201
conzolidacidnde In mayoria de sus filiales,

NIC 36 Enmiendn, Deterioro de los nctivos = Aclar divulgaciones de In info rmincion wobire
elimpore recuperable de los activos deterdordos, lde Lnero del 201

NIC 30 Enmigndn, Reconocimiento ymedicidnirenovacién de derivados = Interrupcio n de ln

; f 1de Encro del201
contnhilizaciin de Ios instrumento s de coberturn de ncuerdo a criterlos, b =he <

MK 9 s trumenton lonnceros, especilicn In ¢lasilicncion ymedicion de nctivos ypasivos
: 2
finnncicros, Ide Enero del 2015
IFRIC 21 Grvamenes, Interpretacio nde In NIC 37 = I rovisio nes, pas ivos contingentes ¥

A | I 201
nctivos contingentes, de Onero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaitia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financicros adjuntos estdn
expresadas en ddlares cstadounidenses.

Efectivo y equivalentes de cfcctivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financicros =
2.4.1 Clasificacion:

La Compailia clasifica sus activos financieros ¢n las siguientes calegorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable

a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™, La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasilicacion de sus activos financieros y pasivos financicros a la fecha de su reconocimicnto inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos financicros cn la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual lorma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasives financieros™ cuyas caracterfsticas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estade de situacidén financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, compailias y partes relacionadas, y otras cuentas por cobrar.
Son activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, compafiias y partes relacionadas, y otros pasivos. Se¢
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion [inancicra.

2.4.2 Reconocimicnto y medicion inicial y posterior:
Reconocimicento —

La Compailia reconoce un activo o pasivo financicro en ¢l estado de situacion financiera a la fecha de
la nepociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medieidn inicial -

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquicr costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresndo en délares cstndounidcnscs)

Medicion posterior —

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés cfectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cucnhtas corresponden a los montos adeudados por la

venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
aclivos no corricntes,

Los saldos presentados en el activo corricnte se registran a su valor nominal que cs
cquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90dias) menos la provision
por deterioro.

Compaiiing v partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos de efectivo y pendientes de cobro, entre otros. 5i se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Otras _cuentas  por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. 51 se esperan
cobrar en un afio o menos se clasilican como activos corrientes, de lo contrario se presentian
comao activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

O]

Cuentas _por pagar o Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado cn ddlarcs estadounidenses)

(i) Compailias v partes relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por compras de bienes y
servicios, entre otros. 5i se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por papar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacion. Si se esperan pagar en un afio o menos s¢ clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corricnics,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acucrdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacién financicra y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cucnta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2013 y 2012, sc han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes,
considerando dicho andlisis.

2.4.4 Baja dc activos y pasivos linancieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del
activo o si la Compailia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato sc han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descucntos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando ¢l método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacidn y distribucién.
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2.6

2.7

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la imporlacion.

Estimacion para inventario obsoleto y/o daiiado -

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual cs
determinada en [uncion de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del aflo.

Activo fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pucden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacian es calculada lincalmente basada en la vida qtil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que poscan vidas Gtiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si cs
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas del activo [ijo son las siguientes:

Vida 1til
Instaluciones 10
Muchles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

LY ]

Software

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros —

2.9

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a prucbas de deterioro cuando se praducen
eventos o circunstaneias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los activas corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor ¢n uso. Para cleetos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no s¢ ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financicros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados inteprales, excepto cuando se trata de partidas que s¢
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades pravables y se carga a los resultados del affo que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012;
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ¢jercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impucsto a la renta”, cuyo valor ¢s calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a Ia renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio
del 2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a
la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento
respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una
figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion
del Impuesto a la renta en el periodo corriente™.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior, la Administracion de la Compaiia considera que al
31 de Diciembre de 2013 no sc han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias de
los activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los Estados financieros, que generen un
activo o pasivo por Impuesto a la renta diferido,

. Beneficios a los empleados -

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién_de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Sc registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto
administrativo y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) DBeneficios sociales (Décimo tercer, déeimo cuarto sueldos, v otros); Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.

Beneficios de Iargo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La Compailia
ticne un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ccuatoriunas, La Compaitia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en la
mejor estimacion efectuada por la Administracion y se reconocen con cargo a los gastos (resultados)
del aifo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos estimados por la Administracién se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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2,11,

2.12,

Provisiones corrientcs —

En adicién a lo que se describe en el 2.10 la Compafiia registra provisiones: (i) cuando la
Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados linancicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Los conceptos por lo cual se constiluye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del
capital suserito. La reserva lepal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

El saldo acrcedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con ¢l propésito de
atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por los
administradores por lo que sc estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva,

Resultados acumulados —

Ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF", que gencraron un saldo acreedor éste s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compailia.
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2.15.

Recconocimicnto de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transficren, los ricsgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni
a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos =

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo mis
cercano en el que s¢ conocen,

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion seca ¢l reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos y pastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, s¢ presentan netos en la cuenta de
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia s¢ encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios c¢n la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:



CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

* Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compafiia, cn base a una cvaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio (Nota 2.4.3.).

« Activo fijo: La determinacion de las vidas Otiles que se evaltan al cierre de cada affo (Nota 2.7).

e [Impuesto a_la_renta diferido: La Compafiia ha rcalizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente clectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirin en el futuro (Nota 2.9).

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién
patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Faclores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riespo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de
la Compailia se concentra principalmente en la pestién y diversificacion del mercado en que opera y
en la gestion de los gastos de operacién y costos de productos terminados para la reventa, ademads de
los riesgos relacionados con la obtencién de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estid bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia realiza sus opecraciones principales Gnicamente en délares de los Estados

Unidos de Norteamdérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no sc presentan
efeetos por variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.
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ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2013, si bien la Compailia mantiene financiamiento con entidades
financicras locales, la exposicion a este riesgo no es significativo pucs sus créditos estin
contratados Unicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

iii. Riesgo de precio

La Compaflia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos terminados para la
reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
internacionales de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las
mercaderias, sc renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los
estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de coslos unitarios de las mercaderias, en ¢l precio de venta de los
productos terminados para la reventa,

(b) Riesgo de erédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financicras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transaceiones comprometidas. La Compailia manticne
cuenlas por cobrar a distintas empresas y personas naturales, y no mantiene cuentas pendicntes de
cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de bancos e instituciones financicras, sélo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de ricsgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se¢ ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiflia estd diversificada, La
Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2013, que desde un punto de vista
geogrifico o demogréfico, no exisle concentracion de riesgo de crédito,

La compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de cfectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Nnanciera Calificacion
Banco Pichincha S.A. AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las mis altas
culificaciones de una compaiiia fiable y estable,
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(c¢) Ricesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riecsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetive de la Compaiiia ¢s mantener una continuidad de fondos y una
Mexibilidad de los mismos a través de la revisién oportuna de los saldos de cartera asi como la
negociacidn de plazos extendidos de créditos con sus principales proveedores.

A continuacion se resume los vencimicntos de los pasivos financicros de la Compailia,
considerando el tiempo de vencimicnto. Los montos presentados en ¢l cuadro son los flujos de
cfleetivo contractuales no descontados:

Menos de J meses 1% 14 12 meses Mas de lano Tovial
Aldide Diclembive del 2010
Obligaciones hancarins 374207 - A7427
Troveedores 654,291 . . 63,201
Companias yparten relagionadas 690 - - G0
Otras [21] - - i)
Total 7614 1) - - 761,413
Al 3lade Diclembre del 2012
Mroveedoren 677010 - . 7701
Companias ypares relacionnitnn Hul HLED . HZON
Otras LGRS - » dd 4300
Toinl 712,040 HLIZO - RE}.d6H

4,2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta
sc calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, compaiiias
y partes relacionadas por pagar y otras) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto™ mis la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:
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Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a Proveedores

Cuentas por pagar n Compailias y partes relacionndns
Otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudn neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamicnto

37437 -

654,293 677.019
69,043 142,013
640 34436
761.413 853.468
(54.873) (85.907)
706.540 767.561
1.164.055 1,168,035
1.870.595 1.935.596
38% 40%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2013 como resultado, fundamentalmente de las
cancclaciones a proveedores, compaiiias y partes relacionadas y terceros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financicros:

Al 31 da Diclambis dal 2010

ALY] de Diciembre del 2012

Ciitinnin Nu corrients Corriente N corrionia
Activos finnncieron medidon al eostor
lifectiva y equivalonies da efoctiviy A4 0T %967
Activon linancleran medldos al costo nmortlzadng
Clientes 1.015.422 U s
Compnitlan y partaw relnclonnlas AR 360 Ji126 s
Otrax 10K 600 ml R4 .
‘Tuinl activos Mnancieros | AT TIRanT =
—— — —
Faslvon Mnancleron medidos al conio amarilaaday
Obligaciones bancarias 1147 s s -
Fiovemdorms 634,291 . [y PR =
Compahlas y partas ralaciminilas 61 041 - 142,011 .
Otran Bl = 14 476 -
‘I'ntal paslvas Nisielerns (e 1n] . LA ]
—_—————— =
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El efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por
pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los
pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las
mismas s¢ encuentran a valor razonable,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Cajun 2.158 2.000
Bancos 52,715 83.907
Total 54.873 85.907

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financicros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimicntos superiores a 365 dias. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias, No se hace ningtin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despudés dc la [acturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacién crediticia
para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por Cliente, en la
actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con buena referencia
crediticia,  Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afo. El 50% de las
cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacién de crédito atribuible
de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente ¢l crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa, La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademas que sus ventas son realizadas a los principales productoras agricolas del
pais.
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Al 31 de Diciembre del 2013, la provision para cuentlas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterjoradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo esperados
de la liquidacién. La Compafiia no manticne ninguna garantia sobre estos saldos.

INVENTARIOS
2013 2012
Productos terminadox para la reventa (1) 472,652 726,524
Inventario en transito (2) 172.076 229.565
644,728 956,089

(1) Incluye principalmente instrumentos médicos quirdrgicos, insumos médicos, entre otros materiales de
uso clinico y hospitalario.

(2) Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa.

ACTIVO FLJO, NETO
2013 2012

Vehiculos 186.885 138.908
Magquinarias, equipos y otros 5.987 45.915
Muebles y enseres 28.014 28.358
Instalaciones 40.272 -
Equipo de computacion y software 18.035 12,527

279.193 225.708
(=) Deprecincidn Acumulada (131.366) (94.038)

147.827 131.670

Los bienes untes descritos estdn libres de cualquier garantia al cierre del afio 2013,

Durante al afio 2013 se adquirieron principalmente vehiculos para el 4rea administrativa, mientras que en
el 2012 la Administracion de la Compailia efectué la amortizacién acelerada del equipo naval
considerando que su vida til serfa recuperada en el corto plazo. Dicho efecto no fue significativo frente a
los estados Minancieros en su conjunto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento del ufio:

Saldo al Iro. de Enero
Adiciones, notas
Depreciucion

Saldos al 31 de Diciembre

OBLIGACIONES BANCARIAS

Representa cartas de crédito suscritas con una institucidn financicra local para importaciones de
inventarios, con vencimientos de 90 dias que devengan una tasa de interés del 11,82% anual, A la fecha

2013 2012
131.670 153.338
53485 5.259
(37.328) (26.927)
147.827 131.670

cmision de los presentes estados financieros dichas operaciones fueron liquidadas en su totalidad.

PROVISIONES

Aflo 2013

Provisién para cuentas incobrables

Impuesto a la renta

Benelicios sociules

Participacidn de los trubajudores en
las utilidades

Provizion para jubilacién patronal

Provision para bonificacién desahucio

Aflo 2012

Provision para cuentus incobrubles

Impuesto a ln renta

Benelicios sociales

Participaciton de los trabnjadores en
las utilidades

Provision puru jubilacién patronal

Provisién para bonifieacién desahucio

Suldos al

Pagos y/o

nicio Incrementos utiliznciones
33.818 23.157 -
93,599 57.217 (93.599)
8959 42.772 (32.999)
63.482 44,467 (63.482)
10.552 3.199 (522
2,705 721 (2.128)
48.052 (14.234)
83,470 03.599 (83.470)
7.132 24,599 (22.772)
48.497 63.482 (48.497)
7.464 3.088 -
1.989 716 -

Saldos al
finnl

56,975
57.217
18,732

44.467
13.229
1.298

33.818
03.599
8.959

63.482
10.552
2,705
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(Expresado en ddlares estadounidenses) 7

IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad sepin Estados financicros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012

Utilidad antes del Impuesto a lu renta y
Participucion de los trabajadores 203,743 423.215
Menos = Participacidn de los trubajudores (44.467) (63.482)
249.276 359.733
Miis — Gastos no deducibles (1) 10.802 47.219
Utilidad gravable 260,078 106.952
Tusa de impuesto a la renta 2% 23%
Impuesto a la renta 57.217 93.599
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 36.976 27.505
Impuesto a la renta corriente 57.217 93,599
Impuesto a ln renta diferido (3) - 503
Gusto de Impuesto a la renta del afio _ 57217 94,102

(1) Al 31 de Diciembre del 2013 incluyen principalmente gastos que no cuentan con la
documentacién tributaria apropiada.

Al 31 de Diciembre del 2012 incluyen principalmente: i) US$41.600 por depreciacion acelerada
del equipo naval y accesorios, y ii) 3.000 de la provisién para jubilacién patronal de empleados

que no alcanzan 10 afios laborando para la Compailia, entre otros,

(2) Durante el 2013 y 2012 la Compaiila determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho aflo siguiendo las bases descritas en la norma tributaria.

(3) Véase comentario en literal b) siguiente.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconcilincion de Ia tasa efectiva -

2013 2012
Utiliched antes de impuestos 249.276 359,733
Tasa impositiva 22% 23%
54,841 82.739
Ofrus diferencins permanentes 2.376 10.860
Impuesto a la renta del aflo 57.217 93.599

23% 26%
—

b) Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para ¢l cilculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2012 es la que cstard vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de
Enero del 2011 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcién de
lo contemplado cn el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, aprobado en
Noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

El andlisis de impuestos diferidos pasivos cs ¢l siguiente:

Al 31 de Diciembre del

2013 2012
Impuestos diferidos pasivos:
Se realizard dentro de 12 meses & "
Se realizard después de 12 meses - 2.580
- 2.580

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Al 1 de Enero del Realizacidn y Al 31 de Diciembre
2013 reconocimicnto del 2013
Provision para Jubilacidn patronal 2,580 (2.580) -
————— p— _———————

La Compaiiia no efectud ¢l cileulo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando la
resolucion emitida por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de affos anteriores para el cilculo del Impuesto a la renta del afio corriente. El efecto del
ajuste se incluye en otros gastos del rubro Gastos de administracion, la Administracién considera que
dicho registro no cs significativo en los estados financicros adjuntos.
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€)

d)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los affos 2011 al 2013
inclusive atin estdn abiertos a una fiscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
rcalizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberin presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias. Sc incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014
conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica
para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn
exentos de la referida normativa,

Impuecsto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de ciertos
productos comercializados por la Compailia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del
12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los
costos y gastos imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 la Administracién tributaria emitié la Resolucion # NAC-DGERCGC13-
00765 la cual determina que los errores en una declaracién de impuestos, cuya solucién no modifique
¢l impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el
crédito tributario en mas o menos, podrin enmendarse dentro del affo siguiente a o presentacion de la
declaracidn original,
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#) Impuestos y retenciones por cobrar —

2013 2012
Relenciones en la [uenle de IR (1) 70,579 36.149
Impuesto a valor agregado (IVA) (2) 27.362 44,257
Anticipo del impuesto 4 la rentu (3) 28.333 27.505
Retenciones en la fuente del IVA 4,316 4.191
130.590 112,102

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas

emitidas por la Compaiiia durante cada ¢jercicio.

(2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de cada

¢jercicio.

(3) Corresponde al valor pagado por la Compaiiia durante los afios 2013 y 2012.

h) Impuestos y retenciones por pagar —

2013 2012
Relenciones en In fuente del IR (1) 6.772 20.602
Relenciones en la fuente del IVA (1) 14.416 30.067
IVA facturado en ventas (2) 32.491 26.827
53.679 77.496
p——— e S

(1) Representa las retenciones electuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en Diciembre

de cada periodo. Dichos montos lueron cancelados en Encro del periodo siguiente,

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo, estos

saldos fueron cancelados en los meses siguicentes de los periodos.
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

2013 2012
Participacion de los trubajudores
en las utilidades (1) 44,467 63.482
Beneficios sociales (2) 18.732 8.959

63.199 72.441
—

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derccho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y los [erindos progresivos
acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.,
Obligaciones patronales de largo plazo:

Juhilacién patronal y desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de Diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada con base a estimaciones de las
Administracién de la Compailia para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontrabun prestando
servicios para ln Compaiiia.

2013 2012
Jubilacién patronal 13.229 10.552
Boniflicacion por desnhucio 1.298 2,705
14,527 13,257

La Compailia estima que las actualizaciones de las provisones antes descritas, se realizard a partir del 2014
con base a estudios practicados por peritos independientes, y que el efecto de dicho asunto no cs
significativo frente a los estados financieros tomados en su conjunto.
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. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, administracién, ventas y financieros) agrupados de
acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 2012
Costo de mercaderia vendida 2.235.267 2.406.342
Remuncracionesy beneficios sociales 190,512 191.701
Honorarios profesionales y otros servicios 386.456 405.416
Mantenimicntos de oficina y suministros 283.659 243.297
Intereses y comisiones pagadas 82.488 83.241
Depreciaciones 37.328 76.836
Participacion de los trabajadores en las utilidades 44 467 63.482
Impuesto y contribuciones 19.789 15.206
Viaticos y gestién empresarial 27.087 19.207
Mantenimientos de vehiculo y combustible 7.432 15.742
Otros 54.635 55.420

3.369.120 3.575.890

. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, comprende 250.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una, siendo la composicién accionaria
del capital pagado el siguiente:

neclones =
Acclonisins
Galo Cevallos Durin Feuatorinno 245,000 9R,00%
Fateban Cevullos Durdn Leuutorinno 2,500 1,00%
Paul Cevallos Duriin Feuntoriino 2.500 1.00%
250,000 100,00%

Durante Abril del 2013 se¢ cfectido el reparto de utilidades por US$238.000 provenientes del afio 2012,
sepln acta de Junta General de Accionistas de fecha 01 de Junio del 2013,

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaitfas
presenten informacién de los socios extranjeros de las compaiifas con indicacion del duefio de esu
compailia asi como de sus direclores. La Compailfa no califica para presentar ¢sta informacién.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compailias relacionadas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa,

2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Compafifas relucionadas
Abustecimientos Industrinles ABINSA 5.A, 40.044 27.807
Cepamarketing S.A, 6.000 6.000
Otras 2.516 4.319
48,560 38.126
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Partes Relocionadas (2)
Galo Cevullos Fajurdo 67.144 141.120
Compafifas relncionadas (3)
ABINSA Abastecimicntos Industriales S.A. 1.899 893
69.043 142,013

(1) Corresponden a préstamos efectuados a compafiias y partes relacionadas.

(2) Corresponden principalmente a pagos cfectuados por los Accionistas para realizar importaciones de
inventarios por cuenta de la Compailia en affos anteriores y para la importacion de un equipo naval
(Otros activos) en el 2011 por US$ 47.977.

(3) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compaiiia,

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiias y partes relacionadas no devengan intereses excepto por lo
expuesto en el numeral (3) anterior, no tienen plazos definidos de cobras y/o pagos, pero se estiman cobrar
y/o pagar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Jefe de

Planificacién y Mercadeo, y Jefe de Producto. Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta
Gerencia durante el afio 2013 asciende a US$49.701 (2012 - US$ 175.200).



17

CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de Abril del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compailia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los mismos,

—

Cst o= o \

~ Dr. Galo Cevallos Fajardo Eco. Clara Yinez
Representante Legal Contadora
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