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CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activo aNotas 2011
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 207.504
Inversiones temporales 3 2.058

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 775.532
Compaftias y partes relacionadas 10 9.076
Impuestos y retenciones 4 77.215
Funcionarios y emplcados 5.532
Otros 35.862
903.217

A
{-) Provision para cuentas EpASIE D:; D (47.755)
0 855.462
& ReGISTR %,
Inventarios S '%z 670.734
Total del activo corri g 10 3E? 'N\'[_ 5 1.735.758
o 12

ACTIVOFUO. neto \\2» 5 153.338
OTROS ACTIVOS 48.442
Total def activo 1.937.538

Referencia
2010 Pasivo a Nof
PASIVO CORRIENTE
60.391 Sobregiros bancarios 3
42.058 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
676.659 Compaiiias y partes relacionadas 10
31.193 Impuestos y retenciones 6
44.917 Impuesto a la Renta 7
15.939 Owos
51.276
819.984 Pasivos acumulados
(20.292) Beneficios sociales 8
799.962 Participacién de los trabajadores 8
492.597
1.394.738 Total del pasivo corriente
140,992 PASIVOS A LARGO PLAZO
Compaftas y partes relacionadas 10
722
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)
1.536.452 Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas | a 1| son parte integrante de los estados fmanc/iemSL
ine

B =1
. Galo Cevallos Fajardo

Representante Legal

(R

3I3D3DO3$993H53I93H3I3D 3II3IIAININIDNINIDINDIINIININNIIINIDIIDIIDINIIIDIIII

011 2010
- 47.835
659.956 351.256
838 68.158
43.795 28.033
83.470 61394
1610 27.218
789.669 536.059
71432 10.228
48.497 45.450
55.629 55.678
845.298 639.572
183.551 179.861
908.689 717.019
1.937.538 1.536.452

Econ. Clara Yénez
Contadora
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos operativos:
De administracion
De ventas
Financieros

Utilidad operacional

Utilidad antes de 1a participacién de los trabajadores en
Ias utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades 3
Impuesto a fa renta 7

Utilidad neta del afio

2011 2010
3.118.777 2.833270
(1.908.308)  (1.737.724)
1.210.469 1.095.546
(637.923) (498.175)
(206.390) (292.422)
(42.842) {1.948)
(887.155) (792.545)
323314 303.001
323314 303.001
(48.497) (45.450)
(78.470) (61.394)
196.347 196.157

Las notas explicativas anexas | a 11 son parte integrante de los estados financieros

(;//aé‘?f—u%/‘“

= Dr. Galo Cevallos Fajardo
Representante Legal

(b2

Econ. Clara Yénez
Contadora
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para
Referencia Capital futuras Reserva Reserva Reserva Resultados
aNotas Social Capitalizacioncs Legal Facultativa Capital Acumulados Total
Saldos al 1ro. de Enero del 2010 129.000 600 12.725 516 904 368.709 512454
Otros movimientos 8.408 8.408
Apropiacion reserva legal afio 2009 18.969 (18.969) -
Aumento de capital social, segin acta de Junta General de
Accionistas del 16 de Noviembre del 2010. 71.000 (71.000) -
Utilidad neta def afio 196.157 196.157
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 200.000 600 31.694 516 904 483.305 717.019
Otros movimientos 904 (904) 323 323
Apropiacion reserva fegal afio 2010 19.617 (19.617) -
Ajuste del impuesto a la renta afio 2010 {5.000) (5.000)
Aumento de capital social, segiin acta de Junta General de
Accionistas del 5 de Septicmbre del 2011, 9 50.000 (50.000) -
Utilidad ncta del aflo 196.347 196347
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 250.000 600 51311 1.420 - 605.358 908.689
Las notas explicativas anexas | a } | son parte i te de los dos fi i /ﬂ
.
" Dr. Galo Cevallos Fajardo EcofCTara Y énez

Representante Legal Contadora
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notag 2041 2010

Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta del afio 196.347 196.157
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision para cuentas incobrables 27463 6.436

Depreciacion 5 32.092 35.223

Participacion de los trabajadores en las utilidades 8 48.497 45.450

Provisién de impuesto a [a renta 7 78.470 61.394

Otros movimientos patrimoniales (4.677) 8.408

378.192 353.070

Cambio en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (83.233) (i04.131)

Inventarios (178.137) {83.525)

Documentos y cuentas por pagar 127420 (937

Pasivos acumulados (48.546) (47.524)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 195.696 116.953
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Adiciones de activo fijo, netas 5 (44.438) (97.758)

Aumentos de otros activos - (22)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (44 .438) (97.780)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Variacién de cuentas por pagar compafifas relacionadas 3.690 (50)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 3690 - (50)
Aumento neto de efectivo 154.948 19.123
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3 54.614 35.491
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 209.562 54.614

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financicros

ST e M \ \95\
Dr. Galo Cevallos Fajardo Ecori. Clara Yiénez
Representante Legal Contadora
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CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1- OPERACIONES
La Compatiia fue constituida el 12 de Junio de 1998 en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo social es la importacién, exportacion y comercializacidn de equipos de maquinarias y
médicos medicamentos de uso humano y animal, ademds de instrumentos médicos quirirgicos, reactivos
de laboratorio, material de curacidn, equipos de radiografias, materiales odontoldgicos, muebles de uso
médico y cualquier material de uso clinico y hospitalario, en la actualidad su actividad principal es la
importacién, distribucién y comercializacién de insumos y equipos médicos.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador. Dichas politicas se detallan a continuacién y han sido
aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario,

Preparacion de los estados financieros —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta et 31 de Marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversion contenidas en la NEC No. 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
¥ pasivos y en la determinacion de los resultados, asf como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda Funcional y de Presentaci6én —
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de curso

legal en el Ecuador. Toda la informacién financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se
presentan en délares estadounidenses.

1993999939999 373939333339333333372323I3733)3I33)2)2)3)30)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inversiones temporales —

Se registran al valor de los depésitos y los intereses ganados se registran al momento de su cobro con

crédito a otros ingresos, el efecto de este asunto no fue significativo considerando los estados financieros
en su conjunto.

Documentos y cuentas por cobrar — Clientes —

Estas cuentas por cobrar son los montos adeudados por los Clientes por la mercaderia vendida en el curso
normal del negocio. Si se esperan cobrar en un ajio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provisién para cubrir el deterioro de los mismos el cual se carga a los
resultados del afio. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas, a criterio de la Administracién de la Compafiia.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados para la reventa,
utilizando el método del costo promedio para Ia imputacién de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustade y convertido a délares de acuerdo con lo establecido ¢en la

NEC No. 17, segtin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aflo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Otros activos —

Incluye principalmente una embarcacién valuada en US$ 47.976, la misma que no estd siendo utilizada ni
depreciada, debido a la Administracién de la Compaiifa estd en proceso de desarrollar un plan de
negocios para el mismo, adicionalmente incluye depdsitos en garantia para alquileres de inmuebles, los
cuales se presentan al valor de los montos entregados y no tienen plazo definido de vencimiento.

Documentos y cuentas por pagar — Proveedores -

Representan los montos adeudados a los Proveedores por adquisiciones de bienes y servicios realizadas
en ¢l curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se presentan a su valor nominal
menos los pagos realizados y no devengan intereses.

Provisiones —

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiia tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se puede estimar
razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a la fecha del balance general.

Participacién de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a jas utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Al 31 de Diciembre del 2011 {a Compafiia no cumplié ios requisitos relacionados con la compra de
maquinarias y equipos, para obtener la exoneracion de 10% en la tasa del Impuesto a 1a renta del 2010,
por tanto mantiene provisionado US$5.000 por dicho concepto.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva de capital —

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas de Capital y Reservas originadas en el proceso de conversidén de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de Diciembre del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compadiia.

Durante el afio 2011 se transfirié el sado de ésta cuenta a la Reserva facultativa, dicho movimiento esta
pendiente de aprobacion por parte de los Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor de la venta de mercaderias, neto de impuestos a las ventas, de
rebajas y descuentos. Se reconccen cuando se transfiere la propiedad y derechos de los activos
vendidos, su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a
la entidad en el futuro y la transaccién cumple con los siguientes criterios:

i. La Compaiifa ha entregade productos al cliente,
ii. El cliente ha aceptado los productos, y
ili. La cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente est4 razonablemente asegurada.

Reconocimiento de Intereses, Costos y Gastos -

Los gastos financieros, costos de operacidn y gastos en general se reconocen en el Estado de resultados
en el momento en que se incurren, por el método del devengado.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compatiiias, la Compaiiia, a partir del 1 de
Enero del 2012, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacién de estados financieros. Adicionalmente, debid elaborar hasta Abril del 2011 un
cronograma de implementacién de dichas normas y hasta Septiembre de dicho afio preparar la
conciliacion entre el patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con
el patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al 1 de Enero del 2011. La referida conciliacién debera ser
actualizada al 31 de Diciembre del 201 1. Los ajustes determinados al término del periodo de transicién
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

debian ser contabilizados al 1 de Enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar con la
aprobacion de {a Junta General de Socios.

CEGA INTERNATIONAL TRADERS S.A. presentd a la Superintendencia de Compafifas durante el
primer semestre del 2011 el cronograma de implementaci6n respectivo y en adicién, a la fecha de
emisién de estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes
preliminares de la conversi6n a las NIIF para PYMES.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2011 2010
Efectivo
Caja 1.448 1.348
Bancos 206.056 59.043
Bancos 207.504 60.391
Inversiones temporales <Véase Nota 2d> 2.058 42,058
Sobregiros bancarios - (47.835)
209.562 54.614

NOTA 4- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

011 010
Retencion en la fuente del impuesto a la renta (1) 27.828 25.926
Crédito tributario del impuesto al valor agregado (2) 21.880 17.315
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 2.356 1.676
Anticipo impuesto a la renta (3) 25.151 -
77.215 44.917

(1) Corresponde a las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas emitidas por
la Compaiiia durante el ejercicio 2011 y 2010.

(2) Representa el impuesto pagado por las adquisiciones de bienes y servicios al 31 de Diciembre 2011
y 2010.

(3) Represente el pago del anticipo minimo de impuesto a la renta calculado en el ejercicio fiscal
anterior y pagado en Julio y Septiembre del 2011.
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NOTA 5 - ACTIVO F1JO, NETO

Tasa anual de
depreciacién 2011 2010
%
Vehiculos 20 138.908 306.019
Muebles y enseres 10 28.358 28.358
Equipo de computacién y software 33 7.268 39.897
Maquinarias, equipos y otros 10 45.915 30.314
220.449 404.588
Menos:
Depreciacién acumulada (67.111) (263.596)
153.338 140.992
Movimiento del afio:
2011 2010
Saldo al 1ro. de Enero 140.992 78.459
Adiciones, netas (1) 44,438 97.758
Depreciacion (32.092) (35.225)
Saldo al 31 de Diciembre 153.338 140.992

(1) Incluye principalmente [a adquisicién de vehiculos por US$ 35.705 y la adquisicién de un sistema de
purificacidn de aire por US$ 5.688 durante el 2011 y vehiculos por US$80.300, y software por
US$4.200, durante el afio 2010

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

011 2010
Impuesto al valor agregado (1) 16.281 12.333
Retencién en la fuente del impuesto a la renta (2) 14.418 8.104
Retencién en la fuente del impuesto al valor agregado (2) 13.096 7.596
43.795 28.033
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NOTA 6 -DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES
(Continuacién)

(1) Corresponde al importe generado por facturas de ventas emitidas a Clientes en el mes de Diciembre
del 2011 y 2010. Dichos montos fueron liquidados en Enero del 2012 y 2011, respectivamente,

(2) Representa las retenciones efectuadas, a proveedores de bienes y servicios, por esos conceptos en
Diciembre del 2011 y 2010. Dichos montos fueron cancelados en Enero del 2012 y 2011,
respectivamente.

NOTA 7- IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, (23 de Agosto del 2012) la Compaiiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. ‘

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, cotregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los tres afios posteriores contados a partir de la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con su obligacién
de presentar su declaracién de impuestos. Los aftos 2008 a 2011 inclusive ain estdn sujetos a una
posible fiscalizacién.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultarin o no pasivos
para la Compatifa, por fo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine.

Lé Compaflia considera que, excepto por los gastos no deducibles por US$ 52.141, no existen partidas
significativas que afecten la determinacién de la utilidad gravable para el calculo del impuesto la renta
al 31 de Diciembre del 2011.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nactonales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afto 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de

sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta,




D3D)>YIrI»rry

3333333333333 373)333333I3I3I3I33I3I3333))3)

NOTA 7-IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Tarifa de impuesto a la renta —

La tasa para el célculo del impuesto a la renta para el gjercicio fiscal 2011 es del 24% (2010: 25%)
sobre las utilidades gravables. En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en
maquinarias y equipos nuevos que se destinen a produccién, la tasa del impuesto a la renta podria
disminuir en 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se realice el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afto.

Anticipo de Impuesto a la renta —

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies.

Durante el afio 2011, la Compafifa efectué un anticipo de impuesto a la renta de US$ 23.973; y
determiné un impuesto a la renta causado del afio de US$78.470. Consecuentemente, la Compafifa
registrd en resultados el valor equivalente al impuesto a la renta causado.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas ~

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco aflos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas.

Precio de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y se le
remita un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000 (Anexo e Informe) o

US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio de 2011 conforme el novenc digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.

3

1
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NOTA 7-IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion) :

Conciliacion del resultado contable - tributario -

Una reconciliacién entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

.

011 010
Utilidad antes del Impuesto a la renta v 274.817 257.551
Ma4s — Gastos no deducibles (1) : 52,141 8.028
Menos — Utilidad a reinvertir o capitalizar - {50.000)
Utilidad Gravable . 326.958 215.579
Tasa de Impuesto a la renta - 24% 25%-15%
Impueste a la renta 78.470 61.394

Anticipo minimo de Impuesto a la renta 23.973 -
Impuesto a la renta causado 78.470 61.394
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio (27.239) (25.925)
Saldo a pagar del Impuesto a la renta afio 2011 (2) 27.258 35.469

{1) Al 31 de Diciembre del 2011 incluyen principalmente US$22.462 por provisién de gasto de
publicidad y US$21.583 por exceso en la provisién en cuentas incobrables del periodo.

(2) Estos valores fueron cancelados en Abril del 2011 y 2012, respectivamente, al momento de su
pago. .

(3) Al 31 de Diciembre del 2011 incluyen adicionalmente US$5.000 correspondiente a la diferencia
del Impuesto a la renta pendiente de pago del afio 2010. La Administracién de la Compafifa
considera que dicho monto ser4 cancelado durante el dltimo trimestre del 2012.

Reformas Tributarias —

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre de 2011, se public) la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado y posteriormente en el Suplemento al
Registro Oficial N° 608-84 del 30 de Diciembre del 2011, se expidid el respectivo reglamento, los
cuales incluye entre otros, disposiciones reformatorias a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, y otros cuerpos legales, teniendo como
finalidad el incorporar tributos que generen un efecto positivo en el fortalecimiento de
comportamientos ecoldgicos responsables, tales como:
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P NOTA 7- IMPUESTO A LA RENTA

' (Continuacién)

~

-~ » Impuesto ambiental - Se crea el impuesto ambiental a los vehiculos, se encuentran exentos los
A‘_ vehiculos que estén directamente relacionados con la actividad productiva del contribuyente,

conforme lo disponga el correspondiente Reglamento. Su aplicacién a partir del afio 2012.

» Impueste redimible a las botellas pldsticas no retornables — Teniendo por objeto disminuir la
contaminacion ambiental y estimular el proceso de reciclaje. Se genera al embotellar bebidas
en botellas pldsticas no retornables utilizadas para retener bebidas alcohélicas, no alcohélicas,

gaseosas, no gaseosas y agua. En caso de bebidas importadas el hecho generador serd su
deshaduanizacion.

> Impuesto a la Salida de Divisas ISD — Pasa del 2% al 5% sobre los montos enviados al
exterior, su aplicacién es inmediata. Se exonera el pago de dividendos luego del pago del
Impuesto a la renta en el Ecuador a sociedades o personas naturales no domiciliadas en
paraisos fiscales.

El 1SD ser4 crédito tributario, del impuesto a la renta del propio contribuyente, de los § Gltimos
ejercicios fiscales (suponemos que serd para los siguientes), de los pagos de ISD en
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos. Las materias primas, insumos y bienes de capital, seran
los que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria del SRI.

NOTA 8- OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

2011 201
Beneficios sociales (1) 7.132 10.228
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 48.497 45.450
55.629 55.678

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

7593999333353 07)3)3397333I3I3)3I3)H33I33)
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NOTA 9- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compafiia comprende 250.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una. Mediante resolucién No. SC-1J-DJC-G-11 del 28 de Diciembre del 2011 la
Superintendencia de Compattias aprueba incremento de capital suscrito de la Compariia por US$ 50.000

y reforma de los estatutos como consecuencia del aumento de capital, segin registro mercantil nimero
23.436-2.

El aumento de capital antes mencionado fue aprobado en segin acta de Junta General de Accionistas del
5 de Septiembre del 2011.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que ios representantes legales de las compafiias
presenten informacion de los socios extranjeros de las compaiifas con indicacion del duefio de esa
compaflia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacidn.

NOTA 10 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de Diciembre con compatfiias y partes relacionadas. Se

incluye bajo denominacién de compaflias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa de la Compafiia.

2011 2010
ACTIVOS
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Compaflias relacionadas
Cegamarketing 6.000 6.000
Cegarepuertos S.A. - 7.786
Cegaservices S.A. - 3.526
Tacrin 2.561 3.601
Agricola Marfa Cecilia - 717
ABINSA Abastecimientos Industriales S.A. 515 -
9.076 21.630
Partes relacionadas
Galo Cevallos Durin : - 1.466
Patil Cevallos - - 8.097
- 9.563
9.076 31,193
PASIVOS
Documentos y cuentas por pagar (2)
Partes relacionadas
Galo Cevallos - 62.257
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NOTA 10 — SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Compailias relacionadas

Contorti S.A. - 3.921
ABINSA Abastecimientos Industriales S.A. 478 1.980
Tacrin 360 -
838 5.901
838 68.158
PASIVOS A LARGO PLAZO
Documentos y cuentas por pagar (3)
Partes relacionadas
Galo Cevallos Fajardo 127.436 127.436
Carmen Cevallos 9.974 52.425
Galo Cevallos Duran 46.141 -
183.551 179.861

(1) Corresponden a préstamos efectuados a compatlias y partes retacionadas.

(2) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de la Compailia, dichos saldos fueron
liquidados principal mente durante el 2011.

(3) Corresponden principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones

de inventarios y compras de activos por cuenta de la Compaiiia en afios anteriores y bienes
durante el 2011.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses excepto por
lo expuesto en el numeral (3) anterior, no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero se estiman
cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Durante el afio 2010 no se efectuaron transacciones con compafifas y partes relacionadas, que
representen ingresos o gastos para la Compafifa, Por otro lado durante el aflo 2011 se cancelaron
US$207.000 por concepto de Honorarios profesionales al Accionista,

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, equiparables a
otras transacciones de tgual especie realizadas con terceros.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de Agosto del
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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