AUDITASA S.A.

SC - RNAE. No. 2-319
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
De COSTILLAS S.A. (COSTICARSA):

1.  Hemos auditado el balance general de COSTILLAS S.A. (COSTICARSA), al 31 de diciembre
del 2001, y los correspondientes estados de resultados por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de COSTILLAS S.A.
(COSTICARSA). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

2.  Excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3.  En razon de que fuimos contratados en junio del 2002 para realizar la auditoria del afio 2001 no
fue posible realizar inventarios fisicos a esa fecha y no hemos realizado pruebas posteriores para
satisfacemos de la razonabilidad de los inventarios a esa fecha.

4. Al 31 de diciembre la Compaiiia no preparo el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo tal como lo requieren las normas ecuatorianas de contabilidad.

5.  En nuestra opinion, excepto por lo comentado en los parrafos 3 y 4 los referidos estados
financieros presentan razonablemente, la situacion financiera de COSTILLAS S.A.
(COSTICARSA) al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y con
normas ecuatorianas de contabilidad.

6. Al 31 de diciembre la Compafiia presenta déficit en ¢l patrimonio porque la pérdida supera el
capital social. La Superintendencia de Compafiias establece para estos casos, causa de
disolucion si no se procede a realizar la capitalizacion inmediata. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningin ajuste que pueda ser necesario por lo comentado precedentemente.
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COSTILILAS S.A. (COSTICARSA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja

Cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
PROPIEDADES:

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos Depreciacion acumulada

Propiedades, neto

Total

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(U.S. Dolares)

2 201,901
636,325
4 570,169

15.355

w

1,423,750

471
312

26,224
27,007

( 239)
26,768

1,450,518
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COSTILLAS S.A. (COSTICARSA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS

(U.S. Dolares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 81,127
Gastos acumulados 19,582
Total pasivos corrientes 100,709
PASIVOS A LARGO PLAZO 5 1,510,469
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 6 1,200
Déficit ( 61,150)
Patrimonio de los accionistas ( 59.950)
TOTAL 1,450,518

EaSS— S S 8

Ver notas a los estados financieros




COSTILLAS S.A. (COSTICARSA)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS
(U.S. Dolares)

INGRESOS 3,522,180
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Costo _ 3,117,036
Administracion y venta 466,294
Total 3,583,330
PERDIDA OPERATIVA ( 61,150)

Ver notas a los estados financieros




COSTILLAS S.A. (COSTICARSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES

La Compaiiia estd constituida en Ecuador y su actividad principal es la de compraventa
de articulos de consumo humano.

Las politicas contables de la Compaiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de los estados financieros:

Bases de presentacion: Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S.
dolares aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad — NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion” emitida por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador.

Propiedades.- Estan registradas al costo traducido a U.S. délares de acuerdo a NEC —

17, y son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada en 20 para edificio, 10 para equipos y muebles y enseres.

2. CAJA

Representa efectivo y liquidez de la Compaiiia, cuyos fondos no estan
restringidos.

3. CUENTAS POR COBRAR

(U.S. Dolares)

Relacionadas 583,939
Otros 58,225
Provision ( 5.839)
Total : __ 636,325

Al 31 de diciembre del 2001, los saldos relacionados no devenga intereses y no
tienen plazo de vencimiento establecido.




5.

INVENTARIOS

(U.S. Dolares)
Suministros y materiales 26,238
Productos terminados 208,360
Importaciones en transito 335,571
Total 570,169

PASIVOS A LARGO PLAZO

Corresponde a obligaciones contraidas que la Compaiiia esta cancelando y sobre
las cuales existen los colaterales respectivos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, representa US$. 1.200 en acciones comunes
expresado en dolares de USA.

PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, los principales saldos y transacciones con
compaiiias relacionadas incluyen lo siguiente:

(U.S. Délares)

Cuentas por cobrar 583,939

EVENTO SUBSECUENTE

Al 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de este informe no existen aspectos
relevantes que ameriten ser considerados como evento posterior.




