
    

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en cólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Enl Ecuador S A,, es una subsidiaria de En International 8 V. de Holanda la cual es subsidiaria de En 
SPA de ltaha. 

En opera en el Ecuador a partir del 15 de julio de 1955 bajo la razón social de S A 1.C., luego de algunas 
Tusiones y absorciones soctelanas, quedo operativa la Compañia Agip Ecuador S.A,, constituida el 19 de 
Julio de 1982, que posteriormente cambó la razón sorial a Eni Ecuador S.A, y la cual tiene por objeto la 
importación, transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de los denvados de 
hidrocarburos, incluido Gas Licuado de Petroleo (GLP) su principal mercado es la región Sierra de 
Ecuador, así como también la implantación de establecimentos industrales destinados al montaje y/o 
tabricación de artelactos, piezas y equipos de uso domestico o industrial, relacionados con la utilización 
de GLP o cualquier otra fuente de energia. 

Las actividades actuales de la Compañía corresponden tundamentalmente al transpor, 
almacenamiento, envasado y comercialización de GLP adquirido a su unico proveedor EP Petroecuador 
A su vez los resultados de la Compañía están estrechamente vinculados a los precios y márgenes 
establecidos por las autondades competentes 

Situación economica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los ultimos des años 
y la balanza comercial no petrolera continua generando deficit la deuda publica, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un deticilIiscal imponante Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economia del país. 

Las principales acciones que el Gobiemo ha implementado para enfrentar esta situación, han sido la 
priorzacion de la inversion y gasto público, meremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
publicc-pnvadas con benetcios tributanos; financiamiento del déticit Fiscal mediante la emision de bonos 
del Estado, a traves de organismos internacionales (Fondo Monetano Internacional) y gobiernos 
extranjeros (Chana), relormas tnbutanas y focalización de subsidios, entre olrás medidas. 

  

Estas siluaciones No han generado impactos en las operaciones de la Compañía 

Regulaciones relativas a la coeracion de la Compañía 

Sagún chcio No 206-DNH-O-GLP-0403116 y resolución No. 005 de 9 de marzo de 2004 del Ministeno de 
Energía y Minas califica a Eni Ecuador S.A, como comercializadora de Gas Licuado de Petróleo (GLP).   

Mediante Aegistro Oficial No 426 publicado el 11 de febrero de 2015, se publicó la Resolución del 
Directono Extraordinario No, 001-001 -ARCH- 2015, mediante la cual se establecen las tarifas por 
piestación del servicio público de comercialización de Gas Licuado de Petroleo (GLP) por tonelaca. 
méinca despachada para el consumo doméstico comercial e industrial por la EP Petrogcuador La tanta 
establecida para la Compañía lue de US$122.54 por tonelada metrica y la tarifa por comercialización de 
excedentes de Gas Licuado de Petróleo (GLP) fue de US$56.68 por tonelada méirca Esta tarifa entro en 
vigencia el 23 de febrero del 2015, las mismas que no incluyen el impuesto al valor agregado (IVA) 
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La estructura tarifaria para la prestación del servicio público de comercializacion de Gas Licuado de 
Petróleo (GLP) por parte de las empresas comercializadoras de GLP autorizadas para operar, se basa en 
los siguientes componentes: 

1 Costo del proceso de comercialización. 
1. Costo transporte en autolarque. 

La venta de GLP se realiza a precios establecidos oficialmente; de esta manera, el válor de compra del 
GLP colncide con el precio de venta; excepto en la venta de GLP agroindustnal y vehicular cuyos precios 
de comercializacion incluyen un márgon de utildad para la Compañía. Los ingresos porla venta de GLP 
se presentan como ingresos de actwidades ordinarias. 

Según el marco legal aplicable a la Compañía, el 25 de octubre dle 2008, renovo el contrato de suministro 
de Gas Licuado de Petróleo (GLP) con EP Petroscuador, el cual tiene por objeto el sumisto de GLP al 
granel, bajo los siguientes términos y cbligaciones" 

  

+ Lastransacciones que realice la Compañsa deberán ejecularse con distribuidores y transportistas 
deticamente registrados en la Agencia de Regulación y Control Hicrocarburifera (ARCH). 
Pagar por el GLP adquirido al precio oficialmente establecido por la autondad competente, de esta 
manera, el valor de compra del GLP doméstico coincide con el precio de venta, 
Entregar una garantia bancaria, la misma que sera incondicional, wrevocable y de cobro inmediato. 
La garantia debera cubrir el valor del volumen de comercializacion 
El plazo de este contrato ss de 10 años a partir de la fecha de suscripción del mismo y se renovará 
automáticamente siempre y cuando no exista la manifestación de una de las partes de su voluntad 
de darlo por terminado 

El 18 de marzo de 2010, se modilicó el contrato antes mencionado para unicamente actualizar la nueva 
razon social de la Compañía, 

Con techa 6 de octubre de 2017, se celebra el contrato modificatoria No 2018724 al contrato No 
2008113 mediante el cual se señala quo EP Petroecuador podrá suspender el summnistro de Gas 
Licuado de Petroleo por disposición motivada de la Agencia de Regulación Hidrocarburifero 
(ARCH). 

    

En vista que no ha exisiido manifestación expresa de las partes de dar por terminado el contrato firmado 
e: 26 de octubre de 2006, y on base a la cláusula 13 se renueva por un plazo sunilar, 

Normas de contabiligad, control y tescalización para las empresas gutonzacas a realizar actividades de 
comercialización de Gas Licuado de Pelroleo GLP 

Mediante Registro Oficial No.436 publicado el 11 de febrero de 2015, se publica la Resolucion del 
Directono Extraordinario No 001 002 -ARCH- 2015 en el cual se expiden las normas de contabilidad 
control y iscalizacion para las empresas aulorzadas a realizar actividades de comercialización de Gas 
Licuado de Petróleo GLP. 
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Normas para ol tratamiento de tos excedentes de GLP de uso domestico y comercial / mdustrial 

Mediante Registro Oficial No.437 publicado el 12 de febrero de 2015, se publica la Mesolución del 
Directorio Extraordinario No 001-003 -ARCH- 2015 donde se expiden las Normas para el tratamiento de 
los excedentes de GLP de uso doméstico, comercial e industrial 

  

La norma tiene por objeto determinar el tratamiento de los excedentes que se presentan en la 
comercialización del GLP, los mismos que seran facturados mensualmente por parte de EP. 
Petroecuador, en función de los despachos versus las ventas de GLP remitidos por las comercializadoras 
a dicha emprosa pública y a la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburifero ARCH. 

Mediante Decreto Ejecutivo 724, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 575 del 25 de abri del 
2019, se traspasa la compotencia de fijación y publicacion de precios de EP Petroecuador a la Agencia 
de Regulación y Control Hidrocarburifere ARCH y se libera el precio del gas natural GN. 

Mediante Resolución R-E- 2019-075 publicada en el Registro Oficial 522 del 3 de julio de 2019, se 
dispone ta conformación de la Comisión encargada de realizar el Cálculo de Precios de los Dermados de 
Hidrocarburos. 

Mediante Aesolución A E- 2019-097 publicada en el Registro Oficial 3 del 25 de julio de 2019, se autoriza 
el envasado y comerciatización de GLP para Galápagos en “cilindros composile" Cilindros que para Su 
utlización doben contar con su respectiva certificado de contormidad con la norma que jueron fabricados 
previo al envasado, ante la ausencia de norma nacional se puede utilizar norma extranjera. 

Aprobación de estados finan: 

  

ros separados 

Estos estados financieros separados han sido aprobados por el Gerente Genaral el 19 de lebrero del 

2020 y serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados Inancieros separados Estas polilcas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados Iinancieros separados 

Los presentes estados financioros separados de la Gompañía han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adopladas en Fcuador y representan la adopción integral, explna y sm 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unilorme a los ejercicios que se 
presentan La Compaña también prepara estados financieras consolidacos con sus subsidianas, con las 
que la Compañía mantene contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus 
políticas operativas y linancieras 
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Los estados financieras individuales de sus subsidianas son requeridos por las aulordades ecuatorianas 
respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la Compañta rellejan su 
activdad individual, sin incluir los sfectos de la consolidación ce estos con los de dichas entidades 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), los estados Inancieros de 
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permutido que, 
sea porque la legislacion del pats de la entidad as: lo requiere o si de lorma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados tinancieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan 

estados financieros separados 

Los estados tinancisros separados se han preparado bajo el criterio del costo histonco. 

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones. 
contables. También exige a la Administración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad a las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados 
Tinancieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montes estimadas por la Administración, 

  

Para tines de comparación se electuaron ciertas rectasiticaciones en las cilras comespondientes del 
ejercicio 2018 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañsa 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

NIF 16 — Arrendamientos. 
Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa - Modificaciones a la NIF 9, 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28. 
Mejoras anuales a ¿as NIIF ciclo 2015 — 2017 
Modificación reduccion o iquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 mcertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

Las normas y modificaciones no tuvieron impacto matenal en los importes reconocidos en periodos 
anteriores y no se espera que afecten signilicalwvamente los periodos actuales o futuros 

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normás, asi como también enmiendas y mejoras a 

las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no la adoptado con anticipación 

  

Estas son de aplicación obligalona en la preparación de las estados linancieros separados de la 
compañía a part de las fechas indicadas a continuacion" 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo on los estados financieros en al 
ejerciolo de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

Transacciones en moneda extranjera 

a) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en les estados linancieros separados de la Compañra se expresan en la moneda del 
ambiente económico primarso donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros 
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación de la Compañía A menos que se indique lo contrano, las cáras incluidas en los 
estados financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

b) — Transacciones y saldos 

Las Iransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañías relacionadas, se conviertan a la moneda funcional uliizando los tpos de cambio vigentes 
alas fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera 
que resultan de la Iiquidación de estas transacciones y de la conversión á los lipas do cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el 
estado separado de resultacos integrales Sin embargo, no son significativos, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El electivo y equivalentes de efectivo incluye el stectivo disponible, deposilos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos financieros 

Clasilicación 

La Compaíva clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 

+ Valor razonable can cambios en resultados 
+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integral, o 
+ Costoamorizado 

La clasilicación de un actwo Ínanciero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos fnancieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
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consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos mstrumentos, así como los 

Términos contractuales de flujo de efectivo 

Medi 

  

Al mamento del reconocimiento inicial, los activos imanc:eros se miden a su valor razonable, sin 

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 

*inanciero. Los costos de transacción de activos Ínancieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la detimición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos 

La mecición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de ta 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de olechva del activo. Hay tres 
calegorías de medicion de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

+ Costo amorizado: Los aclivos que se mantienen para el. cobro de flujos de clectvo 
contractuales cuando dichos fuyos de electwo representan únicamente pagos ce principal e 
intereses se miden a costo amortizado, Los ingresos recibidos de ostos activos financieros 
so incluyen an los ingresos financieros utilizando el mélodo da tasa de nterés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérd da que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente on 
resultados y sé presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pórdidas 
cambiarias. Las perdidas por deteroro se presentan como una partida separada en el estado 
de resultados. 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los achvos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los actwos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e mtereses, 
se miden a valor razonable a traves de otros resultados integrales (VA-ORÍ). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por detenoro, los ingresas por interesas y las 
ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baya det activo financiero la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del patnmonro a resultados y se reconecen en olras 
garancias/(pérdidas). Los ingresas por mtereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos Imancieros utilizando el metodo de tasa de interes electiva Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detenoro se 
presentan como una partida separada en el estado de resuliados 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los crilerros de 
costo amonizado o VR-OAI se miden u valor razonable a través do resultados Una ganancia 
9 pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razanaole 
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atraves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(perdidas) en el perioda en el que surgen. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras gananciaskpérditas) en el estado de resultados como. 
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable 

AL 91 de dic'embie del 2018 y 2018 la Compañía solo mantiene activos financieros clasificados en la 
cálegona de activos financieros medidos a! costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos Imancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus lujos 
contractuales Se incluyen en el activo comente, excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desce la fecha del estado de situación Imanciera, Estos últimos se clasilican como activos no 
comentes Los activos linancieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Electivo y 
equivalentes de efectivo", las "Cuentas por cobrar comerciales”. las “Cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas” y las “Diras cuentas por cobrar”, en el estado de situación Iimanciera Los activos 
Tinancieros a costo amontizado representan Únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y, postenormente se miden a su costo amonizado por el metodo de 
interés olectivo menos la estrmación por deterioro (Nota 2 5.1) 

Las cuentas por cobrar comercuales y a entidades relacionadas son los mantos que adeudan los chemtes 
y entidades relacionadas por la venla de productos en el curso normal del negocio. Las cuenlas por 
cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 50 días a terceros y 35 dias 
a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de 
crédito habituales, 

   

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a valores pendientes de cobro a 

Petrocomercial, las cuales cuentan can un promedio de cobro de B dias 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos Iinancisros se reconocen en sí que dichas transacciones 
acurren, es decrr, la fecha en la que la Compañsa se compromete a comprarivender el activo   

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalua prospectivamente la pérdida de credito esperada para los instrumentos de deuda 
megicos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La merocología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito 

  

Para las cuenias por cobrar comerciales, la Compañia aplica el metodo amplificado permitido por la NIF 
3, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del acto Inanciero sea reconocida en la 
medicion inicial de la cuenta por cobrar. 
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Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos IInancieros se 
clasifican, según corresponda, como. (i) pasivos inancieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (11) pasivos Iimancieros al costo amorbzado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial 

  

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pásivos bnancieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amorizado. Los pasivos financieros incluyen los ” Proveedores 
y olras cuentas por pagar y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas” Todos los pasivos 
Ímancieros se reconocen ¡niciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden á su costo 
amortizado El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción 

Proveedores y otras cuentas por pagar - Cuentas par pagar a entidades relacionadas 

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades 
relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y de entidades 
relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos 
comentes sí el pago se dede realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como 
pasivos no comentes 

  

Las cuentas por pagar se reconocen inicralmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interes olectva, de lo contrano se muestran a su valor nominal 

Inventarios 

Los inventarios correspondientes a cilindros, reguladores, válvulas repuestos y suministros, están 
valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización El inventario de Gas 
Licuado de Petroleo (GLP) está valorado al último precio da compra y na excede su valor nelo de 
realizacion. Los inventarios en transito están valorados al costo de importacion más los costos 
relacionados con la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en ei curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta. 

La política contable seguida por la Compañia para la estimación de inventarios de lento movimiento, es 
mal estado y obsoleto se describe en la Nota 4 

Inventario inmovilizado 

Constituyen cilindros para el manejo de ta actividad de envasado y comercializacion, los cuales no están 

destinados para la venta y estan valorados al costo de compra segun el metodo promedio. 
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Periódicamente la Compañía realiza inspecciones físicas de los cilindros para vesificar su condición, en 
caso de no cumplir con los niveles de calidad, los cilindros son dados de baja Las bajas de cilindros son 
cargadas a resultados en el período respectivo Las costos de reparaciones y mantenimiento de cilindros 
se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren 

Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, por lo cual ésta ultima esta expuesta, 
9 hrone derecho, a rendinuentos vanables procedentes de su implicación en la participada y tene la 
capacidad de influr en esos rendimientos a traves de su poder sobre aquella 

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compañia tiene influencia significativa, sin llegara tener el 
control 1 el control conjunto de la misma, es decir, poder de intervenir en las decisiones de las políticas 
tinancieras y operacionales. 

  

Las inversiones en subsidianas y asociadas se reconocen por el método del costo en estos estados 
financieros separados, 

Instalaciones, maquinarias y equipos 

Las Instalaciones, maquinarias y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
perdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye las desembolsos directamente atribuibles 
ala adquisición o construcción del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo 
son capitalizados cuando es probabla que beneficios económicos futuros asociados a la inversión lluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los atros desembolsos posteneres 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurndos 

Los terrenas no se deprecian. La depreciación de Instalaciones, maquinanas y equipos, es calculada 
Iinealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes signilicalivos identificables que 
posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residualos debrdo a que la Admnisiracion de la 
Compañia estima que el valor de realización de sus Instalaciones, maquinanas y equipos al termino de su 
vida ul será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles ue los activos y valores tesiduales son 
revsadas, y ajustadas sí es necesario, a cada lecha de cierre de los estados Iinancieros separados 

Las vidas uttes estimadas de Instalaciones, maquinarias y equipos son las siguientes: 

Tigo de bienos Núrmero de años 
Años 

Instalaciones. 33 
Haquinanas y equpos 10 
Herramontas. 10 

Tanques estacionarios 20 
Mueblos y enseres 10 
Egupo ce oficina 10 
venículos To 
Equpo de computación 5 
Costos de retos de aclvos 
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El futuro abandono y remediación de las instalaciones se capitaliza a su valor actual cuando se registran 
inicialmente en el estado de situación financiera, con un crédito a “provisiones por 1emedtacion y 
abandono” 

  

Las pércidas y ganancias por la venta de Instalaciones, maquinarias y equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales, 

Cuando el valor en libras de un activo de Instalaciones, maquinarias y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

Deterioro de valor de los activos no financieros (Instalaciones, maquinarias y equipos) 

  

Los activos sujetos a depreciación (Instalaciones, maquinarias y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que pocria no recuperarse su valor 
enlibros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 
a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se oblandra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles mas pequeños an los que generen flujos de efectivo identilicables (unidades 
generadoras de efectivo) Los saldos en bros de activos no financieros se revisan a cada lecha de cierre 
delos estados Iinancieros separados para venicar posibles reversiones del detenoro. 

En el caso que el monta del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, ia Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha 
identificado la necesidad de calcular pérdidas por delenoro de activos no financieros, debico a que la 
Administración considera que no existen indicios de detertoro en las operaciones de la empresa 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cornente y el diferido El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paridas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también 58 reconoce en otros 
resultados mtegrales u directamente en el patrimonio, 

a) — Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mecianto la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las 
utlidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
Utilidades gravables, la cual se Incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañras estan 
domiciliados en pararsos liscales y se (duce en 10 puntos (15% o 18%) si las utiidadas son 
temvertidas por el contubuyente 

Las normas exigen el pago de un "anticipo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 

Página 19 de 46



  

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) 

función de las cilras reportadas el año antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
consltuye el impuesto a la renta definitivo; el coreribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas 
Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año, 

Durante el 2019 y 2018 la Compañía registro como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las dilorencias 
temporales que surgen entre las bases Inibulanas de actos y pasivos y sus raspectivos valores 
mostrados en los estados hinancieros separados El impuesto a la renta dilerido se determina 
usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y 
que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diterido activa se realice o el 
impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta ditendos activos y pasiwos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuándo los impuastos a la renta diferidos actos y pasivos se relacionen con la musma autondad 
lributara. 

2.12 Beneficios a empleados 

Beneficios corrientes 

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situación financiera y correspondan 
principalmente a: 

ol 

ad 

Participación de los trabajadores en las ulilidades, Calculada en funcion del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parle del costo de los productos 
vendidos, los gaslos de administracion o de ventas. en función de la labor de la persona 
beneliciana de este beneficio 

Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del perso! 
devengada 

  

sobre base 

Decimo tercer y decimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislación 
vigente en el Ecuador, 
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mM 

  

Corresponden a aportes para la seguricad social do los empleados 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio, no fondeados) 

La Gompaña tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a ias leyes vigentes, an los casos de 
terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador 
borificará al trabajador con el vemtcinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de seraicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se 
denomina desanucio 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales 
practicados por un profesional mdepondiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédilo Unitano Proyectado y representa el valor presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de situación Iinanciera, el cual es obtenido descontando los Ilujos 
de salida de electivo a una tasa de 3 1% (2018: 4%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calicad de los Estados Unidos de Norteamerica, los cuales están denominados en la 
misma moneda en ¡a que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras, 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la exponencia y cambios en 
los supuestes actuanales se cargan a Otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados 58 reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a lodos los empleados que se encontraban trabajanco para la 
Compañí 

  

Provi 

  

nes 

Las provisiones se reconocen cuando; (1 la Compañía eno una obligación presente, ya sea legal o 
implicita, como resultado de eventos pasados; ( es probable vaya a ser necesaria una salda de 
recursos para liquidar la obligacion; y. (ul) el monto se ha estimado de torma hable, Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimación de la admunistración, a la lecha de cierre de los 
estados Iinancicros separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Cuando no rs probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requendo, o el monto no 
puede ser estimado de manera liable, la obligacion es revelada coma un pastvo contingente 
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia 
de uno o mas eventos fuluros son tambren reveladas como pasivos contingantes, a menos que la 
probabilidad de un 1lujo de salida de beneticios económicos sea remota. 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes 
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Provisiones por remediación y abandono 

La Gompafa regisira una provision por remediación y abandono de las plantas de Pifo, Ibarra, Ambato, 
San Bartolo y Atarazana 

Las provisiones por remeciación y abandono se provisionan al valor presente de los costos esperados 
para cancelar la obligación, usando flujos de caja estimados que son descontados a la tasa que relleja 
los riesgos espocílicos del pasivo Los costas Íuturos estimados son revisados anualmente y ajustados sí 
es apropiado, 

Distribución de di 

  

lendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimanto y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos son aprobados. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a Una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento La 
reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o unlizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que ia Compañía registro cano resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses electuado en marzo del 2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarsa en 
La parte que exceda las percidas acumuladas y las det ultimo ejercicio económico concluido, s: las. 
hubieren; utilizado para absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se 
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de 
adopcion de las NIF. 

Besultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIJF” 

Los ajustes provenientes de lá adopción por primera vaz de las Normas Internacionales de Información 
Financiera "NIE" que se regsirarcn en el palnmenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por pamera vez de las “NIF”, que generaron un 
salio acreedor, sólo podran ser captalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las ubieren; utilizacios en absorber 
pérdidas, a devuelto en al caso de liquidación de la Companía 
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Reconocimiento de ingresos 

La Compañía opera principalmente en la industria del Gas Licuado de Petróleo (GLP) y se dedica a la venta y prestación de servicios y productos vinculados con el GLP. Adicionalmente comercializa lubricantes. Los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes y servicios se transfieren al cliente por una cantidad que refleje la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes y servicios. 

Venta de servicios de comercialización de GLP a EP Petroecuador 

La Compañía mantiene un contrato con EP Petroecuador para la prestación del servicio de comercialización de GLP el cual establece el precio por tonelada métrica despachada para el consumo doméstico, comercial e industrial. El abastecimiento del GLP de EP Petroecuador hacia la Compañía se realiza en el sector doméstico a través de la asignación de cupos. En el sector industrial no existen cupos. La tarifa establecida para la Compañía fue de US$122.54 por tonelada métrica y la tarifa por comercialización de excedentes de Gas Licuado de Petróleo (GLP) fue de US$56.68 por tonelada métrica. 

Precios de Venta de GLP a los clientes 

El precio de venta del GLP doméstico es por el precio fijado por EP Petroecuador. 

El precio de venta del GLP granel doméstico es equivalente al precio fijado por EP Petroecuador mas la tarita por servicio. 

El precio de venta del GLP envasado industrial es equivalente al precio en terminal del GLP (publicado por EP Petroecuador mensualmente) más la tarifa por servicio por Kilogramo. 

El Precio de venta del GLP granel industrial es equivalente al precio en terminal del GLP (publicado por EP Petroecuador mensualmente) más la tarifa por servicio de GLP industrial 

El Precio de venta del GLP agroindustrial y GLP vehicular es e quivalente al precio en terminal del GLP de EP Petroecuador más un margen máximo de comercialización 

Venta de productos a través de órdenes de pedido 

Los Ingresos por venta de inventario a través de órdenes de pedido se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere al cliente. lo cual sucede a la entrega de este. El período promedio de cobro es de 30 a 90 días a pantir de la entrega del inventario. 

La Compañía considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de desempeño a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transacción. Para determinar el precio de la transacción por venta de inventario a través de órdenes de pedido, la Compañía evalúa los electos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestación no monetaria, y pagos efectuados al cliente. 
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Consideración variabie- 

La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el 
monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de Iransterirlos bienes al cliente, 

  

   
ción variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañía tiene 

n en irme de entregar estas consideraciones al cliente. 

De acuerdo con la evaluación efectuada por la Compañía, se otorgan a sus distribuidores de GLP 
derechos de descuentos basados en margenes y costos transporte y envasado, los cuales dan derecho 
al reconocimiento de consideraciones vanables bajo NIF 15. 

Derechos de devolución 

Los acuerdos con clientes no establacen el derecho a devolver los productos, por lo que conforme NIF 
15, la Compaítra no dobe reconocer esta consideración variable como una obligación de desempeño 
independiente y no debe asignar un valor de ingreso a esta 

  

Descuentos 

Ciertos acuerdos con distriburdores otorgan un descuento en el precio establecido del GLP La Compañía 
reconoce el descuento sobre la totalidad de las ventas negociadas con los cltentes en los que mantienen 
estos acuerdos y se compensan con las camidades pagaderas por el cliente. 

Estimaciones y supuestos 

  

jficativos 

La Compaíña aplicó las siguientes estimaciones y supuestos significalwos en la determinacion del monto 
y alcance de los ingresos provementes de acuerdos con chentes 

Determinacion del método para estimar.la consideración vanable 

Ciertos contratos de venta moluyen derechos de descuentos que dan lugar a una consideracion variable, 
la Compañía requiere ullizar sea el método del valor mas probable o el método del valor esperado 
basada en qué método mejor astma el monto de la consideración a registrar por la Compañía 

La Compañia ha determinado que el método del valor mas probable es el método apropiado para estimar 

la consideración variable. El método del valor más probable es generalmente uhlizado para aquellos 
cuntratos en los que se mantiene un única porcentaje de volumen meta, mientras que el método de valor 

esperado se utiliza en aquellos contratos en los que se maneja un rango de metas de volumen 

Excedentes de Gas Licuado de Petróleo GLP 

La Compañía etectúa tomas físicas mensuales del inventario de Gas Licuado de Petróleo (GLF) y las 

compara con el inventario contable La Compañía registra los excedemes de Gas Licuado de Petroleo 

GLP debitando el inventano de la Compaña y reconociendo una obligacion a lavor da EP Petrogcuador. 
de acuerco al segmento donde se genere, y los valora a los precios oficales vigentes. 
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Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de ventas, que corresponde al costo promedio ponderado de los productos que comercializa la 
Compañía, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los 
ingresos por la correspondiente venta. 

Los atros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
qué se pagan, y se registran en los periodos con los cuáles se relacionan 

Arrendamiento operativo 

Los arrendamientos operativos se relieren principalmente a contratos de alquiler, utilizados por la 
Compañía para sus operaciones con plazo de un año 

Los pagos a realizar en el siguiente pericdo por concepto de arrendamiento ascienden a US$516 019 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados Imancieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y 
ulilice supuestos que afectan los mentos includes en estos estados financieros separacos y sus nolas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basadas en la experiencia hislónca, cambios en la indusina e información suministrada por fuentes 
externas calificadas Sin embargo, los resultados Inales podrían ditenr de las estimaciones bajo crartas 
condiciones 

  

Las estimaciones y politicas contables significativas son delinidas como aquellas que son importantas 
para rellejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional ss encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ Provisién por cdefenoro de cuentas por cobrar, La Compañsa aplica el enfoque simplilicado de la 
NIF 9 para medi las perdidas crediucias esperadas, el cual uíliza una provisión de pérdida 
esperada sobre ia vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.5 1 proporciona 
más detalle. La Compañía reconoce una reserva para perdidas para dichas perdidas en cada fecha 
de presentacion. 

+ Provisiones por beneficios a empleados. Las provisiones de jubilación patronal y desahucio. se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

  

Inslalaciones, maquinarias y equipos. La determinación de las vidas uties y el valor residual que se 
evaluan al cierre de cada año. 
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Impuesto a la renta diferido: La Compaña ha realizado la estimación de sus impuestos dileridos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se reveriuán en el futuro 

Provisiones por obsolescencia de inventano, La estimación para invontarios obsoletos y de lento 
movimiento determinada por la Admunistración de la Compañía, en base a una evaluación de la 
antiguedad de los inventanos y sí ss ercuentran aptos para la utilizacion y comercialización 

+ Inventario Inmovlizado y disponible para la venta Periódicamente la Compañía evalua el volumen 
de ciimdros que requieren mantener en circulacion en el mercado para llevar a cabo las actividades 
de envasado y comercialización y el número de cilindros que astina realizarlos en el corto plazo en 
él mercado Este juicio realizado por la Compañia determina cl número de citindros a presentar 
como inventarios para la venta o como inventario inmovilizado 

+ Provisiones por remediación y abandono: La Compañía reconoció una provisión por obligaciones 
asumidas para el abandono y remediación de las plantas e instalaciones donde se presta el 
servicio de envasado, distubución y comercialización de! Gas Licuado de Pelroleo (GLP). Al 
determinar el valor razonable de la provision, se realizaron estimaciones y suposiciones en relacion 
con las tasas de descuento, el costo esperado del abandono o remediación, y los plazos en que 
esos costos serán incurdos. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

La Compañía esta expuesta a diversos nesgos financieros como son los riesgos de mercado, (incluyendo 
riesgo de lipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interes), riesgo de crédito y nesgo de 
liquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra en la incertidumbre de los 
mercados Iinancieros y Irata de minimizar los electos potenciales adversos sobre la rentabilidad 
Iinanciera de la operaci 

  

La gestión de riesgo esta controlada por el Directorio y la Gerencia de la Compañía siguiendo las politicas 
y procedimientos establecidas, a efectos de minmizar cualquier impacto sigmilicativo A continuacion, 50 
presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañia 

a) Riesgo de mercado: 

El objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mamenerta en rangos aproptados a sus 
operaciones 

0) 

  

:sgo cambiario 

La operacion en Ecuador cpera en el ámbio internacional pero no está expuesto a riesgo de 
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto pl 99% de sus 
Iransacciones comerciales actuales y luturas, activos y pasivos, están en dólares de los 
Estados Unios de America, que es la moneda Oficial del país 

  

Página 26 de 36



ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) 

ol 

li) Riesgo de precios 

Debido a que los unicos instrumentos financieros son el efectiwo y las cuentas por cobrar 
comerciales y a entidades relacionadas, la Admin'stración considera que no hay riesgo de 
precio 

ill) — Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasos que generen intereses no está expuesta al 
riesgo de tása de Interés sobre sus llujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. 

Riesgo de crédito: 

El niesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento. 
Inanciero o contrato de cliente, lo que leva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 
nesgo crediticio por sus activicades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actvidades Imancieras incluyendo depósitos con bancos y atros insirumentos linancieros, 

Los nesgos crediticios relacionados con créditos de clientos son administrados de acuerdo con las 
políticas procedimientos y contrales establecidos por la Compañía relacionados a la administración 
del nesgo crediticio de clientes La calidad crediticia del cliente se evalúa en torma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supemasados. La máxma exposicion al nesgo credilwio a la 
Tecna de presentación del informe es sl valor de cada clase de activos financieras 

La Compañía establece una provisión para detenoro de los valores que representan su estimación de 
las pérdidas curndas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Esta 
provsion se determina en base a una evaluación especifica respecto de exposiciones de nesgo, 
individualmente significativa La Administracion considera que, dado el analisis de clientes, historial 
crediticio, manejo de las políticas y provisiones del nesgo en las cuentas per cobrar es bajo y se 
concentra en los clientes considerados de allo nesgo por su exposición sin garantía. 

Riesgo de liquidez: 

La Compañía mantiene adecuados nweles de electivo de sus operaciones que le permite cumplr 
can todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calllicación mima de nesgo da “AAA.   

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasiwes financieros de la Compañsa considerando 
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descomiados: 
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Manos de 1 
ame ato. 
Proveoderes y cs cumtas por gas 1302553 
Cuerlasporpogar enfades reucionadas 1029 

oros e 1 
20 

ze 
Proveedares y tas cuentas por pagar 3232008 
Cuentas pur pagara enáacos refinadas 2552778 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retormos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capilal óptima para reducir el costo del capial 

La Compañia moniorea su capítal sobre la base del ratio de apalancamiento. 

Este ratio se cálcula como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a entidades relacionadas) 
menos el etectivo El capital total se calcula como el “patemoro neto” más la deuda neta 

Los ratos de apalancamiento al 33 de diciembre dol 2019 y 2018 fueron los siguientes: 

mus 20 
Fnweecors y oras cuantas por pagar 3802850 323238 
Cueas por pagar a bstidades relacionadas. 1300373 2882275 
Heros, Electo y equivalentes de electra 1290958) 462901091) 
Deuda reta TED 1305,468) 
"ol patronio neo 2500958 245256€S 
Capa tal TE TA 
año de apalancamiento HA TAR 

Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2018 y continua con 
la financiación con fondos propios y de terceros. El apalancarmento se ongina princalmente por la 
disminucion del electvo y equivalentes de efectivo 
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ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores líbros de cada categoría de instrumentos financieros al cierro de 
cada ejercicio 

Activos financieros al costo amortizado 
Electo y equivalentes do electo 
Cuentas por cobrar comerciales. 
Cuantas por cobrar a enlidades relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Total activos financieros 

Pasivos financieros al costo amortizado 
Proveedoros y olras cuenlas por pagar 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 
Tolal pasivos tinanciaros. 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

2018 

2.190.268 
5,065,008 

  

2 0E Gn 

9.802.654 
1,024,479 

AR 17 

2018 

5.290.091 
4.898 902 

4687 
652 786 

O Al6 eS 

3232318 
24652 275 

MIMEEEN 

El valor en bros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Caja 
Bancos locales (1) 
Bancos del cxenor (2) 
mversiones temporales (3) 

(1) — Depósitos mantenidos en bancos local 

  

2019 

16,808 
1592.875 

9,763 
922 

2,190:368 

  

  

(2) Corresponde a fondos mantenidos en Banque En S.A (compañía retacionada) 

Pagina 29 de 46 

2018 

3300 
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EN] ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(3) — Corresponden a certificados de depósito mantenidos por la compañía que son de libre 
disponibilidad, se detallan a continuación: 

  

  

  

  

  

Tasa de 

Banco Interés Plazo 2019 2016 

Banco Pichincha C.A, 0.75% i días 570,922 11113754 

Banco Bolivariano C.A. 6.25% 91 . 1,900,000 

570,922 3.013.754 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2019 2018 

Pérdida tlutura Valor Pérdida futura Valor 

Valor esperada (2) neto Valor esperada (2) neto 

Glientes (1) 5,242,585 (226,501) 5.016,084 4,986,877 (155,628) 4,831,249 

Transportistas 48,924 - 48,924 67,653 — - 67,653 

5,291,509 (226,501) 5,065,008 5/054,5530 (155,628) 4,898,902 
  

(1) —Al31 de diciembre de 2019 y 2018 la antigúedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales, neto 
de la pérdida futura esperada se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

2019 2018 

Pérdida lutura Pérdida ftulura 

Valor esperada Total Valor esperada Tota) 

Por vencer 4071,298 70,594 4,000,704 3,470,789 - 3,470,769 

De 1 a 30 días 385,705 49 885.656 1,046,064 712 1,045,292 

De 31 a 60 días 185,055 14,815 170,240 320,749 50,089 270.560 

De 61 a 90 días a735 4,041 5,694 36,951 20,494 16,457 

De 91 a 120 días 5,265 4,048 1,217 32,017 29.282 2,735 

Más de 120 dias 134,451 122,954 1,497 147,960 54,991 92,969 

5,291,509 226,501 5,065,008 5,054,530 155,628 4,898,902 
    

(2) — Al31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de la pérdida futura esperada lue como sigue: 

Saldo inicial 

Iincreementos 

Saldo final 
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2019 2018 

155,628 115,653 

70,973 39,975 

226,501 155,628 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

INVENTARIOS 

Composición 

2019 2018 
Cilnaros 3606994 2219936 
Repuesios y suministros 2,200,611 1,855,343 

Valwlas, reguladoras y accesorios 1,274,208 909,874 
Gas Licuado de Pelroleo (CLP) 294,327 459,366 
Materia prima lubricantes 270,297 234,164 
En transito 790.726 855,356 

B439,943_ 7597899 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se determinó la necesidad de constituir una provisión para 
Inventario de lento movimiento u obsoleto. 

INVENTARIO INMOVILIZADO 

Corresponde a los cilindros para GLP que son operativas y que la Compañía tiene asignados a las 
diferentes plantas de envasado, las mismos que sirven para garantizar la operatividad a nivel de pars de 
las plantas de envasado y de los centros de distribución 

AL 31 de diciembro de 2019 y 2018 el movimiento del inventario inmovilizado fue como sigue: 

  

2019 

Satdo Inicial 7.688 440 2318179 
Adiciones 4,072,212 2,359 673 

Bajas (1) (881,772) (067,597) 
Transferencias a inventano corriente (1,274,107) (1321315)       
Saldo final 5,107,773 2.680,440 

(1) Periódicamente la Compañía realiza inspecciones fisicas de los cilindros para verificar su 
condición, en caso de no cumplir con los niveles de calidad, los cilindros son dados de baja 6 
incluidas dentro de los gastos de operacion en sl estado separado de resultados. 

Pagina 31 de 46



9h 9p 
28 Puibrg 

$8u01De|EISU 
Se ap esolst 

9UBIÓ 
e saJuoys 

ap panpedo 
'OPrseALa 

ap seJueid sey sp uoIeDuajod 
Y] e ausujediound 

apuedsanoo — 
(2) 

21 
BION 

JA 
SOUOIDBIPISU! 

SE] BP UO/EIP3LLS1 
Á CUDPUER 

3 199 
OPEUDIDES, 

SONYIE 
SO] 

Sp Opa) 
AP 21509 

1P apuadsanoo — 
(1) 

 
 

 
     

    

 
           

  

 
 

 
 

 
 

TEE 
E
 

AE 
T
A
 

AA 
a
 

cos 
ea. 

Sr 
T
e
r
 

Pecado 
Tona 

DET 
Podes 

poda 
00 

es 
m
e
m
 

ao 
e 

dl 
ar 

nar 
Pi 

o
 

ea 
mr 

o
a
 

04 
e
 

n
m
 

o
d
a
 

N 
co0sr 

e
c
 

ea 
seso 

ea 
es 

1
 

m
y
 

  
    

 
 

  
  
  

s
z
 

saco 
moco 

a 
s
o
e
 

Mara 
Asian 

Ti 
e
n
e
r
 

Paz 
o
 

En 
cocos ap, 

 
 

  

 
 

 
 

    
  

 
 

   

 
 

 
 

Em 
oe ero 

somos rea 
pena 

mo 
e
]
 

a 

 
 

UOIDENUMO) Y UBIUESaud as Sodimbs Á SEUBUMEL 
'SSUONDE[eISu| SP SOPIES SO) Á CJUSIUAAOw 

[3 

SOdINOZ 
A 
SVIYYNINOVI 

'SINDIOVIWISNI 

(SOSUSpunOpeiSS 
SOLejOp ua Opesaldis) 

6102 
130 

3HSW3IDI 
30 

LE 39 
OOVYNIWB31 

ONY 
13 

80d 
SOUVHYdIS 

SOHJIONVNIA 
SOOV1S3 

SOT 
Y SVAILVINAXA 

SY LON 

Y'S 
HOOVNO3 

IN3



”m 

12. 

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dtares estadounidenses) 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 

    

Composición: 

valoren bros, 
Paregacin 208 Achidad 

Inversiones en subsitiaras 
Esacomol SA: BTO0"% 1228.05 1226105 Producción cesálwlas yreguiadores. 

EsamSA 3EDU%  1AQUESS 3420826 Envasadcrade gas doméstico anta cludac de Guayaquí 
Tecroesa SA. 9995% 46590 465300 Producción de clíndios para GLP 

51292 5 m2002 

Inversiones en asociadas 
husrogas 5 1337% 180728 78072 Envasadoradegas doméstco:    Sugad de Cuenca 
Oros menoses 103 2287 

181381 182976 
SAQUES 5095878 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2019 2018 
Proveedores locales 3 141,681 2,969 093 
Proveedores exenor 429.546 239.245 
Otras 231.428 29,180. 

  

3 802,653 9,292,318 

El vencimiento promedio de pago de las cuentas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es 30 dias 

Pagina 33 de 46



13 

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 
con entidades relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
comparvas con accionistas comunes u con panicipación accionaria significatva en la Compañía: 

a) — Saldos con entidades relacionadas 

Cuentas gor cobrer 
Esaln S.A 
TecnowsaS A 
Esacontrol SA. 

Cuentas por pagar. 
EnI SpA 
Tecnvesa SA 
Entiberia SLU 
Esaln S.A 
Eni Serás SpA 
CEM Austrogas 
Enb intemacional 8 Y. 
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Ecuador 
Ecuador 
Ecuador 

halla 
Ecuador 
Esgaña 
Ecuador 

hala 
Ecuador 
Holanda 

Diigas 

Inventanio 
Inventano 
Inventano 

Inventario - Honorarios 
Inveertasio 
inventario 
Seracios 

Honorarios 
Séracios. 

Divendos -oltos 

2079 

18.523 
2308 

TS 

729,835 
139.885 
es.ses 
50,000 
10,260 
7,336 
305 

ESTI 

1687 
757 

515.296 
31.801 

2382 
2.001.796 
TZ 
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ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¿Expresado en iólares estadounidenses) 

(b) — Administración y alta dirección 

Los miembros ve la alta acministración y demás personas que asumen la gestion de la 
Compañía, Incluyendo a la gorancia general. así como los accionstas que la representan, no 
han partoipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 on transacciones no habiluales y/o 
relovántes. 

Las compensaciones recibidas por ol personal ejeculivo y por la gerencia clave por sueldos y 
otros beneficios, durante los años 2019 y 2018 reconocidos como gastos, se forman como 
sigue 

2019 2018 
Sueldos 256.962 254 139 
Oros benstcios 27m 31937 

ETE 285.170 

PROVISIONES 

Composición: 

2019 2018 
Agencia de Regulación y ContolHidrocarlurtro (AGH) (1) 2001210 1960.20 
Supenntenciencia de Conil del Poder de Mercado 24250 14.250 
Ovas 24,307 25.09 

TA, TDR 

(1) - Corresponde al capital e intereses (calculados al cierre de cada año). por multas levantadas 
por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburitero - ARCH (antes Dirección Nacional de 
Hidrocarburos - DNH) un relación a expedientes admwistrativos de los años 2002 a 2019 por 
supuestas infracciones hidrocarburiteras, en su mayoría por pruebas de estanqueidad y 
linares fuera de tolerancia Estas multas están en procesa de reclamo por parte de la 
Compañia ante el Tribunal de lo Conteneloso Administrativo de Quito. A crteno de los asesores 
legales. esto contingente tene la calificación ds probable 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES 

Los movimientos de la provisión por benelicics a empleados comentes son los siguientes 

Parienson later 

  

ud 
     

   
asias 26m aio sor Das 
correos Puse an 
2 sa apa 

Sal atea TENA EA       
Pagina 35 de 46



16. 

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Exprosado en dólares estadoun densos) 
  (1). En cumplimiento de la normativa laboral, la Compañía unifica la panicipación a trabajadores de 

to0as las entidades que conforman el Grupo Eni (Eni Ecuador 5.A., Esam S.A, Tecnoesa SA y 
Esacontiol S.A ) 

(2) — Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuanto sueldos, 
tonco de reserva, entre otros 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Composición 

2018 2018 
Jubilación patronal 2489906 2184322 

Desanucio 547 026 523,998 

  

Ja 93 2,697,322 

La composición del valor presente de la provisión para jubllacion patronal y desahucio os la siguiente 

EN 
Sisalnca 7) 

Cost dele src proce 

    

ea EN 
os pa rs a m7 
¡Gargrom rar econo 2591 mus 
    

  ps 

  

pases   pres Ces o 
00 EE IS, A 
  

    

(1) - Seregisirán en Otros resultados integrales 

Los importes reconocidos en los resultados del 

  

son los siguientes 

PA Orsnro La 

  

   
    

E En EN] 20 un ne 
Casos as seres ricm E 

Cass po aos Ms ZO aa SS 
Eta atacone y ratos anopacs 30m 10 Laza 0 

— o e qe e 

Las hipotesis actuariales ullizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes 

  

2019 2018 
Taya de descuento (largo plazo) 310% 4.00% 
Tasa de Incremento salanal (Incluya ascangos EA 150% 
Tapia de rotación (promudior 145% 10.08% 
vida loboral promedio remanente. 78 774 
Tabla de monailgag o invalidar (1) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

(1) Corrasponden alas lablas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatonano de Seguridad 
Social en el año 2002 
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ENI ECUADOR S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAÑADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprosado en dólares estadounidenses] 

Analisis de sensibilida 

  

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
siluación financiera, siempre que las atras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado 
la obligacion por benelicios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

  

       

    

2019 zone 
HA 

mmmed Deseo parce Derio 
Tasa co descuento 
Varacids OBD (asa de descuento 0.5%) (9S25 (TE RM 108) 
rpacto% on a OBO (Asa da ceszussio-05%) 2 3% Se - 
Vasiscón 08D ('232 do descuonto + 0.5%) e501 19.071 57 1.998 
inoxsto% ame 08D (aca descusro 40.5%) e ES ES 3% 

Incremento salar 5] 19724 m3 
Varcon C2D (asa de cesuono + 05%) e 3% Sí 3% 

% nel 08D casa de gnscueno +05 (18560) (IO 11,849) 
Varanón 08D (sa de descuento 05%) E ES 3% 
Impacto, an 2030 rasa de descueto 08% 
Fotación 
fnac OB [Rata +5%) 153221) 16250 (45497) 12882 
Iroaco 07080 ¡Fotazón «$ 2% s zu 3 
Yarecón BD fRotacén 5% 5500 A) 
Igacta en 01 08D (Potaión 5%) 2% ES E 2% 

PROVISIONES POR REMEDIACIÓN Y ABANDONO 

Composición. 

2019 2018 
Anandono Instalaciones 64 999 12975 
Famedlación instalaciones 11,267, 23030 
Saldo finas 70.706 105405 

La provision por los costos de abandono y remediación corrosponden a las Instalaciones en los 
centros de acopio, plantas y oficinas conde actualmente se envasa y comorclaliza el GLP Se ha 
considerado un pertado de 50 años como el tiempo en que se abandonarán y se rehabiltarán las 
instalaciones 

Paga 38 de 46



10. 

a) 

b) 

o) 

ENI ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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VAPUESTOS 

Impuestos por recuporar y pagar: 

Composición: 

2019 2018 
te secupsiar 

Retenciones de impuasto al valor agregado 127,593 126,502 

Impuesios por pegar 
Comente. 

Impuesto a la renta por pagar 2716514 2 726396 
Impuesto al valor agregado. 250,392 249,029 

Retenciones de Impuesto al valor agregado 101783 81509 
Retenciones ela luente de Impuesto a la renta 50,758 53821 
Contribución Unica y Temporal sobre ingresos 194,328 

3291 742 110.945 

No Coman. 
Contrbución Unica y Temporal sobre ingresos. 225.720 . 

Situacion Fiscal 

La Compaña ha sido iscalizada por Impuesto a la renta hasta el año 2007 y o mantena Obligaciones 
pendientes con el Serucio de Rontas Intemas Los años del 2017 al 2019 se encuentran ablertos a 
fiscalización por parte de las Autoridades Tributanas 

Impuesto a la renta 

La composición del gasto de impuesto a la renta es el sigulonte 

2019 2oro 

Impuesto a la renta corrente 3765103 — 3709500 
Impuesto a la renta derido (1) (52.060) (162213) 

371INA1_ 9547287 

(1) Ver£iterale) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta 

A continuación se detaliz la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados 
al 31 de dicembre del 2019 y 2018 

   

018 2018 

Uliizad antes del Impuesto a la renta 15484957 — 15,507850 
Miskmenos) 
Gastos no deducibles (1) 1.649.158 1,500,950 
Ingresos exentos (2) a73Tia _ (0.170.101) 

Ulilidad gravable 15,060,403 
Tasa de impuesto ala renta 25% 
Impuesto a la renta causado 705,101 3,709,500 
Menos - Anllcipo del año, impuesto 4 la salida de divisas 
y1erenciores enla fuente (968,587) (663104) 
Impuesto a la ronta por pagar RITOS1A 2725296 

(1) — tneluye principalmente gastos por jubilacion patronal y desahucio, depreciación de instalaciones, 
maquinerlas y oquipos, gestos por provisiones vanas. 

(2) — Incluye principalmente dividendos recibigos de compañías relacionadas 

Impuesto a la renta diferido 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 el pasivo por Impuesto dilendo se formaba de la siguiente manera 

  

  

: Ta ray Pera E os mm 
da pa seras. rauaas yes 

nr de ec 00208 12002 ¡16 prisa 
nanaroN Ye sam ase 20 ao 
A 0R Sora 208 ma zz E 5 7 
ueno cata mn 20m ES 
A Er E 

  

Para la determinación del paso por impuesto ditendo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se aplicaron 
las tasas de Impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compañía espera recuperar o 
liquidar las diferencias temporales, la lasa aplicada por la Compañía para el año 2019 es del 25%. 
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Tasa efectiva 

La tolación ense el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2019 y 2018 se 
muesira a continuación: 

  

         

  

qa aora 
Urtacad antas dal erpuesto a la renta — 1584957 18,507,849 
Gasto de Irpuesto a la renta (Tasa 25%) 3,871,239 2,976,962 
Gastos no doduciles 482.290 375,083 
Ingreros oxentos. (569,428) (542.525) 
Electo del impuesto alero 152,080) (182219) 
Iirpuesto a la renta racorccico en resutacos TWA. AAA 
Tasa electiva ds inpuesio a ta rorna 290% 22.87% 

Precios de transterencia 

Las normas Iribularias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita 59 prepare y 
rtemila por parte de la empresa un Anoxo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando 
se hayan eloctuado operaciones con sus compañias relacionadas domieadas en el exteniar o 
tocales en el mismo pertodo fiscal y cuyo munto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un 
informe de precios de transtorencia, si tal mónto es supanor a USS15,000,000 Se incluye como 
partes relacionadas a las empresas dormiciladas en paralsos hscales. El indicado estudio debo ser 
remitido hasta el mes da junio del 2019 conforme al noveno digto del RUC Adicionalmente exige 
que ón su dectaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, 
ingresos y egresos 

La Administración de la Compañía consicara que no ss encuentra alcanzado por los requernientos de la 
referida norma 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

  

El 31 de diciembre del 2019 sa publico la "Ley Orgánica de Sempiticación y Progreswvidad Tributaria” 
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las pnincipates reformas que introdujo el 
mencionado cuerpo legal son las siguientes 

+ Seselimina ol anticipo obligatcao de Impuesto a la Renta, este podrá anticiparse do forma 
voluntaria, y será equivalenta a1 50% del impueslo a la Renta causado del ojerciao liscal 
anterior, menos las retenciones on la fuente efectuadas an dicho ejercicio fiscal 

+ Secreauna contribución unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedadas que hayan 
generada ingresos brutos supuriores a 1 millán de dolares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguentes niveles de ingrosos: entre 1 y 5 mllonos mpuesto del 0,10%, entre 5. y 10 millones 
impuesto del 0 15%, y, más de 10 millones impuesto del 0,20%, Esta contribucion no puede ser 
Utlkzada como crédito inibutari, m como gasto deduciblo para la determinación y Iquidación ce 
otras tributos durante los años 2020 2021 y 2022. 

  

- Para que sean deducibles los interesos provenientes de créditos otorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que (o sean bancos, compañias 
aseguradoras y entdades de la Economra popular y Solidana el monto total de lorés noto no 
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tExpresado en dólares estadounidenses) 

deberá ser mayor al 20% ce la uilidad antes ds la panicipacion laboral, más intereses, 
depreciaciones y amorizaciones correspondientes al respectivo ajeracia fiscal 

Se Incluye un nuevo tratamiento tributano para la distribución de dividendos. Se consicera 
camo ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estaran exonerados los dividendos 
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador 

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o 
comercializacion local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en 
baso a una tanta progresiva del 0% al 18% para productores y venta local y del 1 3% al 2% 
Para exportadores 

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisicnes electuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gaslo deducible contarme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectvamento pagados a favor de los beneficiarios 
de tal provisión 

So entiendo por domicila d las porsonas jurldicas y de las suciedados nacionales y 
extranjeras que son sujetos pasivos dol Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y 
del 15 por mi sobre les activos totales, al señalado en la escrilura de constitución de la 
companta, sus respectivos estatutos o documéntos consltutvos, y para establecimiento, aquel 
9 aquellos que se encuentran registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos 
permanentes en el Registro Único de Contribuyentes, conforme la información reportada por el 
Servicio de Rentas Inlemas 

Lo Administración de la Compañra ha evaluaco dichas relormas y considera que no espera impactos 
tolevantes para el siguiente año. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emutido estaba constituido por 2,578,552 acciones, 
tolalmente pagacas con un vaior nominal de US$0.04 cada acción 

El delalle de los acciomistas de la Compañía al 31 de dissemore de 2019 es el siguiente 

  

Nombre de acoionista — Nacionalidad Capital Mumerodeacciónes  Panicipación *e 
Eni internacional BY Holandesa 103.071 

Esain S.A. Ecuatoriana m 
Total 103 142 2.570.552 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 4 de abri! de 2019 se declaró dividendos por 
US$10,764,506, los cuales fusron pagados en su tolalidad en es año 2019 

Mediante acta do Junta General de Accionistas dol 10 de abril de 2018 sé declaró dividendos por 
US$10,314,924, los cuales fueron pagados en el año 2018 US$8.314,924 y US$2,000,000 en el año 
2019 

INGRESOS POR VENTAS 

Composición. 

Venas ds Gas Licuado de Posólao (GLP) 
Seracios de 'anta global 
Surácios de omasado yarstribución 

Verta ce cilindros válvulas reguladores y accasonos 
Sorucios prestados a compañas aubsicianas 
Venta de chalara yowos 
Venta de Lubncantes 
Doscuontos 

OTROS INGRESOS 

Composición. 

Dividendos recibidos. 
Olas ingrosos 
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2019 
56,744,902 
261188759 
2.067.580 
1167973 
348.000 
373472 

250,102 
aRari da 
95.506.927 

2018 

2273712 
204 981 

278593 

2018 
58.678,122 
45:130.771 
1,997,763 
1.366 908 
308.000 
305.785 

1.151.397 
(12,149 556) 
  

757 125 

2018 

2170101 
109 358 

2278459
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 

Costo de venta de Gas Licuado de Petróleo (GLP) 

Personal 

Transporte da Gas Licuado de Petróleo (GLP) 

Mantenimientos 

Costo de lubricantes 

Envasado 

Costo de venta de cilindros, válvulas, reguladoras y accesorios 
Depreciaciónes (Nota 10) 

Contribuciones. patentes a impuestos 

Alquileres 

Consumos 

Destrucción de cilindros inmobilizados (Nota 9) 

Honoranos 

Seguros 

Servicios básicos 

Destrucción de cilindros y otros 

Vanos 

Costo de venta de Gas Licuado de Petróleo (GLP) 

Personal 

Transporte de Gas Licuado de Petróleo (GLP) 

Manterumientos 

Costo de lubncantes 

Envasado 

Costo de venta de cilindros, válvulas, reguladores y accesorios 

Depreciaciones [Nota 10) 

Contnbuciones. patentes e Impuestos 

Alquilares 

Consumos 

Destrucción de ciindros inmobilizados (Nota 9) 

Honoranas 

Seguros 

Servicios básicos 

Destrucción de cilindros y otros 

Vanos 
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2019 

Costos de Gastos de Gastos de 

Ventas Administración Ventas Total 

54,704 287 . 54,704,287 

5,144,863 2,535,728 1,460,142 9,140,733 
6,995,104 . - 6,995,104 
1,470,345 393,966 463,573 2.327 884 
1,765,915 - - 1,765,915 

1,354,231 - - 1,354,231 
1,301,414 - - 1,301,414 

614,847 174,603 441,018 1,230,468 

25,107 721,475 99,073 845561 

511,269 - - 511269 

227, 559 223,225 450,784 
381,772 - . 381,772 
33,986 317.089 18,756 309731 

53.836 72,194 184,954 310,934 
62,988 - , 62,988 
11,532 - - 11,532 
4.54] 239,787 657 697 202,025 

74,435,937 4 652.401 3,548,444 6£2.666,782 

2018 

Costos de Gastos de Gastos de 

Venjas Administración Ventas Tota! 

57,712,880 . - 57,712,880 
4 869,260 2,533,592 1,509,855 8,912,707 
6,208,152 . . 6,208,152 
1,599,943 378,815 541,128 2 518.886 

952.072 . . 962,072 
1,275,432 . - 1,275 432 

1,335,960 " - 1,335,960 

630,187 161,274 470,417 1,261,878 

56,278 180.865 109,192 346.335 
519,142 . - 510.142 

- 212,603 197 463 410.066 

567,597 - . 867,597 

23.0 386,183 37.75 445.973 
26,830 55,000 181,618 263448 

102,662 . . 102.662 

14,516 14,516 

. 85 442 544 503 629,945 

75.093.945 3,993,774 3591.932 E 579651
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PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

La Compañía méntiene los siguientes acuerdos con sus compañías subsidiarias. 

0) 

(9) 

tc) 

Servicios gerenciales 

Con fecha 1 ds enero de 2018, la Compañía firmó contratos de prestación de sencios 
gerenciales con sus compañías subsidiarias Esa S.A., Tecnossa S A y Esacontrol S.A 
mediante los cuales la Compañía se compromete a prestar servicios gerenciales en los 
ámbitos. lécnico-operativo, comercial, administración, finanzas y control, seguridad-salud y 
ambiente, recursos humanos, entre olros Por este servicio la Compañía cobra a Sus 
subsidiarias una tarta mensual do US$19,000, US$5,000 y US$5,000, respectivamente 
(2018.US517.500; US$4,000, US$4 000) Estos contratos rigen para dos años y se renuevan 
contractualménte. 

Durante los años tormunados al 31 de diciembra de 2019 y 2018, la Compañía ha registrado en 
los ingresos oporativos correspondientes a este concepto un valor de US$348,000 y 
US$306 000 respeciivamente y se incluyen dentro de los Ingresos operativos en el estado 
separado de resultados integrado 

Arrendamiento de inmuebles 

Con fecha 5 do enero de 2018, la Compañía firmó un contrato de arrondamiento de inmuebies 
con su compañía subsidiaria Esain S.A. por el cual la Compañía se obliga a pagar una tarila 
fila mensual de US$41,200. Este acuerdo venció en onero del 2020 y se renové por un año, 

Durante los años terminados al 31 de diciembre do 2019 y 2018 la Compañía ha registrado 
gastos correspondientes a este concepto por US$495,600 cada año y se incluyen dentro de los. 
gastos operación en el estado separado de rosultados integrados 

Mantenimiento de cilindros y envasado de Gas Licuado de Petróleo - GLP 

Con fecha 5 de enero de 2018 la Compañía hrmó un contrato de mantenimiento de cilindros y 
envasado do GLP con su compañia subsidiaria Esain S.A, por el cual la Compañía se obliga a 
pagar una tarifa mensual ex funcion de los kilos envasacos en la Planta de isidro Ayora con un 
costo de USSO 017501 por Kilo envasado Este acuerdo ngo para 11es años y se renuevan de 
lorme automática 

La Compañía ha regisirado gastos correspondientes a 1 envasado de GLP por US$668 137 
(2018 US$SB1 069) y w) manterimionto de calndros por US$171,786 (2018: US$192,541) y se 
incluyen dentro de los costos de venta en el estado separado de resultados Integrales 

GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía mantiene vigentos las siguientes garantias bancarias 

a) Garantía bancana (incondicional, irrevocable y de cobro inmediato) emitida a nombre de 
Ministerio cel Ambiente para garantizar exclusivamente el cumplimiento del 190% det plan de 
manejo ambiental de la comercializadora En Ecuador S.A El monto asciende a US$3,240 
emilicos por el Banco Bolivariano con vencirmentos hasta 10 septiembre de 2020 
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0 

s 

0 

e) 

9) 

Garantía bancana (meoncicional, irovocable y de cobro mmediato) emitida a nombre de EP 
Pelroecuadar para garantizar el pago de las obligaciones contraídas por la compra de GLP El 
monte asciende a US$550,000 gamtidos por el Banco Guayaquil, con venenmientos hasta 10 
"noviembre de 2020. 

Garantia bancaria finconaicional, irrevocable y de cobro inmediato) emitica a nombre de EP 
Petroecuador para garantizar él pago de las obligaciones contraídas por el envásado de GLP 
especialmente en Esmeraldas, El monte asciende a US$1,500 omitidos por el Banco 
Guayaquil, con vencimientos hasta 10 noviembre de 2020. 

Garantía bancaria (inconcicional, irrevocable y de cobro inmediato) emúida a nombre de 
Corporación Favorita para garantizar ol pago de las obiigaciones contraídas por ¿8 compra de 
abastos on dicha corporación El manto asciendo a US$t2.000 embldos por e+ Banco 
Bolivanano, con vencimientos hasta 16 enero de 2020 

Garantía bancaria (Incondicional, urevocable y de cobro inmediato) emitida a nombre de. 
Ministerio del Ambiente para garanitzar al 100% del manejo ambiental de la planta de 
envasado Ambato El onto asciende a US$35 000 emilidos por el Banco Pichincha, can 
vencimientos hasta 30 de abril de 2020. 

Garantia bancana (incondicional. irrevocable y de cobra inmediato) emitida a nombre de 
Ministerio del Ambiente para garantizar el 100% del manejo ambiental do la planta de 
envasado Ibarra El monto asciende a US$73,600 emaidos por el Banco Pichincha, con 
vencimientos hasta 30 de abill de 2020 

Garantía bancaria (Incondicional, irevocable y de cobro inmediato) emibda a nombre da 
Misterio del Ambiente para garantizar el 100% del manejo ambiental do la planta de 
envasado Pito. El monto asciends a US$80,200 emitidos por el Banco Pichincha con 
vencimientos hasta 30 de abril de 2020 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dal 2013 y la lecha de emision de estos estados Inancieras separados no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran toner un electo 
significativo sobre los estados financioros separados o quo requieran revelación. 
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