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E¡erssadas én oólares de E.U.A.

1. OPEMCIONES

En¡EcuadorS.A., 63 una subsidiaia do Eni ln¡smáttonat I V. de Hotanda ta cuates subsidiaria d€ Eni

Lá Compsñ¡a tue €onGtltuids €n Ecuádor €t jS d€ lutio de 1955 y ü€ne por obi6to ta imporraciór,
ranspor!8, ahac€namienlo, envasado y comerciatizacióñ do tos defivsdos d€ hidfocarburos, inctuido
Gas L¡cGdo ds Petrótéo (GLp), (su pñnc¡pat rñorcado €s ta €g¡ón si€ña de Ecuador)i ási como
l,ambién la imp¡ánt¡cjón de estabt€cimisnlos indostriatos desünados a¡ monraj€ y/o fab¡ic€ción ds
artéfeclos, piezas y eqlipos ds uso dornósrico o indusuir¡1, €tacionados co¡ ts uütÉacióñ ds GLp o
cualquér olra tuént€ d€ energfa.

Las actildad$ sctuates de b Coñpañf€ cor*pondan tundam€ntatmsnts at transport€.
a¡macenamient¡c, ónvaEádo y comerciatización ds GLp adquirido a su ún¡co prov€€dor Ep
Petro6cuado. A s! vez los rssuttados ds tá Compañia 6stán est 6chamenle vincu¡ados a ¡os precjo!
y máQenos estiab¡6¿ido6 por ¡as autorijades comoocn¡es_

LOs eslados fnancioros sspsEdos adjuntos luoron autorizados por st o¡Gciono et 20 de f€b¡6rc dsl
2017 y s€rán puestos a consid.Éc¡ón ds ¡a Junta G€n6rar parg su aprobactón En op¡n¡ón de ta
gerenc¡a, estos estádos l¡nancieros separados 6erán aprobados s¡¡ moditiclc¡ón.

La dir€ccjón r€gistrada de taCompañta€sAv. Amazonas No. E449 y Av. psrfia, Edific¡o Cof€c. eu[e

Regu¡ac¡on$ ret¡tivas a ta op€Ec¡ón do ta Compáñts
Según olcioNo 206-ONH-C€LP-0403116 y r6sotución No_ ()O5 d6 9 ds mszo de 2OO4 de¡tvti¡¡sterio
de En€rgfa y Minas cattllca a Eñi Ecuador S.A. corño comerciat¿adora ds cás Licuado de p€tlóteo
(GLP).

M€d¡ánte Registro Ofic¡at No.438 pub¡icado sl 11 de tebrero d€ 2015, ss pubtica ta Resotuc¡ón de¡
oi.eclorio Exl¡sord¡na¡o No. oo1{01 -ARcH- 2015. rñ6d¡ant6 ts coat 6€ sslabtscér tas taifas por
prestadón del serulcio púbtico de comerctátización de Gas Ltcuado de pstróteo (cLp) por to¡etsda
rñétic¿ de3pachads para et consumo doméslco com€rciátó ¡ndustriat por ta Ep petroecuador La
tarilá 63tablecida para ta Co¡npañfa fue d6122.54 por tonetada mótricá y ta tarifa porconerciatÉáción

de exc€d€nl$ d€ Gss Liclado de P€tóteo (GLp)tuo d€ 56.68 por tonetada mótrica. Esra r¿rifá o¡tó
€n v¡genc¡a el23 d6lBbl€ro d€t2015, tas mism¡s qoe no incluyón 6t¡mpussto atvatora!rcgado tVA
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L, €sruclura tarifáda para la pr€slación del s€rvicio púb¡ico d€ comerciali¿c¡ón d€ Gas Licuado de

Petról€o (GLP) por psd€ de las empr€6€s comorciali¿adoras d€ GLP autorizadas pará op€rar, se basa

en lo€ s¡gui€nlgs componenles:

¡. Costo del procsso ds com€rcisliz€ción.

ii, Costo lrañsport€ 6¡r autol¿nque,

Lá vonta da GLP se real¡z¿ a p¡€clds ostablecidos oncialDont€i de esta manera, €l valor ds compra

d€l GLP coincide con el pr6clo do venlai €xcspto sn la vsnta de GLP agro¡ndustrial y vehicllar cuyos

pr€cios de comerc¡alizacjón jnduyen un margeñ ds utilidad para la Compañía. Los ingrosos por la

venla de GLP se pr€sentsn como ingresos d€ act¡vidad* ordlñarias.

Según el msrco lega¡ apllcábl€ 6 la Compáñfa, €l 26 d€ octubr€ de 2006, rsnovó el contrato d6

suminislro de Gas Licuado d6 Pelrólso (GLP) con EP Petroecuador, ol cual üene por obj€to el

suminislro d€ GLP algmnel, bajo los sigu¡sntss términos yobllgaciones:

Las lransacciones qus realice la Compañfa doborán €jocutarso con óisl¡tbuidores y transportbtás

debidamenl€ rogistr¡dos en la Ag€nda d€ R€€ulación y Control Hidrocarburllera (ARCH).

Pagar por el GLP adquirido al p¡€cio oficialment€ €stablscjdo por la autoridad competenle, de

ssla msnera, el valor de compm dsl GLP doméstico c¡incide con el proclo d€ venla.

Entr€gar una garantl¿ bsncada, la misma qus será incondicional, ¡revoc€bls y de cobro

inm€dlato. La garantla debrá cubrir €l valor del volum€n de comerciali¿ación. Vél Nola 28 (c).

El plszo d€ €sle contrato es de 10 áñ06 a partir de la fecha do suscnpción del mismo y s€

renovaÉ áuloíráticamenle siemprc y cuando no erdsb la manifastación de una ds las parlss de

su voluntad do dafo por lerminado.

El 18 do mazo d6 2010, s€ modifcó elcontralo anlos moncionado para únicameñls aclualizar

la nueva razón social de la Compañfa.

En üsla qu6 no h6 exjstido mañifasl,ación exF6sa d6 las pa(es de dar por l6rminado el conlrslo

ñrmado sl 20 de ociubr€ ds 2006, yen base a la c¡áusula 13 se r€nueva por un plazosimllar.

Normr, d3 contablllftd, control y lbcallzrclón para la8 .mp.o3a¡ autorlzadar ! ..alizar
actlv¡dado¡ de coñorclal¡z¡clón do G Llcu¡do do P€tróloo GLP

Medianle R8gislro Ofcial No.436 publicado €l 11 d6 fóbrcrc de 2015, s€ publlc¿ lá Resoluclón dsl

Dkoclorio Extraordinario No. 001-002 -ARCH- 2015€n€lcualse6xpid€n las nomas docont.bilidsd,

conlrol y fscalización pa€ las €mprcsas autorizad¿s a realizar acllvidad$ de comsrc¡al¡zación de

Gas Licusdo de Petról€o GLP.
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Nomas par. ol l.alambnro do lo5 orc.d€nt.¡ de GLP da ulo domá¡tlco y com€rcl.l / Indurrial
Módianlo R€glstro Ofrcial No.437 publlc8do el 12 de f€bf8ro d€ 2015, se publica la Resoluc¡ón del

D¡r8clorio Elraordinario No. 001-003 -ARCH- 201 5 donds ss exD¡dso las Nomas Dara el fatam¡enlo

ds lo€ €xcadentes de GLP d6 u8odomésüco. comerciale induslrial.

Ls norma iieno pof objeto determ¡nar 6l lratsmienlo d6 los €xcod€nles que s€ prgl6nlan en la

com€rcializa ¿ión del GLP, los mismos que seén facturados mensua¡mont€ por párte de EP

Potrc€cuador, en función d6 los dsspachos vsr6u3 las ventas de GLP r€mitidos por l6s

comsrc¡alizádoras a dic¡3 smpresa públic€ y a la Agends de Regulacaón y Control Hidrocarburf€ro

ARCH-

2. AASES DE PRESENÍACIóN

Declaraclón do cumpllñ¡eñto
Los sstados linancierce separados adjunlos han sldo prepalados de acuo.do con las Nornas

Inlbmacionales de lnfomación Financiera (en adelanls'NllF"), em¡lidas por el CoNsjo de Nomas

Inlernacio¡ales d€ Conlab¡¡¡dad (en ade¡anls Inlomátioñal ¡€counting Standads Bo¿rd 'IASB' por su

siglas en ingl&), viggntos al31 de d¡clombr€ d€ ?016.

BaG. d. m€diclón

Los €sLdos financieros s€párados de la Compañfa han sido pr€parados 3n bass al costo h¡slóíco, a

partir d€ los regisiroG d€ contabilidad manlenldos por ls Compañfa con gxcepc¡ón de bsnsncios s

smpl€ado6 a largo plazo que son valorizado€ 6n base a máodos ácu¿riales, Los esládos Rnsñcieros

separádos s6 pr€ssnlan en Dólar8s d€ E.U.A. que ss la monada d€ curso l€gal €n el Ecuador y

momda func¡onal de orssentación ds ls Comoañla.

Lss polftic€s d6 contabilidad €doptad6s son consistentes con |rs aplicadas en años ant€riorcs,

€xcepto qu€ la Compañls ha adoptado las n!€vas NllF y NlCs revis6das quo son obligalorias para

los p€iodos qus se inician an o dsspuós del 1 desmrod3 2016, sógúñ se doscib€ a continuaciónl

NIC 1 - lniciaüva d€ revelación: Enmiandas a le N¡C 1.

NIC i6 y NIC 38 - Aclaradón d€ los métodos a€plabl8s d€ depGoación y amortjzaoón:

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38.

NIC 27 Mótodo patfimonialen ss|8dos finandsros s€parados: Enmi6ñdas a le NIC 27.

NllF 7 Instrum6ntos Flnancieros: Revelaclonss - conlraios d3 sorvicios. apl¡cabilided para

compensff Gvolac¡on€s sn estsdos financiefoG intefinoó condonsados.

NIC 19 Boñsfclos a empleados: Tása d€ descusnto por moneda.

Exlsten otrrs modifcaciones que también se aplica¡ porp msra vezsn slaño 2016isin €mbargo, ds

acuerdo a la conclusión ds la g€rencia, estas no tienen ¡mpaclo algur|o en los prssent€s sstadoc

nnancloros seoárados d€ la ComDañla.

Osb¡do s la esfuclura de la Compañfa y la nsturaleza d6 sus oporacion63, lá adopción ds dichas

nomas no tuvo un €foclo signlficalivo €ñ su posición linánciera y resullados d€ op€rac¡ón; por lo lanlo,

no ha sldo necesario modificar los estados financieros sepsrados comparalivos d€ la Compañfa
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E6tad$ fl nanc¡oro¡ ¡€pr6do¡
Confomo E€ menc¡ona en la Nota 12la Coñpañla mantieno inversiones 6n accionos on subsidiarbs

y de acuordo con el párrato 10 (d) d€ la Norma Int€rnadonal do Contabilidad 27 'Eslados financi6ro6

separados', y e¡ páffafo 4 (.) do la Noma Inlemacional d€ Informacióñ Financi€ra 10 "Estado€

ñnancloros consolldados'la Compañla ha optádo por no pr€sonta¡ esládos Ínancrero8 consolidados,

ya qu€ Enl SPA d€ ¡talia (úlüma enüdad conlroladorá ds En¡ Ecuador S.A.) €mile gstados ñnancbros

coñsolidados de acusrdo con lasNonnás lñtornac¡onales de lnforma¿ión Flnanc¡€ra mra uso Dúblico.

los cual€s pueden s€r oblenido€ d6 la página wsb de Enl SPA J¡rww.oni.corven_lT/. Por otro lado

cumple con los crilorio6 contomplado€ en ls NllF 10, pár¡afo 4, como siguo:

e6 una subsadisris poseida lolalmonlo por Eni SpA de llalia {Ver Nola 21 (s)) y la compañÍa malriz

ha sido infomsda que no pr€s€ntará estados financiercs consoildado€ y no hay ningii na obj€ción

alrespecto por pan6 do la compañía accionista.

la Compañla no ti€ne anstrum€nlo6 de d6!da o dé capiüal q¡re €slén n€godándos€ on el mercado

ds valorcs local o d€l exlerlor y no üem lá i €nción de entrar al lvl€rcado de Valorcs.

No rcgistra, ni tign€ la ¡nlonción ds registrar sus estado3 fñ¿nc¡sros en el Mercádo da v6lor€s,

o a otros organ¡smo6 ds regulsción, para emilir inslrum€nlos en el mercado pÚblicoi y,

su úlllmacompañfa accionisla, produc6 ostadosfnenciaros consolidados qu€ son de uso pÚblico

(iiD

(D

(iD

(iv)

RESUI¡€N DE POLIfICAS COI¡IABLES SIG}IIFICATIVAS

Lss principel€s polfllcas d6 contabilidad aplicadas por la Compsñfa en la pr€paración d€ sus eslados

Íriancieros separados son las s¡gu¡enles:

a) E .ctlvo y squlvalontes do of.cllvo
Ss considera efectivo y squivalentes de €fsctivo los dePósitos 9n cuentas bancsr¡as y los

depÓsitos a codo plazo con v€ncimiento do 3 mssss o menos, do 9r3n laquidez v fá¿llmsnl€

convertiblss sn ef€cüvo sujetos a ri€sgos no sign¡l¡cativos da cambios en su válor' los m¡smos

qle no ti€nsn restricciones y 3on d€ labr€ disponibilidad

b) In¡truñent6tlnánclcro.:

Actlvo3 ñnancl.ro3

Rsconoclmlonto y m€dlclón Inlclal

Los acüvos fnáncl6ros cub¡€rtos por la Norma Intsmec¡onal d6 Contabilidad (Nlc) 39 33

clasil¡can como: act¡vos ñnanci€ros slvalor razoñsble con cambio6 sn r€sullados próstamos y

cuonles pof cobrar, inversiones rnant€n¡das hasta el venciñ¡gñto ¡nverslon$ lnanciefas

disoonibles para la vsnta, o como deivado€ designados como inslrumenlos ds cobarlura en una

cobertura sllcaz, según corrosponda La Compañla d€tsmine la clasiicáciÓn do los acl¡vos

linánclems al momento d9l roconocimiento Inicial.

fodos los activos linanoeros se reconocon inic¡almenlg por su vslor razonablo más los costos

d€ transección dkectamsnt€ at bu¡bles, €xcspto los activos fnancieros que 6s contabil¡zan al

valor razonabl€ con cambios en rosulltdos.
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A la f€cha d€ los sstadG l¡nancieros sepamdos, la Corñpañlá c¡ásifics sus inslrum€nlos

financi€ros activos ssgún las categorlas dgfinidas €n la N¡C 33 como: (i) Préstamos y c!€nlas

por cobrar. Los aspeclos más relevantes d6 €sla caiégorfs aplic€ble a la compañfa s€ d€scrib€n

Medlclón po3terlor

Pré6tamor y cuenl¿3 por cobrar

Los prástamos y las cuentas por cobrar, son aclivos financieros con pagos fijos y deleminablgs

ous no t¡or¡on cofización en el mercado activo. Le Compañfa ñáñli6n6 €n esta categorlá al

6féct¡vo y squivslentes d6 ol€ctivo, dsudo¡es comercialss y otrss qrenlas por cobrar. D€sPués

dsl rcconocimiento inicial, €slos activos l¡nanci€ros so midsn al coslo amortl¿ádo ¡rilizando el

método do 16 tas3 de intorós efecliva, manos cualquier delerioro dsl valor' El costo amortizado

se cálcula tomando en clenta cualqui d$cuentoo Prl¡na €ñ la ádquisic¡ón. ylás comisionas o

los coslos que son una párls integranle de la las¿ de inlsós 6hcüva La amorlizáción ds la tasa

d€ interés efect¡va s6 reconoce en el estado do r€Éultados como ingroso fnsnci€rc' Las pérdidas

que resulton dé un dst€fiofo del valor ss rsconocen en el gstado de f€g{rllados como cosio

BaJa ds ¡ci¡vG f¡nancl.ro!
Un actNo ñnanoero (o, d6 cor€sponder parl6 d€ un aclrvo flnanci€ro o pal€ de un grupo d€

activos fnanci€ros similafes) se da d€ baja on cuenlas cuando:

Haya expirado lcE d€Écüo6 contracluales a rocibir lo€ fluFs de eloclivo génerados Por el

Ss hsya transl€rldo lo€ derechos contracluales sobre los fluiog ds sfsctivo gen€rados 9or

elactlvo, o ss haya asumadouna obl¡gsción de Pagar á un iercerc la tolalidad d6 ssos flujos

d€ €f€ctivo sin una dómorá signifcal¡va, a travós da un acuedo d6 transfsrenc¡a vi (a) s€

hayan kansferido suslancialmente todos los riesgos v beneficios inh€r€ntss a la propi€dad

del activoi o (b) no se hsya nifansfo do ni retenido sustancislmento lodos los r¡€sgos y

benoficios inhsrentes 6 la prop¡sdad del activo. p6ro so hava transferido 6l control sobre el

Cuando ss hsn transférldo los derechos contrácluslss d€ rocibir los fujos de €fecl¡vo g8n€rados

por sl activo, o se h6ya celebrado un acu€rdo de transfercncia, la Compañla evshla si há

rstenido, y en quá ñ6dids, los riesgos y b€nsficio€ inh€€nlos a la prcpi€dad doláct¡vo Cuando

lá Compáñfa no ha translefido ni r6t€nido sustancialm€ole lodos los rl€sgos y benoficios

inherénte5 a la Drogiedad d€lactivo, nitarñpoco ha translsrido el conirol d€l mismo' la Compañra

continúa reconociendo contablemente ol acllvo transfeddo sn lá medida d€ su lrnplicsciÓn

continuada sobre €l mismo. En ese caso ta c,omPañla tamblón reconoce €l pasivo relac¡oñado

El activo lrañsfefldo y €l pas¡vo relacionado se m¡den ds manora tal quo ronoj€n los derechos y

obligacionss que la Compañfa haya relon¡do.
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Una impl¡cac¡ón contiñuádá qus tome la lom¿ ds uña garantía sobr6 el aciivo lransferido s€ mide

como elmenor lmport€ entfe (i)elimport6 origiñálsn libros del 8cl¡vo, y (ii) slimporte máximo de

confapr€slación r€cibida quo la Compañfa sela requerlda a óevolv€r.

alot€.loro del valo. de lo5 actlvo8 f¡n¡nclerog

Al cierró de cada porfodo sobre €lque se Infoma,la Companía evalúa siexist€ algunaovidenc¡a

objeüva d€ que un activo fnanciero o un grupo dé act¡vos fnancioros so encu€ntran detsrio.ados

en su válor. un sclivo financiero o un grupo d€ aclivos linanc¡eros 6e consid€ran deter¡orados an

su valor solamenl6 siexisto evldsncia obisüva de d6l€rloro d€ 6se valor como rosultado d€ uno

o más eventos ocuridos d$pués de¡ reconocim¡enlo inicbl del €ct¡vo (el "evonto qus causa la

pórdida'), y eso ov€nto qus c€usa la pédlda liene impacto sobró bs nuio6 d6 efecl¡vo tuluros

estimadoE generados por el activo fnanci€ro o sl grupo de aclivo3 fnancieros, y eso impacto

puodo 6slimarss de manera flabl6. La evid€ncis de un deteriorc del valor podla inclulr, €ntrc

otros, indicios lales como qus los deudores o un grupo de deudores so €ncuentran con

dilcullad€s fináncloras signilicativas, el lncumplimisnto o mora €n los págos de ls deuda po{

cÉpital o interes€s, la probábilidad óe que se decl€ren en qulsbra o adopton otra forma d€

reoeanización financ¡era, o cuando datos obseNabl€5 ind¡qusn qu€ enst6 una d¡sminuciÓn

m€diblo en lo€ flujo6 ds efectivo futuros eslimados, aslcomo cambios advelsos 3n el eslado ds

los psgos en ñora, o sn lss condlc|onos €conómicas quo s6 corrslsoonan coñ los

La Compáñfa anslizs ol del6foro óé sljs cuentas por cobrar a nivel de clienl6 consid€rando el

ri€€go d€ incapacidad ñnar'ci€ra d€l cl¡ente.

Dotorlo.o de actlvo. fln.ncl€ro3 contablllzádG alco3to amortlzado

Párs los activos fnanc¡eros contabilizados al costo amortizado, ls Compañfa pfimero evslÚa s¡

eistó ovidencia obj€fva d€ dol6 oro dsl valor, de man€ra ind¡vidual para 106 acl¡vo€ nn.ncisros

qu€ 6on individualmeñle signil¡calivos, ode manera colactiva para los activos linsnc¡eros ql]6 no

soñ iñdividualmenlo signifcativos. Si la Comp.ñfa del€rmina qus no €xiste evidsncia obi€t¡va de

deter¡oro delvalor para un activo nnanci€ro €valuado ds man€rá individual. indopendi€ntamente

desu signiicáncia, incluyeá 6s6áctivosn un grL¡po de activos financieros con caracteísllcás d€

riesgo d€ crédalo sim¡lares, y lo! evalú9 de manera col€cliva para d6t6rminsr 3i exist€ dstsrioro

ds sü valor. Los activos qu6 so evatúan do ñánera ind¡vidual para d€termimr s¡ existe doter¡oro

d€ su valor, y para loscuálos una perdida por det6rioro so reconoc€ o s6 sigue reconocrendo. no

soñ incluidos en la 6valuación do deterloro del valor de manera coloct¡ve

Si existe evidencia obÉüva de qu€ ha hsbido uná pérdida por delerioro dsl valor, e¡ impon6 de

ls pérdida so mldo como lá dlforoncaa enlrs ollmports €n libros del activo v el vBlor prc6ent6 de

los flujos óe efsctivo tuturos €stimados {excluy€ndo las pórdidas do crédilo tuluras esp€ladas y

que aún no se háyan producido). El valor pros6nt€ de los ñu¡os do efecüvo luluros estimados se

d€sclents a la tasa ó€ ¡nlsrás €fectiva original de los actlvos liñ¿nci€ros Sl un préstamo dev€nga

uns tasa de ¡fllerós var¡able, ta iasa do descuento para msdircualquier pédida por deledoro del

valo. es la tasa do interés ofoctiva actual.
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g lmpone en libros delactivo se reduc€ a través deluso de una cu6ñlá do provlBlón y slimporto

d6 la pórdida ss mconoce eñ el eslado de resultsdos, Los ¡ntercs$ ganaóos se s¡guán

devsn$ndo sobr€ el importe on libros r6ducido del activo, utilizándo la tasa d3 inte.& ulil¿ada

parc dsscontar los flu¡os d€ sf€clivo tutlms a 106 lines de m€dlr la pérdida por dele,ioro del vslor.

Los inle.ssesganados s€ registrao como i.rgrsso fnancisro sn sl€sladod€ resultados inlegrales.

Los préstamos y la provisión corespondisnts se dan d€ bala cuañdo no oxlclen 8xp€clativas

rcali6tas de un recupóro fu¡rro y lodas las garsntfas qu€ sobre €llo3 Pudisran €xislir 3.

shivizaron o transfirl€ron a la Compañfa. Sl en uñ ejerocio post8rior, el ¡mPorb estimado de la

pérdids por d6le oro d€l vslor aumsnla o dishinuye dobido á un wento quo oc|lÍo después ds

hab66e reconocido sl d€tsrioro, la pórdida por det€rioro dal valor r€conocida anl€r¡onnénto sé

aumentá o disminuye aluslando la cuenla de provisión. Si posleriormente se recup€ra una parl¡d8

que lu6 lmpulada a pórdlda, el recup€ro se acreditá como costo ñnanciero 6n 9l estado do

rcsultados integrales.

Rlconoclmlénto y m.dlclón Inlclal

Los pssivos fnanci€ros cubiertos por la Noíns tnt€macional d€ contabal¡dad (Nlc) 39 ss

clas¡ñc¿n como: pas¡vos fnanc¡ems slvslor razooable con c€mbios en resultsdos, préstamos y

cusnlas por págar, o como derivados dgsignados como inslrlmenlos de coberlurs en una

cobortlra gñcaz, ssgún coresponda. La Compañfa detsrmlna la clasifcación do los pasivos

fnáncieros al mornonlo dsl r€€onocimlonlo Inicial.

Todos los oasivos fnsnci€ in¡cialmente por su valor razonable excePto los

péstamos y cuentás pof pagaf conlabilizados al coslo amortizado donde ld' costos de

transacclón directamsnto atrlbuibles, forman pade d€lcosto Inlclalys€ presontan nstos.

A la f€chá de los estsdos limncieros soparados, la Compañ¡a dasinca sos ¡nslrum€ntos

finsncaeros pasivos s€gún las categor{ss delinidas en la NIC 39 como: (i)Pasivoo Por Préslamos

Prórt¡tno. y cu.nbt Por Fgar
La Compañfa mantiono €n ssta categola las cuenlas pof Pagar a ent¡dades relac¡onadas

acr€€dorss comorcisles y olras cllenias por pagar' Después del reconocimienlo inicial, los

préslsmos y las cuentas por pagar se mid6n al costo amortizado ullllzando 9l mélodo d€ la tasá

Las ganancias y péd¡das ss reconacsn €n 3l €stado d€ r€sultados integrales cuando los pas¡vos

s€ dan do báia, ssfcomo tsmbién s tfavós dslProceso de amolizaciÓn' a favés delméiodo d€

la tass ds intsés efectiva. El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquierdescu6nio

o pr¡ma en lá adquisición y tas comisiones o los co6tos quss6an una part€ inlsgranl€ d€ lalasa

de in¡sés elect¡va. La amortizaciÓn do la lasa de int€r& €f6ctiva sa recorioce como costo

inanci€ro en el6tado d€ r€sullados intogrslss



Notas a los estados financ¡eros separados (continlación)

aaja de psllvo3 tln.ncloro!
Un pasivo llnsnc¡ero ss da do baia cuando la obligaciÓn espaciflc€da €n al conespond€nto

contrato so hsya pagado o canc€¡¿do, o haya vencldo

Cuando un pssivo fn6ncisro existonte es r€emplazado por olro pasivo provsnlente del mismo

Dresramista bsjo cond¡c¡onos süslanc¡almonte dif€rent€s, o si lss condic¡onss d3 un pásivo

oxist€nts se moditio¿n de manera gustancial, tal p€rmuta o modlfc€ción se lfsts como lns baja

d6l pasilo orlginaly el reconocimiento de un nu€vo pásivo y la diforencia entre 106 ¡mPorles €n

librcs rosp€ctivos 5€ rsconoce en el€stado de resullados

Valor r¡zonsblc do 1o3 ¡nttrumontG flntncl€.o.

La Compañfa m¡de sus insrumentos Rnancioros alválor razonabto sn cada fecha del gstado de

El valor razonabls s3 6l pr€c¡o qus 6e ¡eciblía por vend€r un activo o qus se pagarla ál transfe r

un pasivo en una tÉnsaccióí acod¿dá sntrc padidpañtss ds un msrcado a la f€cha da med¡ciÓn'

El valor razonabts d6 un actlvo o pasivo sá m¡de ltilizañdo los supueslos q|je lo€ particiFnt€s

Bn €l msrcado usslan al pon€do valor al activo o pasivo asumi€ndo qu6 106 panb¡pant6s en €l

mercado sctlan en su melor intsrás €conómico. La Compañls utilizá tócnicas de váluac'Ón qus

son aoroojadas en las circunslanc¡as y por lss cusl€sliene suñc¡ente inlormacrón disponible Pare

mediralvalor razonable, maximizando el uso ds dalos observables relevantes y minrm'zando €l

uso d€ dalos no obs6rvablss

Todos los ácllvos y pasivos por 1o3 cual€s 69 det6rminan o fsvolan valoGs razonabl6s sn los

ostados fnánci6r6 s€pársdos son clasilScados d€ntro d€ lá jsrarqula d€ valor razonáDrs'

desc tss a conünuac¡ón, en bsss al nivsl más bajo ds 1o3 datos usados qu€ s€an signincatvos

para la m€dición alvalor razo¡abl€ como un todo:

- Nivel I - Prcc¡os colazados (no ajuslados) €ñ msrcádos activos p6fa aci¡vos o pasNos

- Nivsl 2 - Técnicss do valuación por lss cualss al nivel más bajo d3 infomac¡on que es

signincatvo psr6 It modición al valor Ézonable es dirscta o indircdament€ observable-

- Niv€l 3 - Técnicas dg valuación por las cuales el nlvel más bajo de informacion quo 6s

slgnif¡catlvo para la m€dicrón al valor razonablo no 6s obse abla

PaÍa los aclvos y paslvos qÚe son reconocoos él valor razonáble en los estados ñnanc¡6r05

seoaradossobleUnabasgfgcurr€nte'|acompañfadet€m|nasis€hanploduc|dotransfsrsncias

6nts los diferant€s nlveles d€nlro d€ la israrqufa msdiant€ la rcvisión d€ la calsgorización al fnsl

dscada psrfodo do r€porto Asimlsmo, 16 g6renoa analiza los mov¡misntos sn los valores de los

acüvo3 y pas'vos qu€ dsbon s€f valorzados d€ acu€do con las polttic€s coniablss

Para propósitcts ds las revelacio¡es de valor ra¿onable' la Compañla ha dstsñinado las clasas

de actlvos y pasivos 6obr€ la base de slr naturalsza' caract€ffslicss v rissgos v el nivel de ¡a

i€raroufá ds valor lazonabl6 tal como se €rplicÓ antenormenre



Notas a los estados financieros seoarados (codinuación)

Compln.lclón d€ lñatrum€ntoa financlorog

Los activos finsnci€ros y los páslvos inanci€ros se componsan d€ man€ra qua s€ ¡nlbrma el

impone neto en el estado de siluáción l¡mnciera, solameole si o(is!8 un d€r€cho actual

l6galment€ oxlolble de compensar los ¡mportés r€conocidos, y eisle la intenciÓn de liquidsrloG

por el ¡mport€ nslo, o de rsalizar los activos y cáncelar los pasivo€ en lorma simullánea

Los inventarios corespond¡ent€s a cilindros, reguladores, válvulas rcplsslos y sum¡n€lroG,

€slán valorados al costc¡ promsdio, los cualss no oxc€d€n su valor ngto ds r€ál¡zación El

invsnla o do Gas L¡cuado de P€tróleo (GLP) está valolado al Último pr€c¡o de compE y no

erc€de su valor n€lo d€ realización- Los lnventar¡os en téñs¡to ostÉn valorados al costo ds

rmpolsc'ón mÉs los costos r€laconádos cch la nac|onelización 106 cuales no exceden a su valor

El valor noto d€ r€alizaclón se d6l6rmina en base al precio de venta 6n el curso ordinario del

n€gocio, msnos los co6tos é€timados d€ v6nta.

La polliica contable seguida por la Compañls pala ls estimaciór de ¡nvenlarios de l€nlo

movimiento, €n mal€slado v obsolelo ss describe sn la Nola 4

lnY3nt¡rio Inmoviliz¡do

Consftuyen cilindros Para el maneio de ls actividsd de envasado v com€rcializaciÓn' los cualss

no sslán d€stlñádos para 16 venta y están valoÉdos al coslo de compra según el mélodo

P€dódicam€nts la C,ompañfa rcaliza iBpscc¡oño6 ffsicas d€ los cilindros para v6dfrcsr su

condición, en cáso d€ nocumplir oon los nivolss decal¡dad' 1o3 cilindros son dados ds baia Las

baiss ds cilindrcs son carg6das a rcsultados sn el p€rfodo rosp€cl¡vo Los costos d€ rePareciones

y ma'nenimienlo de c¡lindro6 so csrg€n a las cuenlas de resultados del ejerc'c¡o en qu€ se

lnlt¡l¡clon€s, mrquln.rla, €qulPo, mobll¡trio y vlhiculot

Las instalaciones, msquinaris, equipo, moblliario y vsh¡culos se sncu6nlran valorados al cosro'

noto de deofeciación acumülada y las pos¡bl€s Pérdidas por det€riofo de su valor'

El coslo de adquisición incluye los costos externos más los co6tos lntsrnos' foÍnádos por

consumos d0 mater¡al6s de bodoga, costos d9 mano de obÉa dirsctá 6mpl€ada on la inslalac¡Ón

y cualquier otro costo nea,€sario pafa ll€var a cabo la Invarsión' d€mpro y cuañdo éstos no soan

asumidos por lerc€fos,

El coslo d€ los activos 6n prcc€so conslrtuy€ lodos los d$smbolsos Incurido6 hasla quo 106

proy€€tos ostán lilos psra la pucsta en msrchs y son capilalizado6 al elemsnto del activo

El fulurc ábsndono y r€íisdiacióñ ds las instatac¡onss se capitaliza a su va¡or adual cuando ss

c)

d)

r)



Notas a los estados financieros separados (continuacióñ)

r€gistran inicialm6nt€ s¡ sl estado de siluación financ¡era, con ün crédiio a 'prov¡s¡ones por

romediación y abandono .

Los costos de mojoras que rcPres€ntan un aumsnto dé lá prcduclividád. oap¿cidad o e¡c¡enc¡a

o una extensión d6 la vida úlil d6 los bienes, se c€pitalizan como mayor co6lo ds los m¡smo€

cuando cumDlen 106 r€quis¡tos do r€conocelo como aclivo. Los gaslos de rcparación y

manlenimionlo s€ c€rgan e las cu€nlás do r€sulados de¡ejercicio on que se Incur€n

Lss inslalacionos, ñaquinaria, equipo, mobiliar¡o y v6hfculos sedepr€cian d€sd6elmomedo6n

que los bi6nés esláñ on condio¡on€s de uso, distribuvendo linealmsnts sl coslo do los aclivos

€nlre los años dÉ vida Ú1¡l€snmada

Los mátodos y pelodos de deprsciación spl¡cados, son r€visados al c¡6Ís de cada sisrcicio y

si proc€de, ajustados ds loffia pfospecliva

Lss lasas d€ depreciación esüÉn basadássn la vida útilestlñada d€ cada clas€ de inslalac¡ones

maqu¡naria, equipo, mobilisfio y vohfculos, que son:

Equipos de @mPurac¡on

15-33

10,1S2G33

10

15-20-33

10'1f20
1o

5-7-1É12-1f-20

5

50

El valor residuál d€ estos acüvos, la vida ut¡l v el método de deprociación selscoonado son

r6visados y ajustados sifuora n€c6sario a la lecha ds cada €slado de siluaclón financi6ra para

assgu€r que €l método v 6l psrlodo de la déprgciac'Ón s6an consisiant€s con el benefc'o

6conómicoy las oxpsctativss de viós de las parlidas de Propiedad' maqu¡naria' equiPo mobiliario

y vehiculos. El valor residual d€ un actjvo a menudo es poco sign¡lcal¡vo y pu6de 6norar56 on

etcálculo de depreciación a meno6 que sea prcbablo qu€ sóa malaflal'

Uñ componenle d€ instalac¡ones maquinada' equipo mobiliar¡o y vohfdlos o cualqu¡€r part€

slgnifcal¡va del mismo recoñocld€ Inicialmsnte s€ da d€ baja al mornenlo d€ 6u v€nta o cuando

no se espera obtener beneficios €conómicos tuturos por su u6o o v€nla Cualqui6r ganancia o

pérdida rosultanto al momento d6 la baia óolaclivo (calculadacomo ladifsr€ncia snlre €¡ Ingtsso

nsto procsdent€ d€ la vsnta v el importe €n librcG d€l áclivo) s€ incluv€ sn el $tado de resultad06

intsgrales cuandose da ds baja élaclivo

10



Notas a los estados financieros separados (con nuación)

a la fecha de ciero o siemprs que hayá un indicio de que pueda €xislr un dat€rioro 3n el valor

d€ tos actlvo6, se comparará el velor rscup€rablo ds 106 mismos con su valor nelo contable'

Cualouier o r€varsods una 9édida de va¡or, que suris como cons€cusncia d€ esta comparac'ón

se rcgistrs con cargo o átloro a los rcsullados según coresponda.

Las pollticas seguidas por la Compañfa p€ra ta 63tlmación de lá vida úül de eslos acl¡vos v la

sstimación ó€ dsts oro se d€scribBn en ls Nola 4.

lnvsB¡on!. €n ácclon63

Lás ¡nversiones €n subsidiarits y ot¡as qlr6 no constltuyen asociadas s€ r€gislran slcoslo- (Ver

Nol,as 2 v 12)

D.t¡rloro d. actlvo8 no fnancl.ro3

Ls Compañfa €valúa a fn de cada año 5i €xiste algún indlcio de qu€ el válor de sus sslivos se

ha deler¡orado. si 6Íste rd ¡nd¡cio o cuando las prueba6 anuálas ds d€t6rioro óel aclivo se

r€qulercñ, la CompañÍa hsce un estimsdo d€l impone rscupo'able del activo El impode

r€cup€ráble dsl actlvo o da la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonaole

m€nos 106 co€tos pará la v€nta y 6u valor €n uso. El importo r€cuperable es delermhado para

cada activo individual, a msnos qus €l act¡vo no gsn€re flujos d3 cája qu€ s6an largám€nre

indspendi6ntes d€ otros aclivos o gruPos do activos. Cuando el velor €n libros d€ un actrvo o

unldad g€n€radora de electivo exc€de su import€ recup€rable se considera qu€ el acl¡vo ha

Dordido valor y ss reducido a €s€ importe recuperable. Para detem¡nar elvaloren uso' los fluios

d€ €lsclivo futuros ostimados son ddconlados a su va¡or pros€nte ussndo L/na ta36 ds

doscusnlo sntes de impu€sto que rsfl€ja la €valusción áclual del morcado d8l valor del d¡nsro etr

el tismpo y los riesgos esp€clfcos o€l activo Para la d€lermrnacrón d€l valor ¡azonablo m€nos

los co6tos gera ls venla, se toman en cuenla operaciones recienles del mercado si las hub¡e6'

Si no pueden identific€rse este tipo d€ oporaoones, s€ utilizs et modelo de valoración que r6sulte

más aoroo|ado, Eslos c¿tculos se vedfic¿n contra ñúltiples de valoración corizaciones de

acclonss y olros Indicadores disponiblss de valor €zonabl€ Las pórdldas por d€ler¡ofo son

r€conocidos 6n él sslado d3 resulladoB

Oicha evaluación rcquiere el uso de estimados y suPt¡gstos lales como los volúmsnas en

¡nvorsionss Dor rgallzar, presupu€stos d€ capilal práslamos y lasás tanfas establscidas y coslos

Las perdidás d€ d€t€noro d€ op€racones curunuss' inc¡¡ryendo deter'oro de invenhrios se

reconocen €n el ostado de resultados en la categorla de g'stos relacionada con la lunciÓn del

La compañfa hs re€l¡zado los análisis yconsidera que nos€ han prcducido €venios que ind¡qus¡r

que sus actlvos no fnañcieros signifcalivos ño podrfan rscup€rarso a su valor eñ llbros

c)

11



Notas a los estados f¡nancieros separados (conr¡nusción)

h) Cu€nla3 For rng¡r, provlsloñ6a y p.¡ivos contlngon!.!
Las cu€nras por pagál cofespo¡den a ob¡¡gaciones oxisrentes a la l€cha dslastado d€ siluación

financiers, surgidas como consocuonda de slcesos pasados para c¡iya cancetedón s€ espera

una sslid6 de rocursos y cuyo ímpo¡t6 y oportrnidad se pu€de €sr¡mar nabbrnent€.

Las proüsiones son rsconocidas cuando la Compañfa tien€ una obligación pr€sente (tégat o

impllcitá) como resulrado de un evento pasado, €s probabto que ta Compañía renga quo

d6spr€ndersa ds recur3os para cancelar las obligacionos y cuando pueda hacsrse una

$timac¡ón lable del¡mpotude la misma. Las provisionos se r€visan a csda lechá d€testádo da

situación f¡nanc¡era y ss sjusian páls r6fl€Jar la mejor estimación que se tenga á €safecha.

S¡€l€fscto del valor temporal d€l dinsrc €s s¡gnif¡€tivo, las provisiones se dsscuentan uritizando

uns lása actual ds merc€do enles de impuestG que r6leJs, cuando correspondá, tos d6sgos

osFclf¡cos dsl pasivo. Cuando ss .aconoc€ sl descu€nto, €l aumoñto ds la orov¡sión Drcducio

de¡ paso del liempo se.6conoc€ como un costo financis.o en el6stado ds resuttados int€grstes.

Los pas¡vos conl¡ng€nles son .€gisl.ados 6n los esládos financieroG separados cu¿ndo ss

cons¡d6ra que es probable qu6 s€ confirman en e¡ ti€mpo y püsden s6r razonáblemsnte

cuant¡ñc€dosi caso convario solo se rsvola ls conl¡ngsnc¡a eñ ñotas a los €stados financieros

separados, Los act¡vos conling€nles no so regisllan en los eslados lnanciercs sepaÉdos, perc

6s revelan an notas cuando su grado d6 mnling€nc¡s es pfobable-

Prov¡s¡on€s oor rem€daación v abañdono

La Compañla ¡eglstla una prcvis¡ón por romsdiac¡ón y abandono de las ptanias de Pifo, tbarra,

Ambalo, San Eadolo y Atarazaná-

Las p¡ovisionss por romediacjón y abandono se provisionan al valor present€ de los costos

osporados para c€nc€¡ar la obligáclón, usandollujos dó caja astimados qus son d€scontados a

la lasa qu€ rsneja los desgos esp€cíficos d€l pasivo- Los cosbs futuros estimados son revisados

anua|m€nl8 y ajustados si ss apropisdo.

hpueslo a la renla orienle
Los aclivos y pasivos por 6l impuesto a la renla d€l perlodo coÍi€nls s€ miden por los impone€

qu6 s6 espeh r€cupsfar o pa$r de o a la aulorldád fiscal. Las tasas ¡mpositivás y la nomativa

ñscálutilizadas para corñpubr d¡cho6 importes son aquellas que €stón aprobadas a la fecha de

deÍ€ delperlodosobro elque se informa. La gor€ncia evalúa €n folma psriódica las posicion€s

tomadss en las declaracionas de impugstos con r€specto a las situaciongs en las que las normas

fiscalas aplicabl€s se encuontÉn sujolas s ¡nts¡preteción, y €omtituys provisionss cuando tuer¿
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Notas a los estados f¡nancieros separados (contrriuac'ón)

lmou€slo a ls renla ditur¡do

El ¡mpue9o a la r6nta difsrido se reconoco util¿ando el método del Pasivo sobre las dif€rencias

t6mporar¡as €ntre lss bas€s imposiüv.s de 106 activos y pasivo€ y sus imPorles sn libros a la

fecha do c¡one del p€ odo sobre sl que se Informa.

Los pasivos por impuesto dloddo s€ r€conocon por lodas las dilerenc¡as tempoGnas imponibles.

Los activoG por impuesto difsrido se .€conocen por todas las difsr€ncias bmpoErias dsduc¡bles.

El ¡mports en ¡¡b.os de los actlvo€ por impusslo diforido se rcvi3a sn cada f€cha de clero del

p€rlodo sobr€ €lque se hlorna y se reduc€ en la m€dida en que ya no sea probeble la axistenc¡a

d€ sufclento ganancia imponible futura para poÍnitir qle esos scl¡vos por impuesto dif6rido sean

utilizados total o parciálÍtenle.

Lo6 activos oor imDUeslo difoído ño r€cotrocidos se re€valúan en c6da i6chs d€ cisrr€ del

psriodo sobre €l q!9 se info¡ma y se rc€onocen en la medida en qu€ se lorns probable ¡a

existencia d6 gananc¡as imponabls6 futuras que pemilan r€cuperar dichos aclivos po. ¡mpu€sio

difor¡do no reconocidos con ant6rioridad-

Lo6 acl¡vos y pasivos por impuestos difsr¡dos, son medidos á las ¡asas de impúósto sobre la

r€nla vigsntes a lá f€cha que s€ estima qus las dif€r€ncias temporarias ss rev6rsén,

consid€rañdo las lasas del impu€sto a la renta vigenlos, sstablecidas en la Lsy Orgánica do

Rógim€n Tributáio Interno y sus relormas, qus eñ 6sl6 caso es óel 22%.

Los aclivos y pasivos por impusslo diferido s6 compensan s¡ exisle un de.€cho lsgalrnonlé

6xigible do compensar los aclivos y pasivos por €l impusslo a la renta coriente y si los impuoslog

diferidos s€ rslscionáñ con la mi6ma entidad suieta a impuoslos yla misma julsdicción f¡scal

El pasivo por impusslo diferido no se descu3nla a s! valor actual y se claslñcá como no corieñle

lmouésto sobr6 las v6nlás

Los ingrosos de activ¡dad€s ordinarias, los gaslos y los activos s€ reconocen excluyando el

import€ d€ cualquier ¡mpuesto sob€ las v€nlas (el. impuestoal valor agrogrdo), sa¡vo:

- Cuando €l impu€6lo sobre las venlas Incurrido en una sdqubición de acl¡vos o sn una

pr6tacrón de sarv¡c¡os no rcsulte recupérable de la autor¡dad l¡scal, €¡r cuyo caso ese

impuesto se rsconoco como psrts dgl costo d6 adquisición del aclivo o como pade del

gasro, s6gun conospondai

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya €slén €xpr€sádas inclüyendo el importe dB

impuestoG sobre las v6ntss.

El importe n€lo dsl impuesto sobr6 las v€nlas que s€ €sp€ra recup€rar de o que coresponda

paoar a la auloridad liscal, se prosenta como una cusnia por cobrar o una cuenla Por pagar en

€leslado de situación fnanci€É, segÚn corrssPondá.
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Notas a los estados financieros separados (c¡nrnuación)

8€ml¡clo3 a .ñol!ado3

Pañioiosción a lrábaiadorss

lá participacióñ a trabajadores se ca€a a resulbdos y se calcula splicándo el 15% sobre la

Olrcs ban€f cios laboÉl6s

Lo6 otro6 beneñcio6 laboral€s comprendon déc¡mo lercera y cusrla remuneradón y vacac¡ones,

los mismos qu€ son acumulados mensualmenle hasl6 la fsch6 obligatorls ds psgo, goca o

liquidación originsds por ls terminación de la re¡ación laboral.

&n.flclor . smpleado3 á l¡rgo pl¡zo

La Compañfa, según las lsyes laborálos vig€nies, ñanti€ns un pbn d€ b8nof¡c¡o€ defnidos que

corrsspondeñ a la liibilsción patronal y desahucio, y se r6gistran con cargo a r63ultados

¡nlagrales d6l áño y su pasivo r€prssenta elvalor presente do la obligación a la focha dsl estado

de situac¡ón Rnanciera, quo s€ delermina anuálmonte con bassaesludios acluariales realizados

por un p€rito indep€ndiente, usando ol mélodo de un¡dad de crédito proy€ctado. El valor pros€nte

d€ las obl¡9acion6€ ds benef¡cio6 d€fnidos se dolemina descontando 1o3 flujos de salida de

€fscüvo estimados usando la lása ds inteÉs d€terminada por oláctu8r¡o.

Las suposiciones paÉ delerminar el sstudio actua al incluyen delerminacion€s d6 lasas ds

doscueoto, veriaciones €n los su6ldos y sala.ios, tasas de morlalidád, edad, s€xo, año6 de

ssrvicio, incremonto sn elmonto mlnimo d€ las p6nsiones jubilarss, €nve olros. o6bióo allargo

plszo qle caractsriza a la r6s€Ná paÉ obligacion€s Por b€nolicio8 a emplsados a laQo plazo,

la ostimaclón sstá sujeta a var¡acionos que podrfen ser importanles. El el6c1o, posilivo o noganvo

sobr€ las r€ssrvas d6rlvadás por cambaos sn las oslimacion$. se r€gisira an 9u totalidad como

olro resullado integral €n el p€riodo €n 6l que ocu¡ren.

Exc€d€ntss d€ Ga. Llcuado do Pltról€o GLP

La Compañfa sl€.tua tomás llsicás mensuales d6linventario d€ Gas L¡cladods Petól6o (GLP)

y las comp6ra con el invsnlar¡o conlable. La compañfa r€gist e los excód€ntes de Gas L¡cuado

d€ P€t.óloo GLP debitanóo sl invenla,io d€ la Compañfa y reconocisndo una obllgaciÓn a tavor

d€ EP P€troecusdor, d€ acuerdo alssgmonto donde se gonor6, ylos vslora a los precios oñc¡al€s

R€conoclml€nlo de In9.6!o3

Lo6 ¡ngrosos so rcconoc€n cuando ss prcbable quo los beneñcios sconómico6 asocaados 6 la

transacción fluyán a la compañla y 6l ñonto d€ ingrsso puede 6sr modido confab¡emenloi

indepsndi€ntement€ del momento 6n qu€ se gpngra €l pago, Los ingfesos s€ m¡ósn pof el va¡or

razonabl€ de la contfaor€slación r6clbids o 9or r€cibir, leni€ndo €n cuenta las cond¡c¡on6s ds

pago d€l¡nidas contraclualm€nts y 6¡n ¡ncluir ¡mpuesios n¡ aranc6les.

Los ingr€sos d€ actividades ordinarias procedent€s d€ la vonta de bisnos se @conocan cuando

los desgoc significativos y las ventajas inherenteÉ a la PrcPied¿d se havan s|lslancra|m€ 6

tlansfarido elcomprador, lo cualocurre, por lo g€neral, almoñ€nlo de la 6ntrc$ de los bisnes.

kl
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^ Notas a los estados fnancieros separados (continuación)

^ Las v€olas son recoñocldas netas de devolucion€s y descuenlos, dando s€ ha €ntrsgsdo €l

^ bien y se han transforido lo3 der€chos y b€nelicios ¡nheronlos.

) Reconoclñllnto d. cosloa y grltos
El costo & vontas, qu€ corresponde al coslo promedio pond€Édo de los productos qu€

comsrciatiza la Compañfá. s€ rcg¡sra cuando ss enlrogan los bien€s, d€ man€É simultánea al

: 
r*nocidento d€ tos ingresos por la coresponóiente vsnta.

^ Lc' otros coslos y gástos so r€conocen a medida qus se devengan, l¡dep€ndientom6nte dsl

om€nlo sn que so pagan, y se regislran 6n lo€ p€ríodos con 106 cuales se felaoonan.

o) Clarlt¡caclóñ d3 p¡rtidás on cor.l€nte! y no corrlont t
^ La Compañla pressnta lo€ activos y pasivos sn sl sstsdo de slluaclón fnanciela clasif¡cados

^ como cor¡gnt€s y no com€ntss,

Un aclvo s6 clasifics como corianls cuando la ComDañfal

. esp€re rcalizar sl act¡vo o tieno la ¡ítención de vondelo o consumirlo en su ciclo normaldo

^ opela€ióñi

mantiene €l activo principalmente mn lines de negociac¡ón;

espera roálizar elactivo dantrc de los doc€ rñssss siguienl6s d€spués delpsrfodo sobre el

a qle se informai o

. el activo es efectivo o .quivalenle al oléctivo a meno€ qu€ &te s€ sncuontre resfingido y

no pueda ser Int€rcambisdo niutilizado pare car|c€lar un pasivo por uñ perlodo mrnimod€

: 
Ooce meses daspués óel ci6no d€l pelodo sobrá €l q ue s€ infoma.

^ fodos los demás activos s6 clas¡fcan como no corr¡entes

Un pásivoso clasifc€ como corienle cuando la Compañlá:

espera liquidar elpssivoen 6u ciclo normalds op€raciÓni

mantiene €lpssivo prlncipalm€¡te con fims de negoc¡aciÓni

€l pasivo debe liquidarss dentro do los doc€ m6sos sigoientes a ta f€'ha d6 clarr6 dsl

^ Perfodo sobre sl qu€ so ¡nlormal o

. no lene un oerocho incondicionrl para apla2ar la csnce¡ación d€l p8sivo durant€, 3l monos,

^ lo€ doce m6sss siguientes a la f6€ha de cleÍ6 delp€ríodosobrs €lque se informa'

Todos los d6más pasivos seclasilican como nocoÍienles.

p) Evonto3 po3t€rlo.s3

Los ev€ntos postenores al cjeno del ojorcicio que provean infomació¡ adic¡onal sobrs la

esiimación fñanci€ra ds la Comoañla a la fscha del e6tsdo d€ siluación f¡nanciera (evenlos de

ajusl6) son indu¡dos en los estados linañcieros s€palados Los sventos posts.lores ¡mporüanlos

qu€ ño son ev€ntos de sjusle son expueslo€ én noias a 106 oslados frnanc¡6ro3 separados
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Notas a los estados f¡nancieros seoarados (conrinuacjón)

4. USO DE JU|C|OS, ESüMAC|O ES Y SUPUESTOS COi{TASLES StcXtFtCATtVOS

La preparación de los €stados ñnancieros separados ds la Compañfa requi€re qu6la g€r€r¡cia deba

realizar lulcios, €stimacion$ y supos¡caonss contáblss que afeclan los importes do iogresos, gastos,

áclivo6 y pasivos infomados y la rcv€lación d€ pas¡vos contingenles al ci€r6 dsl pslodo sobre €lqus
5s informa. En este sentido,la lnc€rtldumbre sob¡e tales suposiclon€s y gstimeciones podla darlugár

€n el tuturo a resultados qus podrlan requerir de alust€s a los imporles on libros do los activos o

pssivos afectados,

Lá preparación d€ los eslados financiéros s€parados adjunlos incluy€ 106 s¡guienles juicios,

osllmádona8 y supuoslos conlables slgnificativos:

¡¡i9!99
En la apl¡c5ción do las polllicas contabl6s d6 la Compañla, la g€r6ñcis ha realizado loc slgui€nles

iuicios, qus lisnen electo signif¡cal¡vo sobr€ los import€s r€€ono.idos €n los eslado€ fnanc¡erc€

Anendámientos ooeralivos- la Corñoáñ¡a como arrgndaiario:

La Compañls ha cebbEdo ar€ndam¡ontos corñorciálós de lenenos. La Cc'mpañfa ha

detsrminado, sobrela bas€ d€ una evaluación & los lórminos ylascondlcionss de los acuerdoG,

que no ha rct6nldo todos los riesgos y ben6flclos signilicstivos ¡nhorsntss a la propiedad de ostc
aciivos y, sn consscuencia ha conlabrlizado aslos contratos como arsndamientos operalivos.

P6riód¡camenle la Compañla rssliza insp€cdon€s fisicas de los c¡landros psra verifica. su

condición, en caso de no cumplir con 1o3 niv€les d€ calidad, los cilindrcs son dados da baja e

¡ncluidos dontode ¡os gsstos ds of|€Éción en el€slado do rssulüados.

C¡l¡ndrcs iñmoviliz8dos y disponiblss para la venta:

Ps ódicaments la Compáñfa €valúa el volum€n de cilindros qus rsqu¡e¡on manlsnsr sn

circulación en elmercado para llevará cabo lás actividades de€nvasado y com€rcialización v el

númercde cillndros que esiima r€aliza¡lG an elco(o plazo sn €lmercado. Esl6iuic¡o r€al¡zado

por ls Compañ{a dslsrmina el nllmerc de c¡lindros a pres€nlar como inv€nla¡ios para la venia o

como invénlario inmovilizado,

Estimaciones v suoosiciones

Las suposiciones r€lácionadas con €l futurc y otras fuentes cjav€s da $limaciones d€ ince.t¡dumbrss

a la fecha de cierrs del periodo sobr€ €lque ss informa, quolien€n un alto rlosgo d€ ocssionar áiust6s

sign¡ficativos sobrs los impoíes en libros ds los sctivos y los pas¡vos duranto 6l próximo elorc¡c¡o se

dsscrib€ña continuación. La Compañfa ha basado sussufns¡ciones y6slim.cion€s considerando los

parámetros disponibles sl momento d€ la p@paraclón de los eslados RnanciÉros s€paÉdos

Estimsción pala cuontas incobrsbles:

Lá ostimáción para cu€ntas ¡ncobrabl€s €s dstsrmineda por la gercnc¡a de la Compañía eñ bass

a una evaluac¡ón ds ls antigú€dad de los saldos por cobrar y l¿ posibilidad de.ecuperaciÓn d€

los mismos. La prcvis¡ón para cuantas incobrablas 3€ cargs á los rs6ultados integrales dslaño y
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Notas a los estados f¡nancieros separados (conrinuacrón)

las rocuporac¡ones de cu€nlas prcvisionadas so acr€dilan a la cusnta dol gEslo 6n la que se

Estimáción para inv€ntarios de lenlo mov¡misnlo, sn mal€sladoy obsobto:

La oslimación para invenlarios de lsnto movimi€nto, sn mal sstsdo y obsol€io ss determimda

corno rssullado d0 un esludlo €focluado por lá geroñciá qu€ considera la oxperi€rcia hblóric3

do la ¡nduskia y áquellos productos idenl¡ficados como dañados.

Vida fil d6 iñslalac¡ones, rnaquinana, équipo, mobiliario yvahfculos:

Las €slimacionss de vida úlils€ bassn principalm€nb €n las proyeccionos de uso luturo de los

actilos. En aquellos cáso€ sn los que se pu€dan dsl€rm¡nar que la v¡da util d3 ¡os aolivo6 dobedá

dbminuir, se depr6cia el€xceso enlre elvalor en llbros neto y él wlor ds r€cuperación estlmado,

deacuedo a la vida úlrlr€stante rcvisada. Factores lales como los csmbios €n eluso planificado

de los disllntos sctivos podrfan hac€roue la vida útild€ lo3 activos se viera disminuida.

Det€rioro del v6lor do los activo€ ño nnancloros:

La Compañla €va¡úa los activos o grupos d€ actrvos por dsterioro cuando svsntoq o cambos en

las circunBlancias indicsn que slvaloren librosdo un acliw podrfa no sérrocup€rable, Fronte a

la oxjsteñcia de activo6, cuyo6 valores oxced€n su valor de merc€do o cspscidad ds gsn€lac¡ón

de Ingrgsos netos, s€ practican ajusles por dél€rioro de valor con cargo a los rosullados d€¡

La det€rminación de las obllgáciones y gastos por impuoslos requi€re de interprelac¡on$ a la

l€glslrciónlributsria aplicabls. La Compañfácusnta con ás6sorfa prcfesionalen mabia ributada

al momonlo de tomar decisiones sobrs asunlo€ lribulaños, Aun cuando la Compañla considera

que sus eslimaciones en materla trlbltaria son prudsntos, conservadoras y aplicadas sn forma

consistento en lo3 períodos reportados, puden surgir disctepanc¡as con €lorganismo d€ conbol

tribulário (Ssrv¡cio de Ronlas Inlemss), en la ¡nlsryretación d€ normas, que pudi€rsn r€quorirde

ajusles por ¡mpueslos sn eltuturo.

B€nef cios a empl€ado€ a larco plazo:

Elvalorgr6s6nt€ de los ben€fc¡o3 a empleado6 a largo plazo so determ¡na medianle valuaciofles

acluar¡alos. Las valuacionos áctusriales implicán varias suposiciones que podrfan diferir d€ ¡os

scont€cimientos qus af€ctiv¿mente lendrán lugar en el l¡ituro Eslas suposiciones ¡ñcluy€n la

dotsrminac¡ón de la tasá de descuenüo. los aumentos salariales futuros, los lndices de mortalidad

y los aumento6 futuros de las p€nsiones. D6bido a la complsiidad de la valuación' las

supocicionss subyacentes y su natura¡ezs de largo ptazo, los bonefcios a emploados s lergo

plazo son sxtremadamente ssnsiblss a los camb¡os on eslas suposicion6s Todas eslas

suposic¡on€s s€ rovisan a c€da f€cha de cier6 dsl periodo sobre slqus s€ ¡nioma

P¿ra la detsrm¡nación dg la táss de descu6nto. €lperito considoró los bonos corporstivos d€ alla

calidad d€ Estiados Unidos y el liempo faliante Promedio para la obligación sn v¡sla d€ qus en

Ecuador no ex¡Á16 un msrcado do válotes smplios€9úñ ind¡ca elpáráfo 78 d€ la NIC 19
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Notas a los estados f¡nancieros separados (continuacióñ)

El lndic€ ds morialidad sé bás, €n las tablas biomélricas de sxo€r¡anc¡a ecuatori8ns oublicsdss

por €l Insütuto Ecuatoiano de S€guridsd Social(IESS) según R.O. No.650 del 28 d6 sgosto d€

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los fndlces d6 innacbn futuros

gspgrados para el pafs-

ftovbionss oor rsméd¡ación v absndono

La comp8ñra rcconoció una prcvisión poroblisaciones ssumidas para elabandonoy rsmediación d€

l6s plantas € insta¡aciones donde s€ presla el seMcio de eñvasado, disiribución y comorciallzación

d6l Gas Licuado de P€Adeo {GLP). Al d€tomlnar el valor razonáble de la proüsión, so rcalizarcn

6stimac¡oñ6s y supos¡cionBs 6¡ rclación con las l,asas de descusnlo, s¡ costo espsrado dsl abandono

o r€mediació¡, y los plazos €n que sso€ co€los s€Én incuÍidos.

ProvisiorÉs

O€b¡do a las inc€rlidumbres inhsrcnlos a las sslimaciones nscesarias oara d€lsrminar sl immrl€ ds

las provbionss, los dssembolsos reales pusd€n dilsrir de los ¡mportes reconocidos o g¡nalm€nlo

sobrs ls base de l¿s eslimaciones realizadas.

La d€t€¡mlnación d€ la cántidad a provislonar 6slábassda sn la msjor sstimactón de 1o3d6sembolsos

qu€ s6rá necesário págár por la coÍsspondisnte obligsción, tomEndo en considomclón loda la

Informac¡ón disponibls a la fecha &l poriodo, incluyendo la opinión de exp€rlos iñdepsndisnt€s ta¡ss

como asesores legEles y consullorss.

Conliooenc¡as

Por su mturaleza, lás coñting€nciás solo s6rán resúelüss cEndo uno o más evenlos fuluros inci€rios

ocurran o se produzcan. La ev¿luación de la ex¡slsncia y €l potencial 3f€cto & las conlingenciss

coollovan sl ejercicio de iuicios signiñc¿iivos y eluso de €slirnacion€s rslacionados a la resoluc¡ón de

lo€ ov€ntos tuturcs.

La Corñpañta 6n la Nola 16 revsla las conting€ncias en curso que han sido €valuadas 5 la fechs de

ci€re de los sstados ñnancierG separado€, €n función d€ la infomación prcvisla por los asesorcs

l6gslgs. La gerencia óe la Compañfa y stls 56e3or6s l€gslss consideran que tiensn imporlanlos

fundsmentos de jurídicoc que suslentan su posición. Es pos¡ble sin embargo, quo los rosullado6

luturos de las op€racionss pudisrañ vsrs€ al€ctado€, por csmbios en las estimaciones o €n la ofcac¡a

de las estratsgias do est€ proc€d¡misnto.

5. ¡IORI'AS I IERNACIOMLES DE INFOR¡IAC¡ON FINANCIERA

A cont¡nlsción se enumemn las Nomas Intomacionales de lnformacr¡ón Finánciera y snmaendas

€mildas, pero con v¡gencia postsrior al €j€rcicio €conómlco que comienzan al I ds sn€ro d€ 2017 En

esle s€nlido, la Compañfa ti€ne la int6ncjón d€ adoptsr eslas normas ssgún corosponda, cuando

€nÍen €n vrgenc|a.
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Notas a los estados financ¡eros separados (conrinuación)

NIC 7 - Iniciáüv. de reve¡ac¡ór, Eññ¡6ñdas . ra NrC 7

NIC 12 - R€q@imionlo de acitc po. imp@3lo dil€¡ldo sobre ptr¡dás ño r€alir¡d.s - E¡m¡€nd6 a ra

Ntc 12

NllF 12 - R&hc¡ón d€ i¡tees6 on ot B 6rl¡dades - AdaÉción d€l d€m¿ de ¡o€ requerimioñio6 dé

NllF 15 - Ing.€s6 dÉ acrividad6 ord¡neda pd€nieñt€s de cont€tos @n cl¡.nres

NllF 9 - ¡.Biruménl6limñcébs
ñllF 2-Claoifc&ióñymedidón d€ l.a¡sec¡ones en peg6 bá6ad6 por a@lores - Enmienda6a lá NllF

2

Apli@ndo NllF 0lBlrun€nl6 fnancieos @ñ NllF 4 Cdlrai6 do *goos. E.mi€.daa la NllF 4

T6nsle€ncia6 de pDp¡6dád66 dóinveBión (E.mi€ndá6 á la NIC 40)

CNIIF Inl€D.6Lc1ón 22 - TÉnecdon6s ón ñon€d. orÉnje6 y @Bad6.ádm6 da anlic¡po

NllF I - Pnn€.a .dopoión de Nomas lni.mc¡onálB dé htmac¡óo Fimnc¡€E - Elim¡naoón d6lá

oxc€pcion6 a 6no p¡do €ñ plm€r6 adopolón

ñlC 26 - lñv€6io.es 6n ei¡.dá6 y Joi¡n Venlue - Acl¡*lón qu€ m€dlc¡ó¡ de par¡clpadas ál valor

justo . rav& d. ganercle o pérd¡d€ es úna deisón d6 ¡nveBióñ - por invóEión

NllF l6 - Arendami6.los

Eñmiend¿ a rá NrrF 10 y Nlc 28 - v@rá o contfibucjón d€ ettos oñir6 un ¡nv*or y su ásooád. o io¡nt

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CAf EGORIA

Al 31 d6 dlci€mbr€ de 2016 y 2015los ¡nsfumsntos fnáñcierc€ s€ fomaban de la Eigu¡onte máñera:

2016 2oi5

Actlvo. nnüc¡.ro3 mod¡do. ál cdto .mqü¡¡do
El€clto y €qulval€ñt€s de ofoctivo

OlÉs cúónlas por cobEr

OL6 aclivc m @trÉnt€s

Pa.lvú fnán.l.ro. m.dld6 al co.lo dórü¡<lo
C!€nl¡s por pagá. a óntidádes Él&lonáda

Aro€dor€s cori€rod6 y 016 cwlEs pq p¿gál

2,394,171

2.714,912

212,246

00,640

4,398,329

2,608,697

733,875

137.040

5,411975

1,565,499

9,777

1,499,481

I,t65,¡199 1,506,256

Los activos y páslvos financ¡ero6 se aproxiñan al valor lusto dsbido a la natural€za do corto plazo do
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Notas a los estados financ¡eros separcdos (conrnuación)

7. EFECTIVO Y EQUIVAEI{TES DE EFECTIVO

Al 31 do d¡c¡en'brc de 2016 y 2015 el afect¡vo y €quivslenles de sf€ct¡vo s€ fomaba de la sigui€nte

2014

(á)

(b)

(d)

3,401)

1,862,242

12,0,10

516,455

11,800

2,511,26
12,234

1,860,035

(¿) Co.stilur€ 6l ¿i€cl¡vo ñenl€n¡do eñ las pl¿nl¿s pa6 gaslG fr6nor63.

(b) D€póeil6 mer¡lenidos en bancc lo@l$,3on d€ lib.e dbponibilidsd yñog€n€éñ hioB36.

(c) CofrBpo.d€ a tond@ máñlenid€ @ BsnqosEniS.A. (Mpáñrá Elác¡onáda).

(d) Coresponden a @dil.@dc d€ dep&ito ñcnl€nidos por la cdpañ¡a q@ s dé ribF d¡sponibiridd,

d.[.llán a Münu&¡6:

2,391,1f' ¡,¡9!,329

20t6 2015

o)

4.50% y 6.75%

6.60v.

0.75Vo y 125%

62 y 30 dla 205,000

311,455

500,000

700,000

660,035

E. DEUDORESCOMERCIALES

Al3l de diciembre de2016 y 2015los deudoros co¡nerciálss se lomaban de lB siguisnt€ manér.:

!16,¡55 t,¡t0.035

20t52016

Prdl.lón
V.lor brulo lncobr.bl€!

(21

2,936,592

288

l21T ,96A) 2,114.624

2ú
(210,873) 2,606,211

- 2,446

várorn.ro vlroro.üio ¡""[;iiól@ v.r*""t

2,817,0U

2,146

2,93t,110 (217,16¡) 2,?18,9r2 2,tt0,5?o (210,8r¡) 2,608,6tt
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Notas a los estados f¡nancieros separados (c¡nrnuación)

('l ) Al 31 d€ di.l6ñbre de 2016 y 2015 la antigüedad d€l saldo ds cli€nt€s, n€to de provisió¡ es cor¡o

s¡guo:

2016

Tot l o.i..ldad¡ o.tór¡..rd. for.¡

2,620,525

80,815

15,526

1,758

2,620,525 2,540,580

80,815 ,14,659

15,526 10,955

3,516 1,017

216,210

- 2,549,580

- 44,659

- 10.055

1,017 2,0U

209,856 209,856

2,f16,62 217,968 2,936,592 2,604,2Í 2i0,673 2,8tr,Ola

(2) Al 31 d€ dic¡embre de 2016 y 2015 el movimi€nto de la provisión prra cüentas ¡ncobrablss tue

2015

Gas Ucuádo d6 Pe|róloo (GLP)

Válvuld, re90lador6s y 6@68o¡io3

Repu$tos y sumi.isl.6

210,471

7,095

194 2f7
16,596

2r7,948 210,6f3

0. INVENTARIOS

Al 31 de dicloñbrc d6 2016 y 2015 los invenlarios se formaban d€ la s¡gui€dle manéra:

2016 20t5

170,056

5f3,729

1.849.403

I 344.609

202,821

3r0,241

854,580

7&,322
1,464,500

54,302

4,140,618 3,442,005

al 31 de dic¡smbre do 2016 y 2015 no ss deteíninó la nocosidad d€ consllluir una prov¡siÓn pá.a

invantado d6lonto moümiento u obsoleto,

10. IWENTARIO INMOVILIZADO

Corrssponde a los cilindro3 para Gas L¡clsdo d€ Pelról€o (GLP) qus son operativos y que ¡a

Compañla üem as¡gnadG a las difer€nlss plánlas de onvesado, los m¡srñG que strvon para

garantizar la ope€tivldad a niv6lde pals ds las plánlas y d6los c€ntros d€ dislribución.

21



Notas a los estados fnancieros separados (c¡dinuación)

Al31 d€ d,ciembre ds 2016 y 2015 el movimi€nto d€l Inv€ntario inmov,hzado fue como squ6:

20't6

TÉBforencia6 e invoñbno cornede

2,839,953

3,284,824

(r.1r9.320)

(2,315,547)

2,833,697

1,803,943

(824.790)

1s72,897)

ll. lt{sfalAcloNEs, MAautNARta, EQUtPo, üoBtltaRto Y vEHlcuLoS

a) Al 31 ds diciernbre do 2016 y 2015 ol saldo d€ inslialsciones, maquina.ia, equipo, mobiliano y

v€h¡culos seformabá da la slguienle ñanera:

2,689,9t0 2,039,¡53

20t520t6

Co.to Oopr.cl¡c¡ón

hbtó.|.o .cum(lá¡L
Coelo O.pre.¡.c¡ón

hbtódco ¡c|lñúhd.

Equipos de ooñpulelón
costo dé Blirc de activc

1.645,759

7,32E,249

59,674

3,005,347

183,061

263,857

5,075,092

681,382

59,986

3X2.248

(46E,6s3)

{3,862,824)
(40,345)

(822,58s)

o 1¡t,s96)

(211,683)

(2,149,054)

(471,970)

(8,396)

1,177,106

3,465,425

19,329

2,182,ú2

68,0€5

52,174

2,926,038

249,412

5r,548

332,24A

1,600,331

7,101,984

57,436

2,619,S97

103,061

244,352

4,576,274

606,504

273,295

149,301

(4r5,960)

(3,¿10.399)

(34.813)

(700,767)

(10O,161)

(189.065)

0.870,112)
(398,263)

(9,110)

1,184,371

3,601,585

22,623

1,919,230

82.900

79.247

3,106,162

204.241

264,185

149,301

i8,53/r,695 (8,150,508) r0,¡84,1E7 r7!¡t6,535 (7,r28,650) 10,707,845

ol Durant€ los año6 2016 y 201s el

vohf culos fu e el sigui6nlé:

mov¡misnlo de instalacionós, maqu¡nar¡a. equipo, mobil¡ario y
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Notas a los estados financieros seoarados (coniinuación)

31,12,2014 Ad¡clú.. 31.12,2015 Ad¡c¡one3 31,12.2016

(364,187)

(2.905.705)

(29,283)

{575,793)

(84.8s7)

(162,527)

\1,642,917)

(320,523)

(51,773)

(50¡,694)

(s,530)

(124,981)

(15,304)

(26.538)

(291,484)

lff,740)

(9,110)

(52,693)

(542,r67)

(5.532)

(13S,906)

(14.83s)

(23,922)

(293,940)

(76,147)

(1,200)

(468,653)

(3.862,824)

(40,345)

(822,s85)

(114,996)

f211,683)

(2,149.054)

(471,970)

(8,398)

(¡15,960)

- (3,410,3t9)

- (34,813)

7 1700,767)

. (100,161)

- 089.065)
104,349 f.070,112)

- (398,263)

- (9,110)

89,712.

17,088

1.30¡

14,998

2,440

1,912

{6,r25,852) (1,107,r5/|) 104,35ó (7,126,i50) {1,149,342J 125,572 t,9t2 (8,r$.504)

2014 2015

(l) Cdrespóndó ál clo dó €tiD dé 106 ecl¡v6 rdsddado d el¿b¿¡dono y remediaoó¡ de

in.rebclon6. Vs Nol¡ 19.

(2) C{ssgonden pnrcip€lmet]t€. sqni remolqus v ch6¡s d€ aulc p36 ol ónsnbld' dó aulo

lonq@ paE la dÉldbucitn de GLP. cón úna ant¡g{jáded dó hdla 90 dr¡s

12. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de dici€mbre de 2016 y 2015las Invorslonos 6n accion€s se lomaban d€ l¿ sigui€nle manemi

InveB¡dú.n coñpáñh. @ntrolád.3:

l.voFlon.. .n otr¡. cdP.ñ|.sr

87.00%

99.99%

99.99%

1,226,106

3,420,836

465,960

1,226,106

3,420,836

465.960

a,l1za02 5,112,902

760,739

2,237

780,739

2,237

782,973

5,8tl8r¡ t89t876

!¡ Compañfa ha oplado por no pres€nlar ostados financi€ros consolidados. ya que Eni SPA da ltal¡6

{r:llima entidad controladora d€ EniEcuador S A )oñits €slados fnancieros consolidádos deacuedo

con las Nomas Internacioñates d€ Informac¡ón Financiera (Ver Nota 2)

742,e76
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Notas a los estados f¡nanc¡eros separados {continuación)

Al 31 de dlc¡embré d€ 2016 y 2015, los sstados fnsnci€ros auditados de las compañfas subsidiarias

s€ dolallan a conlinuacion:

¿01s.

E4¡n 3,A. fen@..9.A, Etácoñl'ol S A

13,748,966

1,604,735

12,144,231

12,427,646

(11,360.662)

1,067,024

3,299,699

1 160268

2,076,431

3,932,445

(3,350,660)

581,745

2,621,O1O

860,085

1,960,925

2,303,200

(1.926,590)

436,610

Zgls

E.áln 9.4. f4ne¡. S A E 
'coolfol 

s'A

12,704,055

(11,876,020)

1,067,O24

2,596,409

e,442,?s6)
285,847

2,566,306

674,574

1,891,732

2,287,678

1,957,898)
329,700

13,?23,130 2.975,670

1.507,904 1,032,036

12.144,226 1,943,632

13. CUENTAS POR PAGAR A ENTIOADES RELACIONADAS

Las op€raclonss enlre 16 Compañfa v sus snlidsd€s r€lacionadas lorman parts d€ las ransaccrones

hsbitualés de la Compañla en cuanto su obietc¡ v condic¡on€s Todos loe saldos p€ñdienl€s con o$as

oartes r€lac¡onadas son valor¡zados sn conoiciones de independencia mulua y deb€n s$ liquidedos

a) Saldos ytran3¡cclone3 con €ntldado! ralacbntdás

4.1) Al31 de diciemb€ de 2016 y 20'15las cuentas por pagal a €nl¡dade€ rélscionadas se

lormaban de la siguie emanera:

Vo.clú¡onto 20i6 2015

8,777

6,177
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Notas a los estados fnancieros separados (co rnuác¡ón)

a-2) Ourañto los años 2016 y 2015, ss han ef€cluado las sigL¡¡ent€s tansác.ionss con ent¡dadas

En¡

E !lñ S,A, S,A, SA A6t¡og.. BV tot'l

Ecu¡dor Ecu.dor Ecedq Ecuádor Hol¡nd!

l..no6. E..co.l¡ol

^ coñpfas de ¡nve¡taric . 3,288,8,13 175,123

^ Vsnla do ¡nvenla io6 y 5 um iñislos 498651 71 662 4 87s

21o,OO0 48,000 48 000

^ 
Nor.21) 7 551|

Dlvid.ndo€ f.c¡b¡do6 (v€. Nota 22) 920 87E 2S5 889 206 915 63 407

^ 
56rk$ g€r6@sles Prcslád6 (vd Nola

27 (a))

^ Divld6ndos d€claredos v psqad6 {vér

S.Niclos p.6stados, lEnsporle d€ GtP

^ seru¡c¡o¡ reclbidos ari€ñdo de inmuebles

^ (ver Noia 27 (b))

^ 
s6dido6 Gclbidos envasado de GLP (vér

Nota 27 (c))

^ S"t¡"¡os ."ibido6 mañlenimieñlo de

^ c¡lind@3

- ¡195,O00

- 115,174 - 380,70,r

' 13ó,033

- 26,700

- ,1,063,¡66

- 575,i12

, 3t6,000

0,997,217 11,004,771

- 1,557,081

495,600

265,530

136.033

26,760 i

E.rln 9.A. SA Eécoñlrol gA A('to08 B'V robr

Ecuador Ecu.dor Ecu¡dor Ecu¡dor Hólanda

^ ComPÉ3 d€ inv6nttric

^ 
Vónlá do ¡Nedan@ Y

^ s€rit6 geeno¿¡es PPst dG

^ (vÍ Nota 27 (a))

^ 
otidendos d€claEdo3 (ver Nots

21)

^ o¡videndos encalados (v€' Notá

^ 21)

OividendG @ibido3

^ S€di¡io€ @dbld6 .rie.do do

4,190 1.601,531 592 315

115,952 ¡r1,E67 4,804

21O,OOO 48,OOO 48 000

, 2,398,030

- 162,623

. 306,000

- 362,0¡0

- 8t'02t

- 26,760

- 750,000

12297 904 12'306.352

a,44A ' 1"697 914 l¡t'706'362

2,988,082 456,016 319211 30 555 - 3'793'92'

_ 495,600

8,,148

^ inmúsbl€s (vd Not 27(b)) 495600

231,500

87,O29

26760

750,000

^ 
s. c¡6 rec¡bidos envasEdo de

GrP Nd Nota 27 (c))

^ s.0icio6 €c¡bid6

^ manien¡ñlBnto de c¡ll.dro6

seFic¡G Presrados rÉÑPsre
^ d€ GLP {v€. Nota 27 {d))

^ Póstamo! r6cibid6 (1 )

130,fio
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35,263

261,522

10,55,1

56,189

269,291

2179
13,r88

Notas a los estados financieros separados (continuación)

f1) Corespondoñ á préstañG p¿6 l¡qu¡d€z, lo5 @de ño 9en66n inl€és. son d€ @lto plazo v 3é

@ncdan en lurción á la d¡spoibilldad d€ londos do la3 @ñpañla8 délorupo

(b) Admlnlstr¡clón y alt8 d¡r.cclón

Los mi€mbros do la alts adminisració¡ y demás pslsonás qu€ asumen la g€stión d€ la

Compañia, 'ñcluyendoala 
gerenoag€nsral, aslcomo los accronistas qus la representan ñohan

oarlic¡oado at31 de d¡ciembrc de 2016 v 2015 €n tÉnsacciones no habituales y/o rol€vanles'

Lss componsacionos recibidas por 6l p6lsonal ejecutivo y por lá gorencia olave Por susldos'

b€nelicio€ socialos a corto plazo y largo plazo dlrante los años 2016 y 201 5 r6corlocrdos como

gas!06, se lorman como sque:

2016 2015

¡07,339 a4¡,447

14. ACREEDORES COüERCIALES Y OTRAS CUENfAS POR PAGAR

A|31d€diciembrede2016y2015lo3acr€€doloscomsrcialesyorascuentasporpagársefomaban

d€ la slgu¡ente manera:

¿016 2015

Benelic¡d no ñonobños

I,098,117

16¿.343

303,039

1,251,5s1

197,657

50,073

El vsncimisnto promodio de pago ds la6 cuenlas al31 de diciembro de 2016 v 2015 es 30 dÍas'

15. lt¡tPUESfOS POR PAGAR

A|31dediciembred92016y2015|osimpugslospolpagsrsslormabande|asigui€n|enansfá:

1,565,¡.il tí¡t,¡¡¡i

¿0152014

lmp{i6sro ál valor á0t69ádo

Retércioñes €n l. fuenle

R€l.nc¡oñ.s d6 lmpu€slo alvelor alBgado

rmpuesb a ta.€nia Por pag.r (vef No|8 20 (b))

123,567

33,239

52,998

1,497,178

173.431

42,A40

31,121

1,469,579

1,f07,002 1,717,277
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Notas a los estados financieros separados (co¡trnuac¡ón)

2016

16. PROVISIONESYCONÍING€NTES

Al31 de d¡caembred€ 2016 y 2015las pmvi6¡on€s y contingsnt€s so formaban d€ la s¡g!¡6nt€ manera:

2015

1,789,146

44,2ú

1,833,396 2,076,¡lto

(l) corssponde alcapll¡l€ lñ[6.6565 (cal@lad@ alci6ro d€ cadá año) por mullas levanredss pof |a A!Éñ'rá

dó Regrración y Conlol H¡d@.lull€b _ ARCH (áñ!es Dne@lón Ñacioñ¡l ds Hidr@rburos - ONH) €n

fslacióo a .xp€dieñ¡€s adm¡ni*atÚ8 de lo5 año6 2002 a 2016 por suPuesr¿s inlraeioñ's hid@3'borllé@s'

en !L¡ mayols po. pruébá6 de 6t¿ñq@idsd v cll¡nd@ tu6É d€ lol€€nc¡a Eeb! munes oíán en protásÓ

d€ reclamo pot pa¡to dó lá Conpañla anle el Tribursl de lo Conisrcloso Admi¡islÉl¡vo de Ouilo A sn6no

d€ los as6eo@s legálss, €sto contingoñte li6ne la carifcaÓn d€ prob8bre'

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORÍO PLAZO

Al 31 de d¡cismbre d6 2016 y 2015los ben€lciG a €mpl€ados a codo pl6zo se lormaban de la

s¡gu¡€nl€ mansra:

Ag6ncia de R€gulac¡ón Y Conlrcl

Hidlocáfodr.b (ARCH)

Súp.rintónd€nc¡a d€ cdlro¡ d€l Podór d€ Merc¿do

2,076,909

2o1l

Pancrp&ió. lébajado.es (r )

Jubilac¡ó. páiongl y desahuclo (Ver Nola 18)

2,103,S66

422.151

176,998

20,961

87,358

2,357.663

3A7,a91

195.423

4s,583

20,616

a2,213

(1) Eñ cohpllñi€nlo d6 la rcñaiiva lábo6l la compañrs unilica la parlicipación a hbajadoes de lodes las

6ñüdad$ au6 conloñán elGrupo E ¡(E¡iEcoadorsA E6aiñsA Té6oésa s A v€sacoñl@lsA)

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al3ld€ó¡cismbr€de20l6y2Ol5losbenef¡ciosalargoplazoseconformsbandelasigu¡entemaneÉ:

2,160,t5! 3,08¡,097

2016

Not 17)

(a) 330 263

(b) 82083

1,450,041

313,115

1,789,349

456,59E

1,82!.796 2,2a5,941az2,l51
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Notas a los estados financieros separados (conr¡nuádón)

2015

no|i lT) Largo Pl¿o

(a)

(b)

313,293

f4,304

712.145

208,961

1,025,678

263,265

387,597 021,344

Lss hipólésis actuaialss utrtiztdas p3ra los eiorcicios 2016 y 2015 3on las siguienles:

1,308,043

2o'r52016

Tasa de des46nio (l.rgo Plázo)

Iasá do dó@€nto (@lo plea)

f ásá de Éndlml6.lo f náncl€ó

Tása de ¡ncm€ñto s¿bnal (¡rclute asceGo6 labo6l€s)

las¿ dé increrunlo d. p€nsktnos (en 6l ce de len* jubil'dc)

Tab¡a d. olación (pomedio)

Vida lsboEl p.omod¡o rsñamñle

fsbla d€ ñdlalid.d o ¡nvalide

2.17%

3.00%

Tablss IESS 2002

9.29.

5 210Á

3.00%

2.5o'/o

61"/"

fsblaE IESS 2002

La sensibitidsd d€ lss ttsas páÉ el año 2015 es como sigLr€:

Jubll.clón paro@l

(139,925)

152,556

153,541

1142.0Á7t

(35.705)

38,928

30,180

(36.252)

El élculo de los b€n€foos a empleados a la€o plazo lo r6aliza un actuaio externo califcádo

(a) Res€rs para jubllsclón p¡tron¡l

Msd¡ante rcsolución Pubticada en el Registro Ofic¡al No 421 dsl 28 ds €ñ€ro de 1983' lá Codo

slprsma d6 Jusllcia dispuso que los t€baiadores tengan derccho e la jubrlación pavonal

m€ncionadá €n 6l Código delf€baio sin peduicio de la qüe les corresponda según la Levdo

Seguro Social Obligato o. D€ conformidad con lo qu€ msndona €l Código d6l Trabaio los

empleados qu€ por vs¡nticinco años o más hubi€rcr pr€siado ssrvicios coñtinuáda o

inlenumpidamente tenOrán derecho a s€r jubilados por sus smplsadorcs ad¡cionahsnto los

smplsados que a lá fecha de su desp¡do hubieren cumPl¡do veinte años y menos de ve¡ntic¡nco

añosdetrabaiocoñlinuooinlsrrumpidot€ndlánderochoa|aparl6proporc|ona|d€d|cna
iubilaciÓn.
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Notas a los estados financieros seDarados {conrinuación)

Con fscha 2 dejulio de 2OOl sn elSuplemsnto alR€g¡slro Of¡cialNo- 359 se public¡j la reforma

al Códlgo del Trabajo modiant€ el cual se aprobaron los monios mfnimos msnsual€s por

Al 31 de d¡cj€mbro de 2016 y 2015€lsaldo de le rcserva paraiubllación Palrcnalorbro el 100%

del valor d€isrm¡nado en el €studio actuarial.

La sigulente tabla r$um€ los componentes dsl gasto do la reserva psÉ jubllación Palronal

r€conoc¡dá en el€sladod€ rssultados inlsglal9s v su movlmiento duranlg €laño:

20i6 2013

Cosio d6l seryicio .n el pádodo elual

Péd¡d6 (g8ná@la) á.tuadel

Elero d€ eduejono6 y lhuidac¡@s ú¡c¡pad6

Costo d€r sedi¡o en el Pedodo acl@l

Pádid. (gar6ncia) aduanal

CGlo tor s6d¡cros P4aoos

1,025,673

259,017

62,931

505,819

04,791)
(62,764)

13.¡159

1.150.627

161,466

72,432

{255,325)
(17,563)

(86.361)

Las prov¡s¡ones de los años 2016 y 2015 se gncuentrsn regislradás como parto d€ los gaslos

op6rativos en los estados do r€sultados integrales, cor excepciÓn ds las pérd¡das y ganancias

actuariales qus so r€€onoc€n como otro resultsdo integral'

(b) D€rahuclo

Ds acusrdo con sl Código del Trabaio la Compañfa tisn6 un pas¡vo contingente por d€sahucio

con tos 6mpleados v lrebajadorcs qué s€ s€paren d€ la Compañfa' Est8 provisiÓn cubr€ los

b6n€iciosdgterminsciórde|sfslación|abola|pordgsahucio.E|€mP|sadorboñi|icaráa|
trabaiador con el ve¡nüc¡nco por ciento dol squivalsnte a la úll¡ma remun€rac¡Ón m€nsual por

cada unod€ los años d6 servicioÉ pr6stados a la misma emprssao €mgsaoor'

Al31 ds dicismbrc d€ 2016 y 2015 elsaldo de lg res€Na Para desa¡ucio cubre el 100% delvalor

establscldo en el esludio actuar¡sl

Ls siguiento liBbla rssumé los compono¡tes del gasto de bensfcio Por desahuc¡o r€co¡ocrdo én

sl ostado do rssuliados int€gialy su movimiento durante €l año:

t,78¡,349 1,025,673

2ot52016

283.265

17.981

125,312

(33,804)

6,091

29t,997

38,275

18,812

(53,012)

(!o,143)

31,341

¡156,5¡3 283,265
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Notas a los estados f¡nancieros separados (conr¡nuación)

Las provis¡ones d€ los años 2016 y 2015 se sncuanran rcgislrsdas como parte de los ga6lo6

opsral¡vos sn los estsdos dá rosullados inlegÉlss, con €xcepdón d€ las pérdidas v ganancrss

actuarietes que s€ r6conocen como olrc rosullado int€g¡al

comos6 menc¡ona sn la Nota 2 a los esledos financloros s€palados' a padlr del 1 d€ enero de

2016 6ntro en vig€nc¡a la onmionda a la NIC 19, qus considera que psrs la det6minación d€ la

tasa d€ descusnto, se debe considsrar un mercado proluñdo de bonos corporat¡vo6 de alla

calidad smitidos 6n la moneda do la obligaclón que Para sf.ctos dÓ la aplicación de dicha

enrñienda, const¡tuyon los bonos conorativos do los E6tados Unidos d6 Amórica Eslos efectos

han s¡do lncorporados en los s6tados financ¡eros $paÉdos adiunlos.

19. PROUAIONES POR RE EOIACION Y ABANDONO

Al 31 d€ dic¡embre ds 2016 y 2015las Provis¡on€s por r6m€diación y abando¡o sé lomaban de la

srgu|enlg manerá:

2014 2015

abá.dono |mtalác¡on€s

Reñ€diación inslalac¡o@8

lmpuesto á lá r€ntá @rn6nl6

lmpu€slo a la €nta dif€rldo

lmpueto a l! r€nt! cord.nla

Al 31 de diciembr€ de 2016 v 2015 |a conciliac¡ón

s€parados y la utilidad grcvabl€ 3s como s¡g!s:

2,574,tj9 2,35!,318

sntre la uliladad según estsdos l¡nancieros

81,659

14,03f 91,424

tt,ó94 53t,5oa

La orovlsión @r los costos de abandono y rcm€dlación correspondsn s las instaláclonos eñ los centro6

de acopio, planlas y oficinas donde actualñénts ss €nvasa y comerc¡sliza eI GLP S€ ha cons¡derádo

un perfodo d€ 43 años como €ltiempo en qu€ ssabandonarán y se r€habililarán las instalac¡on€s

20. IMPUESTO A LA RE}TTA CORRIEXTE Y DIFERIDO

a) Al31 d€ dic¡smbre de 2016 y 2Ol5elimpu€sto a la r€nta €rgado a resultados es corno s¡guo:

2016 2015

2,512,6A5 2,345,955

61,554 9.363

b)



Notas a los estados financieros separados (conr¡nuac¡ón)

l0t6 2ol5

Urilidad anr6 d€limpuo6ro á la Hrá

Dsdrcclon€s ad¡cionalss

Tasa d€ impleslo a ¡a rsniá

11,922,474 13,360,089

423,317 528,831

233,571 569.203

(1,557,161) (3,794,6¡9)

1t,422,204 10,663,434

22% 22%

lmp$.to á lá r.ñt c¡r¡.¡do 2.512,885 2,3¡5,¡55
L.nor. Anuci@ dsl año- imo6¡o á 16 6¡lldá d. (1,0r5,707) (870.376)

c) lhpu3¡to ! l. r3nt! dlf€ldo
Al 31 de diciembrs de 2016 y 2015 el pa6ivo por ¡mpu€sto dife do se formaba d€ la siglienie

lmpu..to a la.€.il por pagár (Vor Nora 15) l,aet,lt6 1,469,579

€.i¡do d. titv.clón ññ.nc¡€r¿ E.¡do d. ro.ún¡do¡ ¡rLgr.l€s

2010 a¡r5 2018 20t5

Dfieññcies Tqnñatasl
Insr6hc¡on6, máqo¡náná, 6qoipo, mob¡[rno y

P¡d¡.iin paE hod¡ac¡ón de plánlá3

Pfóv¡s¡ón pa¡a abandono de pla.l¡s
Provbión pa@ jubllaclón paronal

P¡ov¡5ión paE desahucio

(rs3,68s) (189.330)

3,088 18,30i

17,965 99,951

35,&5 38,210

f5,213) 834

(81 ,S86) 17 ,441
, {5r,889)
- {13,959)

Ehclo .n €l ¡ho@to d¡Lrido án r..l¡lt¡dd {6r,554) {9.363)

P..¡vo por impu..ro dllbrldo {132,832) (7r,078)

Para la delerminación d€l pásivo por impuesto diturido al 31 d3 d¡ci6ñbrc de 2016 y 2015, se

aplicaron las tasas de impussto a la r€nta ón base alp€rlodo nscalen elqu€ ls Compañla 6spor¡

recuperar o liquidar las difer€ncias t€mpomles, 16 tasa aplicada por la Compañía para 6l año

2016 y 2015 6s del 22%.

d) Corclll|c¡ón d€ l. t¡3¡ del lmpuarlo a la r.nta
Una rsconciliación entre sl gasto por iñpuoslo a le renta y el produclo de la utilidád conlablo

mu¡liplicada por la tasa d€l impuosto a la rcnla, es como slgu€:
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20't6

Ullided enl6 d.l ihp@slo a ra enla

Gaslo imp!6ro 6 la enra a la iae imp@irtua vigónr€ 22%

Gásio6 nó dsduclbl€3 (dlr€encies pemanento4

D€du@ioñ$ adicio¡ales

Ef6cro d6l imp0elro d¡lando

lñps.to á l. ¡iñi¡ r.conocldo .n E llt<lot

Tas¡ €r€sl¡va ds jmpu6lo e l. renta

11,922,174 13,360.089

2015

2,57¡,/(}0 2,355,310

21.59% 17.63%

2,622,U4 2,939,220

181,130 116 343

51,386 125.225

61,55t1 9,362

(s42.575) ($.r.832)

0l1o3 a.untor r€lrclonados con el ¡mDu$to a la r€nta

¡¡)

Situación frcal
De ácu6rdo con disposioones légalos la aubndád vibularia lien€ la facultad de €v¡sár les

declaraoones d€l ¡mpu€slo a la rcnla de la Compañla d€nlro dsl plazo ds hasta tles años

poslgrior€s contadG a párti. de ls fecha de pr6ssntación d€ la d€cla.ación del impueslo a la

renta siempGy cuando haya ctlmplido oportunamsnle con susobligacion6s Inbutaias.

La Compañla há sido liscalizada por impu€sto a la rcnta hasta 6l año 2007, y no manlisne

obligacionos p3ndisnl63 con elServicio d6 Renlas Inlemas.

D.t.rm¡mclón y pago del ¡mpusto a la r€nla

El ¡mouesto a la r€nla de la Comoañfa s€ detemim sobre una bas€ anual con cierle al 31 de

d¡ciembr€ de c¿dá pododo l¡s.3¡, aplicando a las ulilidad€s gravablss la lasa de¡ ¡mpueslo a la

Las sociedsdes nuevas qu€ ss constituyan €slán exoner8d.s del pago dol imPuésto a la rsnla

porelperlodode cinco años, si€ñproycuando lss inversiones nuovas y productivas se realicen

tuerá de lás iudsdicciones u.banas d€ los c€nlones Ouilo y Guayaquil y d€nlro da ciertos secloros

Tá3'r d6l lmpuüto a la rsntá

La tasa d€limpuesto a la reñta os del22%. No obslante, a partir del elercicio fiscal 2015, la tarfa

impositiva s€rá d€l 25% en el caso de qus la soci€dad lengs sccionlslas, socios, psrtlcip€s,

conslituveñ|gs, benel¡ciarios o similarcs, rcsidentes o eslabl6cldos €n paralsos fiscales o

rcgÍmenos ds monor ¡mpo€iciónr con una particiPacióñ dtoclia o indirc€la, ind¡viduslo coniunta,

¡gual o 6upenor al 50% del c€pilal social o ds aquel qu€ cor€sponda a la naluralsza d3 la

Cuando la mencionada padicipác¡ón d€ 1o3 accionislas domiciliados en parefsos fiscal6s o

regfmen€s do m6nof imposición sea mgnof al 5o%, la latlla del 25% ss aplicárá sobre la

prcporción ds la bas€ ¡mponible qu€ corresponda a dichá ptrticipación.

0
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Asim¡smo, sa aplicará la larifa del 25% a toda la base imponible, lá soc¡edad qle incumplá con

€l dob€r dé inlom& a la Administ€c¡ón Tribula a la c¡moosio¡ón d€ sus accionislas, socios,

parlfcipes, conlribuy€ntes, benelciarios o slmllarss, confo¡me a lo qus establ€zca la lsy d€

Régimen Tributar¡o Inlemo y las resoluclonos que emits €l Seruicio de Renbs Intemas. sin

peluicio de olras sancloñ€s que fu63€n aplic€bles.

En c€so de qus la Compañfs reinvi€ía sus ulilidad€s sn sl pafs sn los tó.m¡nos y condiciones

que establece la Ley Orgánica d6 Régim€n T¡ibuláío Inlsmo, podrls oblener una r€ducción €n

la lasa del lmpu€sto a la renlá d€ 10 p!ñlos porcentudes sobre el monlo rainv6rtido, slsmprá y

cuando sf8ctúon el coÍespond¡ente aum€nlo de capital hásla 61 31 de diciembr6 dol siguiente

Antic¡po delimpus.to a l. r€ntá

Elanl¡cipo se d6t6rmlna sobrs la bass d€ la decls.ación delimpueslo a la renla delaño inmedialo

ant€ or, aplicando ci€dos porcenlaies al v6lor del aclivo lolal (msnos cisrlos componontes),

patimon¡o total, ingresos grcvables y costos y gaslos deducible3. El anlicipo selá compeñsado

con el impueslo a la renla causado y no €6 susc€plibl€ ds d€volución, salvo casos d6 €rc6pcióñ-

€n c€so de quo €l impuesto a la r6nla ca$ado fu€¡e menor al anlicrpo deierminado, slanticipo

se convierf€ €n ¡mpussio a la rcnta mlnimo.

As¡ tambión, ss €xcluirán de la detormlnaclóñ d6l anticipo del impuesto a la renta los gastos

incremenlales porgeneÉción de ¡u€vo€mpl6oo m€jora de mass salarial.yen generalaquéllas

invors¡ones y gaslos ofectivañente roalizados, rclacionrdos con los b€n€foos tibulaios que

para el pago del impuoslo á la renla r€€onoce el Codigo Orgán¡co do la Producc¡ón, Comercio e

Invers¡on€s paralas nuevas iove.siones, asfcomo otras ateclac¡ones por aplic€ción de nomas

y prjncipios conlablss.

Tsmbién estan sxonsEdas del pago d6lanticipo de impuesto a la renta las socisdaóes nusvas

conslillidas a partir ds la vigsnc¡a del Código de la Producción, hasta por un pe.lodo de 5 año€.

Dlü.|€ndor €n .toctlvo
Los dividsndos y ulilidades, calc¡rlados dsspués del pago del impueslo a la ranta, distibuidos

oor sociedades naclonal€s o sxtranieras rssidonles en el Ecuador, a lavor d€ otrss sociedades

nacionales o extranjeft$, no domidliadas sn paÉíso€ fsc€les olurisdicción d6 monor ¡mpo€iciÓn

o de p€rsonas nalurales no r€s¡dentss €n al Ecuador, están €¡entos de lmpu66lo a ls Renla.

Esla exención no apllcá si sl b€nst¡ciario efoctivo; quien oconómicamsnle o de hecho li€ns €¡

poder de controlar la alribución dedisponq delb€nsf¡cio, es una parsons natural rosld€nlo 6n el

Ecuador. Elporcentaiede relención d6 dlvldendos o utilidades que se apliqu6 alingrcso g€vado

dspendeÉ de quien y donde esiá localizado €l benefcisrio sfsclivo, sin que sup€r€ la diferenc¡a

eñtrc la máxima tarifa do impu€sto a la r€nls para Personas naturalss (35%) y la larjfa gen€E¡

do impuesto a la rsnta previsl,a pa.a sociedades (22% o 25%).

En 6lcaso de ous los dividenóossean distribuidos asociedad€s domiciliadas en paralsm ¡scales

o reglmenes de msnor imposición s6 debo splicar una retención ad¡cional por la diferenc¡a énlre
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la tasa máÍma d6 tdbútación de uná persona natursl (350/6) y la tarifa de ¡mpuoslo a la l6nia

corporstivo aplicabls para so<iadades 122% o25%,.

Cuando la sociedad que distribu!€ lo3 divid€ndos o ulilidadss incumpla 6l deber de informar

sobra su composidón accionaria se procedeú a la relención de impusslo a la renta sobr6s dlchos

diüdondos como si €xisliera un benefrciar¡o €leclivo residenle en el Ecuador.

Cuando una sociedad dislribuya d¡videndG antés d€ la lominación del ojorclclo económico u

olorguo pré6iamos d€ dinefo a sus socios, accionislss o elguna d€ sus parlés relac¡onadas

(pÉslamos no coñ€rclál6s), €sta opsracjón se coftiderará como pago de d¡v¡dsndos

anlicipsdos y por consiguient€ se d€bsrá €lscluar la rctonción cor.espondienle a la larila de

impuesto a la renta corporstivo vigont€ al año €n cur6o, sobr€ el monlo d€ tales pagos Tal

retención será declarada y pagada al mes sigu¡ente d€ €l€ctuada y consliluilá crédito lribult¡o
pa¡a la ompr€sa en su dsclaración de impuesto a la renla.

Enaj.n¡clón d€ acclon.! y párllclpaclonos

A partir d€lejercicio fsc€|2015, se encuontran gÉvadas con slimpussto a 16 r€nts,las ulilidsdss

que perciban las sooedades domiciliadas o no en Ecr¡ador v las personás naturc|8s

ecuatorlanas o exlrani6És, rosidentes o no en el pafs, pfovsñieñtes de la enajenación direcla o

indirscta ds ácdonss o DartrcrDacion€s de socisdado€ domidliadas o eslablec¡m¡onlos

perman€nt€s en Ecuador.

lm9u.rto a la S.lida de Olvb¿s (lSO)

€l lmpuoslo a la salida do Oivisas, grava a lo siguienls:

L. transf€rcncia o traslado d€ divisás al áxler¡or.

Los pagos efectuados desde el exte or, indusive aquellos reál¡¿adoG con recursos

finánc¡eros en el exlerior de la persona natural o la sociodad o de tercsros-

Las lmponaciones p6nd¡6ntés de pago rogistradas por más de doc€ {12) meses

Lás €xpolacion€s de blsn€s y sorulcios g€noradás sn slEcuádor, efscluádas porp€Eonas

mtural€s o sociedad€s domicilaadas 6n sl Eorador, cuando las divbas corespondieñles a

los psgos por conc€pto de dichas exponaciones no ¡ngresen al Ecuador'

Cuando lá sslida de div¡sÉs se produzca como resuliado de la comp€mac¡ón o netso da

sáldos deudores y ácr€odores con el eJ(le or, la baso ¡mponible 6stará constitu¡da por lá

tolalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo noto lransf6rldo como por el monlo

Están sxsntos d€llrñpu€sto a la Sálida d3 Oivisás {lSD);

Transferenc¡as de dinero de hasta 1,000 que no incluyon pagos por consumos d€ larl€las

Págos r6at¡zado6 6l sxtsrior por amortizac¡ón ds capitgl s ¡ntercs4 d€ créditos otorgados

por instituc¡onss financ¡erss intsmacionsles, con un plazo mayor 6 un año destinados al

linenciamiento de inversiones pr€vistas en elCód¡go Orgánico ds la Producc¡ón Comerc|o

e Inve¡siones y qus devengtlen int€rcsos a las tasas rslsr€ñcjales-

v0
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Psgos r€aliz¡dog al exl€rior por concepto d6 dividoñdos d¡slrlbuidos por soci€da&s

nácioñales o exlrañj€ras doñidliadas en el €cuador, dsspués del pago d€l implssto a la

rcnla, a favor de olras soc¡edadss €xlranjeras o de personas naturales ño resid6nl6s en el

Ecu6dor. siempre y cuando no 8stén domiciliados on paraisos frscales ojurisdiccionas d3

El lmplesto a la Salids d€ Oivisae (lSD) podrá ser ulilirado como crédilo lributario para la

deteminaclón del ¡mpueslo a la rcnta haslá por 5 años, slempre que haya s¡do or¡qin¿do 6n l,
impolación d€ materias pdmas, insumos y b¡enas d€ capilal con 15 llnalldad d6 qu€ sean

¡ncorpo€dos sn proc6so6 productivoG y que consten en €l lislado €milido por €l Corñlté de

Polílic€ Tribulaia.

vlll) R6lormas trlbutarla3

Dlrant€ slaño 2016 se publlcaron las siguienles nomás:

Léy Orgánlcs pa.¿.1 Equlllbr¡o d! Its Flnanza6 Públlcas, publicada on el R.o. No. 774 3l

29 de abrlldel20l6, en 13 cual so €!!!bl€cló l'3 3lgul.nto3 rolormá.:

Ss modlñcan las exone€ciones del ¡mpu€sto a las salida ds divisas como sigu6: á) las divisas

que port€ñ 106 ciudadanos hásta 3 salarios básacos unifcados del trabajador en 9en6Éli b)

transfsrencias hasta 3 salaio6 básicos unllcádos del trabajador en gene€l por mesi v c) Pagos

med¡snts taietasde céditoo ds débito hasla 5,000.

Ley orgánlc¿ do Sol¡darldad y de Corrc3poÉ¡bllldad C¡udtd.ná p!r! l. R€con¡trucc¡ón

y Rsactlv.clón de la3 Zona3 af€ctada3 por el teÍemoto del 16 d€ abr¡l de 2010' publlc¡d¿

sn €lrsglltro of¡clalNo.75! dsl20 do mlyo del20lG,€n 6l cual 50 eatabl€cló lo algulonto:

Se c€aro¡ tas conlribucion€s solidarias sobr€ las remunsrac¡ones, paldmonio utilidad€si as¡

como de inm¡rebles y der€chos r€prcsentativos ds cap¡tal €nstsnt€s 3n el EcÚador da Prcpr€dad

de socisdád6s res¡dentss en paÉísos fisc€les u otas jurisdicciones del €xter¡or'

La conlriblción sobre las remunsraolones está orioñlada a las perconas nalural€s bajo

r€lación de dépénd€ncia qus duranl€ 106 ocho mosss sigui€nl€s a la vigencia ds €sla lev

p€rciban lna r€munslación m€nsual ñáyor o ¡gual a 1 000, qui€n€s deb€n pagár una

contribución igusl s un dfa de remuneración de acuerdo ¡ una tabb progrss¡va Lo6

administradores y r€presentantes logales de lss p€rsonas iurldicas también deben cumplir

con esta contribución sobre los valor63 aporlsdos al IESS-

La conlribución solidaria sobre bienes ¡nmuebles y derechos rcpresentativoG de cap¡tal

cofssponde al o-9% d6l avaluó c€tastral del 20161 sobrs todos los b¡enes iñmleblss

oxist€ntes an sl Eclador y, sobr€ 6l valor palrimonlal proporcional qus al 31 de dici€mbrc

d€l 2015 o€d€nezca ds mánera dir€ctg, una socieóád rasad€nl€ 6n sl enerori s| esüa

coresponds a un pa€Íso fiscal o jurisdicoón de menos imposición o no se conozca su

residencia, la conlribución será del 1.8%. La compañfa registró 188,948 por €sle conc€plo

en 6!s sstados ñnancloros separados,

La conldbución sobro las utilidad€s cor€spondo al3% de lá utilidad gravablsd€l mpu€slo

a la r€ñtá, obt€nida por las soci€dad€s sn sl si€rcicio fs.al 2015. La compañla canceló

31 9,903 por esle concePto.
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Las porsonas natuÉles pagarán 6sta contribución l€niendo como r€foroncia la base

Imponib¡o del ejercicio fiscsl 2015, siomprs y cuándo ésla super€ los docs mil dólarcs de

tos Esiados Unidos de Norle8mérics (12,000), €xcluy6ñdo las renlias por r€lac¡Ón dé

depend€ncia y la pa¡ticlpaclón de lo3 trab¿lsdorss án las ulilldad€s de l8s empr€sas.

También estátr súletos a ssla contribuciófl los ñdeicomisos mercanülés qus generaron

util¡dádes en elojorcicio fscsl2015, indep€ndi6ñlomente qo€ estén o no obligados al pago

del lmpueslo a la Renta.

Las contribudon6s establecidas en esta Ley no podrán s6r doducjblss del irñpuesto a la

renta d€ las polsonas naturalss ysoclodades. En los cssos en los cualss €lvalord6 dlchas

conlribuciones €xceda €l vsLor ds la utilidad glavable del año 2016, lá diterencra séÉ

d€dudblo para los siguientes ejerc¡cios f¡scal6s, conforme a lo3 lfmites y cond¡ciones

sstabl€c¡das añ 6l Roglamenlo,

Loy Orgánlcs d3 Incantlvot Tlbutarlos pára Varlor Sector$ Product¡vos' publlcad¡ €n sl

S€gündo Suplemenro dslR.O. E60 d€t t2 d6 octubrsd€l2016

Lo6 6mpleadorcs tendÉn una doducción sdic¡onal d€l 1 00% por 106 gastos d€ seguro6 ñód¡cos

privados y/o m€diciña pr6pagadá contrctadoG a lavof d€ sus l€bajsdor€s' s¡smpfs qu€ |a

cob€rtura sea pará la totalidad d€ los trabaiadores, sin per¡icio de que sea o no Por salar'o neto

y que la co¡tratac¡ón 364 con ampr6srs domiciliada6 en elpáfs

L€y Orgánlca para la promoclón del trabs¡o juvonll, r€gulsc¡ór rxc.pc¡on¡l opt¡m¡ztclón

do l¡Jornadt laboraly 6oguro & d6€mplso, Publ¡cada on ol Pr¡mcr Suplem€ñto del RO'

720 d€l26 d! ñátzo d.|2016.

Lá duración de las Pasantlas será normada por sl o€snismo rcgulador dsl Sisloms ds

Educación Superior y no Podrá prolongarse srn generar relación de dependensa por más

de 6€as meses. Ourante el tiempo de la pasantla deberá acordarse la cánc€lación de un

€stipendio mensual no msnor a un torc¡o del salario básico unificado En todos los cásos

ss afliará á la S€guddad Sociál al pasanis v la emprssá áportará en su totglidad lo

conospondisnta a la afliación sobro elequival€nte alsalafio básico un¡f¡c¿do v¡genle

El pago del apoñ€ del empleador bajo la modalidad confactual de trabaio llvsnil s6rá

cubisno oor sl 6stado c€ntral hasta dos sálario€ báslcos uniflc€dos d6l lrabalador 6n

gensral por un ailo, contorme sstablozca 6l Instituto Ecualorláno db Soguridad Soc¡al

si6moreque 6lnÚmero do contratos juvsnil6s nosLrpsrg€12070 dsltolálds la nÓmina'

b.

Añ.xo d€ Accion¡¡tt¡, Partfclp€s, Soclo3, Milmbros d€ dirGctorlo v Adm¡nBtradores'

Rssoluclón No. NAG,DGERCGCI6{0000536 del 28 de dlcl€rnbre &12016'

Eslán obligados a pr€s€nt est€ añ6xo las soc¡edados las sucursal€s da socisdades

axlranlsras rssidonl€s €n €l páls y los €stablécimientos p€rman€nles de soc¡edadeg

sxtrani€ras no ros¡dentes.

b. Respecio de las sociedades qL¡e colic€n en bolsás de vabres:
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En los casos en que el sujeto obligado colice sus accion€s en bolsas ds valoros del

Ecuador, doberá rcpol8r sobre todo accionlsla qLl6 posea d¡rscla o indirectamonl€ sl

2% o más da BU compos¡clón socielari..

Si el su¡eto obligado lien€ como accionisla a una sociedad quo col¡cé Éu3 accDn6s en

bolsas de rñ6rcad$ d€ valor€s rsconocido6 del oxlerior, t€ndén ls oblagación de

id6nt¡ñcár la parte del cspital que no ss nogoci6 o que estó reservado a un grupo

limiladod€ Invsrsor€s y respecto a dichs parte d€lo8pital, deb€¿ roportar sobr€ lodo

accio.tsta ouo oossa dir€cta o ¡ndireciamenle el 2% o más ds su composidÓn

L¡ prcssntacióñ tádfa,la lalta d€ presentac¡ón o la Presenlación ¡nsxacla dslainfomáción s€rá

ssncionada conforms a la normativa tributa a vlgente, v no eÍme al sui€to obligado do lá

presentaciÓn del ArExo, aslcomo d6l pago ds la tadfa del 250lo de impussto a la renta

lr) R.lormas laboralé3

El 20 d€ abdl de 2016 s6 publicó en el Tercer Suplemento dsl Registro Ofcial No 463 ls Lev

Orgánica pars la Justicis Laboral y R6conocimi€nto d6l Trabalo €n €l Hogar' que €onlempla

princjpalment€, los sigu¡sntes c€mb¡os:

Elim¡mclón detipos de conlrsto: por üempo f¡jo,3 pru€ba' v engancne'

Lás utilidadss d¡slnbuidas a los lrabáladores, no podán exceder de veinticuatro salanos

básrcos unrllc¿dos d€l irabajador 6n gsneÉl Eñ caso ds quo €l valo' do €sias sup€ro sl

monto soñalado. €l exced€nts seé enrsgado el régim€n d€ prcstacion$ solidar¡as de la

Para ef€ctos de r€sponsabilidades laborales ss cons¡doraÉn empr€sas vinculadas a las

p€rsonas naurales, Jurld¡cas. parrimonic autónoñ06 y otras modalidades de asociaciÓn

prsvislas sn la loy, domlciliadas 6n €l Ecuador' añ las qus una d€ €llas part¡c¡pe

direciament€ 6n €l c¿pital ds la otra sñ al msnos un porc€ntáj€ €quiválsnl€ al 25vo dél

mismoy serán subsid¡ariamsnle r€sPomablas para los f¡n€s de lgs obligaciones contraldas

con sus tfabaiadofas o trsbaladores,

El minist€rio rector delfabajo podÉ €stablecer á lravés d6 acu€rdo ministÓíal lfñilos a las

bréchas salar¡al63 entr€ la romunsración máxlma d€ g€renles gsn€ralés o altos directivos

v la rsmun6ración Íiás baja porc¡bida dsntro do la rssp€crva €mpresa'

La bonil5cac¡ón por desahucio se Pagará d€ manera oblagatoria en todo€ los c6sos en lo€

cualas l€rmins la relación laboral.

Las pensiones mlninas de invalióez, v€joz y do inc€pacidad peÍÍanente lotal o absoluta se

establecerá d€ acuedo al tiempo apoládo, sn prcporclón al sala o básico unif¡cado y d€ acu€rdo

a lat bla dotalladaen la Ley.

¡l Pr.c¡o¡ d. trtnrtoEncl¿
Et monro de lss lEñsacciones con enüdsdes relacionadas ño supera el llmite d6 pr€$ntac¡Óñ

del ¡nlorme inteEal d€ preclos de traslorenc¡a
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2't. PATRTMO¡{IO

5) C¡plt5l8oc¡al

Al 31 ds diciembrs d€ 2016 y 2015 el c€pital em¡t¡do estaba constituido por2,578,552 acc¡ones,

toialmente pagáóas con un valor nom¡nalde 0.04 cenlEvos de US Oólarcáda acclón.

Eldetalls d€ los accionislas de la Compañfa sl 31 d€ diclemb¡s d€ 2015 es elsiguiente:

Núñorod. P¡.dc¡p¡.|ón
C.p¡Ll acc¡onot %

103,071

7l
2,576,762

b)

't03,142 2,5f6,aaz l0o%

Ra3erva logal

La Lsy r€qulero qle se transfem a la reserya legelpor lo menos ell0o/¡ d€ la utilidad n€laanual'

hasla qü6 la rossrva ll€gLro por lo msnos ál 50yo del €€pital social. Dicha reserva no puede

d¡sf¡bunse como div¡dendog eñ €fectivo, 3r(cspto en cáso de liquidáclón de la Compañfa psro

puede utilizsrs3 para cubrir pérdidas do opsraciones o para c3pilalizars€

Actua¡mente lá Gserva suoera el I 00yo del capital social

Corespond€n a la apropiaoón de las ulilidsd€s de años sntsrior€s dispu€slB por la ju'rte gensral

de accionislas. Esta resefva ss de libre dispos¡cjón de los acc¡on¡slas.

d) Re3ultad€ acumulado3 proven¡ent* de la adopclón por p mera vez de laa NormaB

Intomac¡onalo! do Infonnaclón Flnanclor¡ (l'lllF)

Ds acu€rdo con la R€soluc¡ón No- SC.ICI.CPA IFRS.G 11.007 d€ la Sup€rinlend€nc¡a do

Comgañlas, Vslorss y Seguros emitióa et I de sept¡embrc de 2011' el ssldo aoreedor por

1,136,467 proveniente d€ 1o3 sjustes por adopción por primera vez de las NllF solo podrá s6r

c€p¡lalizado en la pale que gxcedá alvalor de las pérdidas acumuladas y las d€lúltlmo ei€rcioo

si las hubiere. ut¡lüado en absorber pérdidas o devuelto en cáso de liquldac¡Ón ds lá Compañfa'

.) Ro!€rva d€ capllal

Os acuerdo con la Rssolución No. SC.ICICPA |FRSG11.O07 d€ la Sup€dnlend€ncia de

Compañfas, Valores y S€g|lrcs em¡tida el 9 de sopti€mbre de 2011, el saldo acreedor de la

rcserua de c€pital por 4.481,026 genersdos hásta el año anlerior al p€ odo de iranslción ds

aplicaciónd€ las Normas Inlemecionales de Información Flnanciera- NllF debén $r lransf€ídos

al paldmonio a la clenta rcsultados acumulados y podén ser cápitalizado6 €n la páne quo

exc€da alvalor ds las pórdldas acumuladas y las d6l rlllamo 6jercicio coñcluido, si lss hub¡e'eni

utilizados sn absorb€r pádidasi o dsvu€lto en elcaso de liquidaciÓn d€ la Compañfa

c)
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Notas a los estados financieros separados (conr¡nuación)

Dlvldendos declarado8 y pagado.

Medianto acta d€ Junla Genelalds Accionistas d6l 5 d€ abrilde 2016 se declaó dividendos por

1 1 ,004,771 quo coresponden al 100% de la ut¡¡¡dad dsl año 201 5 Los cuales ltreron pagados

€n su toralidad sn 3laño 2016.

Medianrs acta de Junla Gsnsral do Accionistas d6l 31 d€ marzo de 2015 se declaÉ¡ div¡dendos

por 12,306,352 que coresponden slSO% dslautil¡dsd delaño2014 Los cualos tueron pagádoG

6n su lotalidad on alaño 2015 {incluye los válo.es r€manenles ds tos divid€ndos dalaño 2013)

22. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Durant€ los años 2016 y 2015losotros ingresos op€rativos ss formábán ds la sigu¡onte man6ra:

1 ,885,00, 3.966,¡183

23. COSTO OE VENTA Y GASTOS DE OPERACIÓN

Dulanls lo€ aóos 2016 v 2015 6l coslo do venta v los gastos de operaoón formaban de la siguients

oivid€ndd @ib¡dc (v6¡ Notá 13(a)

2016 2014

1,557,161 3,794,669

327,W5 103,794

2016 2014

2.188,5¡1 1,197,230

1,119,656 829,135

564,862 550,142

Gsto¡ dt m.ñlonlD¡€nlo, d.5fucclo..5 d.
cll¡ndro Y &Proclaclono.:

Deslruoció¡ d€ clllndr6 Y oircs

!,893,099 3,176,117

Alqull.¡.., t.fl¡clo. b¡.lco. y cdnbuttlbl.t:

Ga3io. d. .nv.údo, ..gurú Y o¡ro.:

Conü¡l)c¡ores, Palenl6 € mP!€6tG

352,320

364,845

7,5S6

352,320

332.985

10,911

f21,A01 696,216

425,438

29,600

21,373

6,180

377,567

34,514

39,617

4.350

482,591 a56'04a
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Nolas a los estados f¡nancieros separados (€onrinu€ción)

2{. GASTOS DE AD¡IIMSTRACIÓN

oürant€ los años 2016 y 2015 los gastos d€ ádrñlnistración se form8ban de la siguisni€ manera:

2016 ¿015

Coñrribucio@s. p¡t€nlo3eimpu€slos

Confibuc¡om6, Pal6nlo6 e ¡mPUsloG

1,485,302 1,547,249

427,566 4T2,0t7

388,332 96,016

385,017 370441

325,299 366,018

223,U9 286,433

188,219 169,977

146,844 197.101

2,120,74f

452,950

272,764

212,69
203,120

179,i163

71,001

3,590,75r

2,151,196

141,458

300,327

222,916

212,494

186,571

79,753

14,573

!,3tD,6t2

25. GASfOS DE VENTAS

Durant€ los áños 2016 y 2015 los gaslos de venlas se lomaban de 13 sigu¡ente maners:

2ot8 2015

27,

3,5t0,¡ll6 3,505,292

RECLASIFICACION DE CIFRAS

Algunas cjfras d€l año 2015 han sido rec¡asifcádas para rñsjorar lá compárábil¡dad d€ lo3 asledos

linanciero€ s€parado6 ádjunlos.

PRINCIPAES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compañ¡a manl¡one loe s¡guientes acuerdos con sus compañfas süb€idiañás:

(a) SoMdo3 gerenc¡ale3

con techa 1 d€ 6nero de 2015' la Compañfa f¡rmó conlratos ds prestacjón da seNicios

g€r6nci¿l€s con sus compañ¡as subsidia as Esain S'A, Tocnoesa SA v Essconlrol SA

med¡anlo 106 cual€s la ComPañla se compromete a prestar *rvicios gorenoales en los ámbitosi

técnico-operalivo, comercial, admin¡straciót¡' ñnanzas y coñtrol seguridad-salud y ambienlo

rccursos humanos,6ntre olros Por este s€rv¡ciola Compañfa cobra a sussubsidiár¡as una larifa

mensual ds 17,500; 4,000 v 4 000 r€spoct¡vamsnl€ Estos contrabs ng€ñ P'ra dos años v se

¡€nu€ván de fomá automálrca



Notas a los estados f¡nancieros separados (conr¡nuac¡ón)

Ourants lo€ años iermimdos al 31 d6 dici€mbre ds 2016 y 2015, la Compañfa ha rcgislrado en

los ingrcsos operativos m6,000c€da año, coÍ€spondi€nt€s a 6sle concepto.

Ar€ñdam¡ento tu Inñuebl63

Con fecha 5 de enero de 2016, lá Compañla fimó uñ conlralo de srendam¡onlo de inmueblss

con su comp€ñfa subs¡diaria Esain s.A, porelcualla coñpaó¡ase obliga a pagar una iaiña nja

msnsualde 41.300. Esle acuerdo r¡gs para dos años y se renu€van d6 forma 6utomálica-

Durantolos años t€rminados al 31 de dici€mbr€ ds 2016 y 2015, la Compáñfa ha regislÉdo

gasto6 conespondienles a €sts ooncepto por 495,600 cada año y se incluyeñ dontro de los

9asto6 o9€ráclón en el eslado d€ rc6ullados.

Manionim¡onto d! cltlndros y€ñvasado d€ Gat L¡cuado de Potról.o - GLP

Coñ lecha 5 ds ensro d€ 2016 la Compsñfa firmó un conlralo de mantenim¡enlo de c¡¡¡¡dro6 y

snvasado de GLP con su compañla subsidiadá Esa¡n S.A, por elcual la Compañls s€ obliga á

pagar una tarils lja mensual d€ 1.40 Por cllindrc r€parado v 0.01154 por Kilo envasado Esle

acuerdo rige para dos años y se ronuev.n da fonna aulomática,

Duranr€ los año€ tsrminado6 6131 óo dic¡embrc ds 2016 v 2015 |a Compañfa ha reg¡strsdo

gaslos correspondi€ntss a €stos concepios por 516 737 y449'069 respect¡várnentov s€ ¡ncllyon

dsnlro de los gaslos operación en €l eslado de rosullados inlegrales.

(d) T.anrporto d. Gas Llcuado d€ Petróleo ' GLP

Con fecha 5 ds en€ro d€ 2016, la Compañfa tirmó un contrsto de tÉnsporta de GLP con su

compañts retscionade Esa¡n S.A por el clrat a la Compañla cobm |jna laifa msnsual ds 2'230

Este acuerdo rige pera dos años y 36 rsnu€van de forrÍa automálica, y se lncluyen denlro do 16

lngresos operacionales en el estado d€ rssullados iñlegrales

Duranl6 los años terminado al 31 de diciembre de 2016 v 2015' la Compañfa ha ragistBdo

ing€sos coñospondlont€s a esle conc€plo por 26 760 en cada año

28. GARA},ITIAS

Al31 de diciembre de 2016' la Compañls mantione v¡g€nt3s las sigu¡€ntas gaÉntfas bancanas:

Garantfa bancaria €mllida a noñbfe detMinisterio delAmbiente para €spond6r exclusivamenie

por €l cumplimiento ó€ los planos d€ maneio añbisntal de lás planlas de almac€nám¡añlo y

€nvasado d€ GLP (Arñb.to, lbána' Pifo) cuvo monto asci€ñde a 5'177 eñltidos por el Aanco

Bolivariano, con voncimienlos hasla 10 mayo d€ 2017'

Garanlfs bancsria emitrds s nombrc del Minislerio delambienle para r€spondsr exclus¡vamen@

por €l cumpl¡m¡ento de los plsnes de meneio ambiental como Comerciet¡zadora de GLP' cuyo

monb asciends a 3,240 emitidos por el Banco Produbanco con vencimieñios hasta 13 octubre

óe 2017.

(bl

(c)

a)

c) Garantfa bancsria (incondicional, iíevocabls v de c¡blo inmediato) emiüda a nombre de EP

Petroecuador para geranüzar el pago d€ r5s obligaciones contrafdas por la compra de GLP E!
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monür asciende a 550,0()0em¡lido6 por€lEanco Gusy.quil, con vencimi€ñtos ha6la 31 oclÚbrc

de 2017.

d) Garanlla bancaria (inoondicional. ift€vocabl€ y de cobro inm€dlalo) €mitida a ñombre de EP

Pelro€cuador para garanlizar ol pago d€ las obligaciones contraídas por sl €¡vasado d€ GLP

especialmenle en Esrñsrsldas. El monto ásc¡end€ a 1 500emit¡dos porel8an@ Guavaqu¡l' con

v6ncmientos hara 1 novi€mbr€ de 201?.

29. AOMINISÍRACIÓN OE RIESGOS FINAflCIEROS

!l Compctenc¡.

La Compañla está suj6ta s cupos de despscho d€ GLP Ésignados por EP Pelroecuador' es lo

qu€ no p€ñito mayor expansión en este mercsdo El melcado potoncial s€ Pr6senla an lá

comercialización ds GLP industdal y r6sdoñcial doméslico en el quo existe comPetencis con

otras come.cislizadoras

b) Cañblostecnológlco3

En los úlümos año6 la Compañfa roali¿ó una signifcativa inversión en equipo de últimalecnologia

Dars €l oroc€so de snvasádo, sl cual actualmsnts op€ra con márgenss ofcienies de envasado

y d$pscho s los dislribuidores d€ GLP. Adiclonalha inv€ri¡doen un sist€ma dé Inforñáción ERP

€lmlsmo que eslá en proceso de implemenlación (SAP BUSINESS ONE)

c) Nlv.lóo actlvldád oconó.ñlca .cuatorlana

La Compañla alcomercializar productos subsidiádos PorelEstado, como as 6lcssod6lGLPdé

consumo masivov d€ primera nec€sidad' ño está alectsda por riesgos €n la comercializac¡Ón ds¡

GLP domésticoi por otro lado el GLP de tipo industrial v rcsidencial s€ apova en el constánle

crecim¡ento óemográfico y económico del pals

Parte de la ñatrjz prcduciiva moncionada pot elgobierno nácionaleslá encaminada á la polltic¿

€nsrgáticá qu€ se orienta á rsomplazsr sñ part€ 6l consumo dsl GLP gsP€cialmonle el

subsidiador por energla sléctdca para consumo induslr¡al v domésfco a Part¡r del año 2016 en

La Compañfa consd6ra que hásla sl 2018 no existilá rmpacto álguno sn su actual volumsñ ni

en ol precio d6l GLP, €spsciah€nts d€ uso doméstico' por cuanlo el gobiemo ñac'onal deberá

realizsr iruant€s inversiones en planifcación, infra€slructura' red primaria inslalaciones ánlre

otros,loque conlleva lrempo y tecursos para que drcho proyoclo ent'e en marcha

Por lo expueslo, la Compañia considera qus sus volúr¡enes no se vsrán afectado6 sn el corto v

mediano pl6zo; y que parth del2017 pu€de existir una l6v€ roduccióÍ qus oscilsrla entre €15 al

1oolo detvolumen esp€cialment€ delGLP d€ usodomósücoi sisñpréycuándo €lprov€clo entG

€n fa6e ds d€6arrollo

La compañíe considera que duranle el sño 2016 se ha producido un incr€m€nto d€ olinó¡os de

ofas marcas en sus planlas por falta d€ un ¡nt€rcámbio flLlldo snh€ las comerciglizadoÉs s¡n
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embargo la Coñpáñta consid€ra que sus volúmenes no se verán afectados €n €l codo v medlano

plazoi y qu6 pertir dsl s€gundo sem€strs ds 201 7 pu€ds existk un mavor intercambio ds c¡lindros

entre lodas las com€rcial¡zadoras.

M€diant€ Rosolución 116 ds noviombrc de 2013. el Comité d€ Conercio Extsr¡or del Ecuador'

resolvió €formar sl al. 1 del coMEXl, quo conliens lá nómina d€ prcductos sujelos el control

pr€v¡o a la importación, incluysndo la prcséñtáción d6l c€rtl¡cado da r6conoc¡m¡onto Dicho

certificado €s e)agible como documento soporte a la d€€laradÓn d€ aduana.

D6 sntre la5 diveÉás fest¡iccionos É€ vo afectada la ¡mporlac¡ón de lanques de difercnt€s

cap€cidades, lo que podla gen€ra. un sstancamionlo en ol d66arollo ds la actividad corn€rcial

algranel. sea industrisl, agrcinduslrial o v€hicular.

Pof sl contla¡o. €n lá importación de materias Primas, no exisls restricción lo que permrlts

continuar produciendo €n los mismos volúm€nes, 106 cilir¡dros y acaesorios relácionado6 al GLP'

sismpre y cusndo no €xista rest cción a corlo plazo Es d€cn quo dicha rolorma a las

importac¡on$, no c€usa afect3ción directaa la actividad prcductiva v de comsrcializsción d€ lss

Compañfas dolgrupo, sn los volúmenes actualesi Poro si limil'árfa elcr€cimiento sosten¡do que

la smpr€56 ha vsnido mant€ni€ndosn el ámbito com€rc¡al

d) ObJetlvoc y polft¡c¡¡ d€ admlnl¡ttación ft r¡a¡go t¡nanc¡'ro

La estructura do gestión do riosgos tiene como bas€ el direclorio y la gerencia de la Compañla

qus son los r€sponsáblos ds id6niiñcar y controlar los rissgos 6n coordinación con otras ár6ás

como s€ sxpl¡c¿ á contiñuáción:

Dnecbrio

Es responsablB del enfoque general para el manejo de riesgos, así como las polllicas

elaboradas para áreas especlficás como riesgodotlpod€ cambio, ri€sgo de lasa d€ intarós'

desgo do crédito y €l uso d€ ¡nstruíionlos frnánc¡sros

El á€a de fnenz€s es resPonsable de adñinislrar el flujo de fondos ds la compañfa

tomando en cuenta las polfllcas procadlmienlos y lfmit€s establ€cldos Por €l dirsctono v rs

g€renclá de la Compañla incluysñdo sl ssguimieñto a dichos proc€dim¡sntos para meiorar

la ádministráción d6 ri€sgos de la Compsñia.

¡¡¡) Miligación de ri*gos

Como Darte delmanejo totalde riesgos' la Compañlasvalúa @nslantament€ los difsr€nlos

oscenarios e identific¿ d¡lgrsñles estratogias para manoiar las exposiciones r€stiltanl3s da

c€mbios en las lasas de ¡nloés monoda elranjera ri6sgo de cápital y riesgos ds crcd¡lo'

a) Rl66go ds m..cado

El rissgo ds morc.do domrna varro6 n€sg6 que tienen uns ca€clerístic€ común: la posibilidad

ds que la ComPaóla sLrfra pédidss como consecu6ncia d6 las var¡acion6s dd msrcaoo'

derivadas de los actiws que €lla pos€€ Asf entrc los más comunss sa€ncueñtrsn:

,]
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R¡6sgo ds qus las lasas d€ interés de sus ¡nv€rs¡ot¡€s o d€udas suftan vanaciones a la bajs

o al alza, rospocl¡vamenle.

Riesgo d€ qu€ la posiclóñ ds merc€do de la Compañía se dolerior€ como cons€cu€nc¡a do

la op€racióñ propaa o d€ lercsros, ásf como ds ¡as condiciones econÓm¡cas

Ri6sgo de que las mon€das dislintas a la mon€ds ds oporac¡ón do la Compañfa sufan

variacionas adversas en sus colrzac¡ones.

Rl$go dó t3sa d6Inlo.ss
El i€sgo de la tasa de inteÉs es el riesgo de nucuación del vglor iusto d6l flulo d€ €feclivo lÜturo

d€ un instrum6nlo fnáncierc óebido a c€mbios en las lasas d€ inisrés d€ merc.do Al 31 d6

dici€mbrs de 2016 v 2015. los instrumentosfinanciercs de la ComPsñía no tiensn lasa ds int€rés.

Rié6go do llquldc,
Elriesgo de liquidez es elriesgode que la Compañfs no pusda €llmplir con sus obligac¡ones da

pago rslacionadas con pas¡vos fnancieros al vencimiento y f€€mplaz€r los fondo€ cuendo sean

ralirádos. La cons€clencia soda el incumpliñiento on el pago de sus obl¡gacion€s fr€nl€ a

La liquid€z se conlrola a través del calce ds los vencimienlos de sus activos v pasivos de la

oblención de llnsas de crédilo v/o manteniondo los excedenles de liquidez lo cu6l le permite a

la Compañfa d€sarollar sus acl¡vidád€s nomalmÉnto.

La administración del riesgt) de liquidez impl¡ca mantener suficienle etuclivo y disponibilidad de

fnanciami€nto a travós de una ádecuada cántidad ds fuenles de cédito cofipromsüdas y la

capacldad d€ liquldar transacclones piflclpalmsnta d€ andoudamiento.

El vencimionto ds las obligac¡onos contraldas por la Compañia ¿ls fscha delestado d€ s¡tuac¡Ón

financiera y los ¡mport€s a desembolsar a su vencimr€nto en beso a los psgos conlracual€s no

descontados que se rcalizarán es dentro de lo€ primeros 30 dtas posteriorss al 31 ds dic¡embro

de 2016 y 2015.

Rblgo d. $stlón d! cáPltal

LaCompañfa admin¡stade manere activa uns base de capitalPara cubnr bs riesgos inher€nles

eo sus actvrdadss, La adecuacrón d6¡ caprtal d€ la compañla €s moñrioreada usándo

princ¡palm6nlé los ratios sstablocr&ts por la g€rcmiá

Los obi€l¡vos d€ la Compañla cuendo msneja capilal' enfe olros ¡ncluyen:

(i) Salvsguadar ls capacidad de la Comp¡ñla para continuar operando de mán6ra qu6

continúe brindando rctornos a lo€ ecc¡onistas y beneficios a los olros pal¡c¡panl6sl y

lii) Manlen€r una lu€le base ds capilal paÉ apoyar 6ldssaÍollo de sls acllvidadss

Al 31 d€ diciembrs do 2016 v 2015 no hsn e¡slido cambios en las actividades y Pollticas d6

maneio de caoital€n la Compañl¿

s)

h)
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El voncimi€nto de las obligaclones confaldas por 13 Compañla 6n lo qu€ 3e relaciona con

provesdorcs locsl6s se lbic€ sn un rango €nlle 15 y 30 dlas. L3 Compañía blsca una posición

lavorable de c€p¡lal de trabaio € fndices d€ l¡quid€2 pala miügar d nesgo.

El riasgo d€ cr&ilo €€ €l riesgo d€ qu€ una coniraparte no reúna sus obligaoones bá¡' un

¡nsirumenlo fnanoero o contrato de clisnt€,lo que ll€va a una Pórdida f¡nanciera. La Compañla

sslá €xpuesla a riesgo crd¡t¡cio por sus sctividad€s op€racional€s Priñcipálmonte po. cuonlas

por c¡blal y por sus actiüdades ñmnc¡erss incluyendo depósilos cotr bsncos v olros

¡nstrumañtos fi nanci€ros.

Los ¡ esgos crediticros relacionados con crfuitos d€ ch€nl€s soñ admin¡strados de acusrdo con

las polfticas, proc€d¡m¡entos y controles eslablecidos Por la Compañla rclac¡onados a la

ádminlslrac¡ón dol 6€90 crod¡t¡c¡o de clienles. La calidad crediticia del clienle ss evalúa en foma

porman€nts. Los cobrcs psndisntes de los cl¡entss son 6lp6rvisados. La máxima exposición al

esgo crediticio s ls fscha do pr€6€ntación d6l inlorm€ €s él valor ó cáda clase de ácl¡vos

30. EVENTOSSUBSECUENfES

Entre el 1 d€ snsro ds 2017 v la lscha ds emisión d€ €stos estádos f¡nancieros separádos no 50

prcduielon eventos que en opinión de ls gercnda de la Compañla pudiemn lener un efscto significsl¡vo

sobrs los 6staóos fnancloros separados al 31 de dic¡embr6 de 201 6.
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