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Quito - Ecuador 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

Agip Ecuador S.A. 

Quito, 21 de febrero del 2005 

Hemos auditado el balance general consolidado de Agip Ecuador S.A. y sus subsidiarias al 31 de 
diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Agip Ecuador S.A. y 
sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios 
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados 
financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación expuesta en el 
Anexo se presenta para propósitos de análisis adicional de los estados financieros consolidados en 
lugar de utilizarse para presentar la situación financiera y los resultados de las operaciones, los 
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de cada una de las compañías en forma 
individual. Esta información fue sometida a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestro 
examen de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinión, está presentada



PRICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los Accionistas de 
Agip Ecuador S.A. 
Quito, 21 de febrero del 2005 

razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros 
consolidados tomados en conjunto. 

5. Tal como se menciona en la Nota 10 a los estados financieros consolidados Agip Ecuador S.A. y Esain 
S.A. operan en el Ecuador desde 1955 y 1982, respectivamente; sus actividades dependen 
exclusivamente del transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de GLP adquirido 
únicamente a PETROCOMERCIAL, a los precios establecidos por las autoridades competentes. A la 
fecha de emisión de los estados financieros adjuntos las condiciones y términos bajo los cuales las 

0 compañías obtienen el GLP de este proveedor, así como todos los derechos y obligaciones de las 
partes, no han sido documentadas en contratos formales. Los estados financieros consolidados 
adjuntos han sido preparados asumiendo que la ausencia de los referidos convenios no afectarán las 
operaciones de la Matriz y su subsidiaria Esain S.A. 
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Lg) 

M No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14895 
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Él Agip Ecuador 

PE 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia Referencia 

Activo a Notas 2004 2003 Pasivo y patrimonio a Notas 2004 2003 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y hancos 1,021,453 589,527 Obligaciones bancarias 7 636,483 984,609 
Cuentas por pagar 

Inversiones temporales 3 - 959,394 Proveedores 
Organismos del Estado 9 284,521 2,009,644 

Documentos y cuentas por cobrar Otros proveedores 9 917,037 412,178 
Clientes 1,033,153 1,020,655 Transporte de GLP 179,406 247,070 

Compañías relacionadas 12 231,250 - Compañías relacionadas 12 59,558 10,003 

Impuestos 32A,872 325,712 Organismos de control 10 1,199,083 734,130 

Empleados 21,200 34,401 Otras 443,944 523,200 
Otros 323,505 295,495 

1,937,980 1,676,263 3,083,549 3,936,234 

Provisión para cuentas incobrablos 13 (84,049) (109,650) 

Pasivos acumulados 

1,853,931 1,566,613 Beneficios sociales 966,740 669,812 

Impuestos 779,656 412,927 
Inventarios 4 5,508,723 5,182,398 

. 1 ¿746,396 1 ¿082,739 

Gastos pagadas por anticipado 65,731 98,504 
Total del pasivo corriente 5,466,428 6,003,582 

Total del activo corriente 8,449,838 8,306,436 

DEUDA A LARGO PLAZO ñ 31,425 1,515,391 

INVERSIONES EN ACCIONES 5 397,330 388,325 OBLIGACIONES SOCIALES 13 1,658,332 1,044,973 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, INTERES MINORITARIO 154,532 149,545 

menos depreciación acumulada 6 mr 295,999 _6,/863,806_ 
PATRIMONIO (véanse estados adjuntos) 7,855,067 6,949,792 

OTROS ACTIVOS cm 22/6172. 14/716_ nn 

15,165,784 15,663,283 15,165,784 15,663,283 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 y el Anexo adjunto son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

Ac" 
  

[| Dr, Franco De Beni 
Gerente General 

  

  

Ledo. Patricio Santacruz 
Contador
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 

Ingr ventas 

GLP 

Productos terminados 

Servicios 

Costo de ventas 

GLP 

Productos terminados 

Servicios 

Gastos operativos 
De administración y ventas 
Financieros 

Utilidad en operación 

Otros ingresos, neto 15 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 12 

Impuesto a la renta 12 

Utilidad antes del interés minoritario 

Interés minoritario 

Utilidad neta del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2004 2003 

32,016,508 30,522,896 
2,826,327 2,367,712 

28,649,002 27,709,114 

63,491,837 60,599,722 

(30,071,285) (29,599,930) 
(2,350,942) (1,513,896) 

(25,816,376) (25,363,882) 

(58,238,603) (56,477,708) 

(2,846,062) (3,014,451) 
(589,441) (385,955) 

(3,435,503) (3,400,406) 

1,817,731 721,608 

2,345,760 1,059,515 

4,163,491 1,781,123 

(636,004) (302,610) 

(1,028,495) (520,531) 

2,498,992 957,982 

(5,010) (6,550) 

2,493,982 951,432 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 y el Anexo adjunto son parte integrante de los estados financieros 
consolidados. 

ht” 

  

    

  

Dr. Franco De Beni ST 

Gerente General Gerente Administrativo — Financiera 

Lcdo; Patricio Santacruz 
Contador



Agip Ecuador    
G R OU?» 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

Capital Reserva Reserva Reserva Resultados 

social legal facultativa de capital acumulados 

Saldos al 1 de enero del 2003 103,142 118,281 439 4,350,565 2,335,256 

Resolución de la Junta de Accionistas 

del 20 de junio del 2003: 

Pago de dividendos . . . (1,155,277) 

Ajuste al método de participación de las Inversiones en 
O acciones de Austrogas - 20,922 - 130,461 94,571 

Utilidad neta del añn - - - - 951,432 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 103,142 139,203 439 4,481,026 2,225,982 

Resolución de la Junta de Accionistas 
del 9 de marzo del 2004: 
Pago de dividendos - - . - (1,588,707) 

Utilidad neta del año - - - - 2,493,982. 

139,203 439 4,481,026 

SII 
Dr. Franco De Beni 

Gerente General 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 103,142 
A 

  

   

3,131,257 

Lcdo. Patricio Santacruz 

Contador 

Total 

6,907,683 

(1,155,277) 

245,954 

951,432 

6,949,792 

(1,588,707) 

2,493,982 

7,855,067 
ÍA A SÓ 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 y el Anexo adjunto son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

 



Agip Ecuador 

  

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2 Notas 2004 2003 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 2,493,982 951,432 
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no 
representan movimiento de efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 y el Anexo adjunto son parte integrante de los estados financieros 

    

consolidados. 

ús Ah A 
1 Dr. Franco De Beni n e Lcdo! Patricio Santacruz 

Gerente General Gerente Administrativo - Financiera Contador 

Depreciación 6 1,038,836 1,224,204 

Provisión para cuentas incobrables, neto 13 (25,601) 48,772 
Provisión para obligaciones sociales, neto 13 613,359 408,750 

0 Reversión de provisón constituida en años anteriores (1,655,351) - 
Baja de inversiones en acciones de compañías 

Ml liquidadas - 5,384 

Interés minoritario 5,010 6,550 

E Otros ajustes menores (9,027) 8,688 

X Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar (30,467) 1,060,741 

Ml Inventarios (326,325) (597,723) 

Gastos pagados por anticipado 32,773 (89,945) 

Cuentas por pagar : 753,111 (2,584,320) 

Mm Pasivos acumulados 663,657 131,619 

Ml Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3,553,957 574,153 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Ml incremento de Propiedades, planta y equipo 6 (471,029) (237,948) 
Ml incremento de Otros activos (7,902) (5,219) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (478,931) (243,167) 

o Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
0 Disminución (incremento) de inversiones temporales 959,394 (959,394) 

MW (Incremento) disminución de obligaciones bancarias (1,832,092) 1,602,458 
Disminución compañías relacionadas (181,695) 131,359 

WM Pago de dividendos (1,588,707) (1,155,277) 

Ml Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento (2,643,100) (380,855) 

Disminución neta de efectivo 431,926 (49,869) 

Mm Efectivo al inicio del año 589,527 639,396 

MI Efectivo al final del año 1,021,453 589,527 
EáÍI ]áóÓít cópqÍ Co



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Agip Ecuador S.A. (Matriz) fue constituida el 15 de julio de 1955 y tiene como objeto la 
importación, transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de los derivados de 

hidrocarburos, incluido el GLP, así como también la implantación de establecimientos industriales 
destinados al montaje y/o fabricación de artefactos, piezas y equipos de uso doméstico o 
industrial, relacionados con la utilización de GLP o cualquier otra fuente de energía. La Compañía 
tiene tres subsidiarias: (i) Esain S.A., constituida el 14 de junio de 1982, dedicada al transporte, 
almacenamiento, envasado y comercialización de los derivados de hidrocarburos, incluido el GLP, 
así como también el negocio inmobiliario, incluyendo la compra venta, arriendo y permuta de 
bienes inmuebles, entre otros; (ii) Tecnoesa S.A., constituida el 14 de junio de 1982, dedicada a 

la fabricación de cilindros de gas licuado de petróleo, así como también al mantenimiento, 
reparación y comercialización de dichos cilindros; y, (iii) Esacontro! S.A., dedicada a la fabricación 
de válvulas y reguladores para cilindros de GLP, constituida el 16 de mayo de 1978. 

En el mes de octubre del 2001 el Gobierno Nacional dispuso la unificación de válvulas y el cambio 
de los reguladores que se utilizan en los cilindros de GLP; adicionalmente, mediante diferentes 

acuerdos ministeriales se emitieron las especificaciones técnicas de las válvulas y reguladores, se 
establecieron los proveedores autorizados a participar en el programa de unificación de válvulas y se 
determinaron las compañías calificadas para su participación en el referido programa. Esacontrol S.A. 
fue calificada por el Ministerio de Energía y Minas con la calificación ISO 9001 (requisito fundamental 
para participar en el proceso de unificación de válvulas y reguladores) en el mes de marzo del 2003, 
sin embargo este organismo prohibió (mediante Oficio No. 651 DM-027070 de fecha 5 de agosto del 
2002) que, dentro del referido proceso de unificación de válvulas se efectúen ventas a compañías 
relacionadas. Consecuentemente, la producción de la subsidiaria Esacontrol S.A. a partir de la fecha 
de calificación emitida por el referido Ministerio y hasta el 30 de abril de 2003, fecha de conclusión 
del programa de unificación de válvulas, fue vendida a terceros que participaron en el proceso de 
unificación de válvulas y a compañías relacionadas para su utilización exclusiva en el mantenimiento 
y reposición de cilindros nuevos. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Véase página siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Consolidación de estados financieros - 

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz, 
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participación 
accionaria: 

Participación en el 
capital accionario 

% 
Esain S.A. 100 

Tecnoesa S.A. 100 

Esacontrol S.A. 87 

Para la preparación de los estados financieros consolidados del grupo se han aplicado las normas y 
procedimientos contenidos en la NEC 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la 
inversión de la matriz en cada subsidiaria y la parte del capital de la matriz en cada subsidiaria 
sean eliminados, (ii) se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias 
consolidadas para llegar a la utilidad neta atribuible a la matriz, (iii) el interés minoritario en los 
activos netos de las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado como 
un componente separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y transacciones 
entre las compañías consolidadas. 

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

De acuerdo con lo requerido por la Resolución Nro.03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de 
Compañías, el Anexo a los estados financieros consolidados presenta los saldos que surgen de los 
balances generales individuales al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y de los estados individuales 
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en 
dichas fechas, de la Matriz y subsidiarias incluidas en la consolidación, junto con un resumen de 
los ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboración de los estados financieros consolidados. 

Ingresos y costos por venta de GLP - 

La venta de GLP se realiza a los precios establecidos oficialmente, los cuales coinciden con las tarifas 
facturadas por PETROCOMERCIAL para el GLP comprado. 

Servicios - 

Ingresos 

Los ingresos por venta de servicios corresponden a la retribución reconocida por 
PETROCOMERCIAL, con base en tarifas establecidas oficialmente, por concepto de (i) costo del 
proceso de comercialización; (ii) rentabilidad sobre activos y (iii) compensación por distancia y 
orografía. Las tarifas vigentes durante los años 2004 y 2003 fueron de US$95.86 para AGIP Ecuador 
S.A. y US$87.74 para Esain S.A., por tonelada métrica comercializada, según lo dispuesto en el 
Decreto Ministerial del 14 de mayo del 2002. Dichos ingresos se contabilizan cuando el GLP es 
vendido a los clientes. 

Los ingresos por venta de productos terminados se registran cuando se realiza la venta de dichos 
productos. 

Excedentes de GLP 

AGIP Ecuador S.A. incluye entre sus ingresos por ventas de GLP el valor de los excedentes no 
utilizados de GLP que se acumulan en los cilindros, según lo dispuesto en el Acuerdo Ministerial No. 
341 del 7 de mayo del 2002. 

Costo 

El costo de venta de los servicios incluye, principalmente, los montos que la Matriz y su subsidiaria 
Esain S.A. reconocen como retribución por los servicios que ejecutan sus distribuidores y que, en 
general, comprenden el almacenamiento, envasado, transporte en cilindros, distribución y venta de 
GLP y mantenimiento de cilindros y componentes. Estos costos se registran cuando el GLP es 

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

vendido a los distribuidores. Este rubro incluye también cargos por depreciación, personal, 
mantenimiento, consumo de repuestos y otros. 

Inversiones temporales - 

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengados al cierre del ejercicio. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para GLP, cilindros, reguladores y 
válvulas, materias primas, materiales, repuestos y accesorios y lubricantes, utilizando el método 
promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el 
valor de mercado de los inventarios. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 

Inversiones en acciones - 

Las inversiones en acciones se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de 
participación. Con base en dicho método, la participación en las ganancias o pérdidas de las 
entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, según corresponda, a los resultados 
del ejercicio. 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las 

propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de las compañías del grupo, determinado con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las 
sumas por pagar exigibles calculados en forma consolidada sobre las utilidades de la Matriz y 
subsidiarias. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible calculado individualmente para la Matriz y cada una de las subsidiarias. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Matriz 
y cada una de las subsidiarias calcularon sus provisiones para el impuesto de ambos ejercicios a la 
tasa del 25%. 

Reserva de Capital - Matriz y Reserva de Capital - Subsidiarias 

Estos rubros incluyen los saldos que la Matriz y sus subsidiarias han registrado en las cuentas 
Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida de los 
ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas 
Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a 
dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital - Matriz podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas; el monto 
capitalizado es transferido a la cuenta Capital social cuando se completan los trámites legales 
pertinentes. La Reserva de Capital no está disponible para distribución de dividendos ni podrá 
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la 
Compañía matriz. 

(5)



NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

Debido a las características del negocio, en forma ocasional y por períodos cortos la Matriz 
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o 
depósitos a corto plazo. 

  

  

Composición: 

Interés anual 2004 2003 

% 

Depósitos a corto plazo 6.5 - 8 - 809,394 
Otros (1) 5.06 - 150,000 

- 959,394 
=> A 

(1) —Colocaciones en fondos de inversión. 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición: 

2004 2003 

GLP 75,275 82,262 

Cilindros, reguladores y válvulas 4,177,218 3,923,956 

Materias primas 217,169 208,191 

Materiales, repuestos y accesorios 600,544 506,721 

Lubricantes 1,247 321,409 

En tránsito 437,270 139,859 

5,508,723 5,182,398 
A a 

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES 

(Véase página siguiente)



NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES 

(Continuación) 

  

  

Composición: 

2004 2003 

Porcentaje de Valor Valor 

participación en Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial 

Razón social el capital nominal libros proporcional libros _ proporcional Actividad principal 

Austrogas (2) 15% 44,906 391,100 391,100 391,100 391,100 Transporte, almacenamiento, 

o] 

de CLP. 

Otras menores 6,229 Mm) (2,775) (1) 

397,330 388,325 
————— 

(1) Información no disponible a la fecha de emisión de los estados financieros. 

(2) Ver nota 2 g). 

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

  

(Continuación) 

Tasa anual de 
2004 2003 depreciación 

% 

Instalaciones 6,248,503 5,962,381 (1) 10. 

Maquinaria y equipo 4,321,220 4,172,451 (1) 10 
Vehículos 2,182,850 2,321,091 20 
Muebles y enseres 221,009 225,101 10 
Equipo electrónico y computación 671,086 642,539 20 

0 Equipo de oficina 131,469 133,902 10 
Herramientas 58,425 57,085 50 

Tanques estacionarios 533,362 619,854 10 
Otros 1,122 1,122 

14,369,046 14,135,526 

Menos - Depreciación acumulada (8,622,370) (7,776,381) 

5,746,676 6,359,145 
Construcciones en curso - 165,361 

Maquinaria en tránsito 245,503 29,033 
Terrenos 303,820 310,267 

  

6,295,999 6,863,806 
€ -=auu ummm zzz 

(1) Al 31 de diciembre del 2004 existían gravámenes sobre propiedades, planta y equipo 
constituidos en garantía de obligaciones bancarias a corto y largo plazo con un valor neto en 
libros de US$3,341,003 (2003 - US$3,643,189). 

0 Movimiento: 

  

2004 2003 

Saldo inicial al 1 de enero 6,863,806 7,850,062 

Adiciones, neto 471,029 237,948 

Depreciación del año (1,038,836) (1,224,204) 

Saldo al 31 de diciembre 6,295,999 6,863,806 
_ ___ _— Hs 
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NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

2004 2003 

Banco de la Producción S.A. (1) 310,063 - 

Porción corriente de la deuda a largo plazo (Ver Nota 8) 326,420 984,609 

636,483 984,609 

(1) Préstamo sobre firmas, con vencimiento el 4 de enero del 2005, devenga interés a una tasa 

del 8% anual. 

NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO 

  

Composición: 

Interés (2) 

% 
2004 2003 2004 2003 

Banco del Pichincha - contrato 898-00 (1) 710.94 12.57 357,845 2,500,000 

Menos porción corriente de la deuda a largo plazo (326,420) __ (984,609) 

Saldo al 31 de diciembre 31,425 1,515,391 

Vencimientos anuales del préstamo a largo plazo al 31 de diciembre: 

2004 2003 

2005 - 550,010 
2006 20,390 623,271 

2007 11,035 342,110 
  

31,425 1,515,391 

(1) Crédito hipotecario concedido el 26 de mayo del 2003 por un monto de US$3,500,000 
con vencimiento inicial el 25 de mayo del 2007. En garantía de este crédito Esain S.A ha 
otorgado prenda hipotecaria sobre los siguientes bienes: (i) Planta de almacenamiento de 
GLP ubicada en el Km. 14 Y de la vía Sangolquí - Pifo, (ii) Planta de almacenamiento de 

GLP Isidro Ayora ubicada en la ciudad de Guayaquil y maquinaria y equipo de propiedad 
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NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO 

(Continuación) 

de la Matriz, y (iii) oficinas, estacionamientos y bodegas del Edificio COFIEC de la ciudad 

de Quito. Adicionalmente este préstamo está garantizado por AGIP Ecuador S.A. (Matriz 
codeudora del crédito). La contratación de este crédito fue autorizada en reunión 
extraordinaria de los accionistas del 8 de mayo del 2003. 

Durante el año 2004 la Compañía realizó precancelaciones de este préstamo por un 
monto de US$1,700,000 y se reestructuró la forma de pago y el plazo de la deuda, siendo 
su fecha final de vencimiento el 25 de mayo del 2007. 

(2) Tasa de interés reajustable en forma trimestral. 

NOTA 9 - PROVEEDORES 

Composición: 

2004 2003 

Organismos del Estado: 
Petrocomercial (1) 284,521 2,009,644 

sn A A==52A 

Otros proveedores: 
Siderúrgica del Orinico (2) 567,645 - 

Cembras (2) - 147,754 

Industrias de Transformaciones y Metales Intragmet S.A. (2) 9,118 18,268 

Otros 340,274 246,156 

11) 

  

917,037 412,178 

Hasta el 31 de diciembre del 2003 incluye una provisión de US$1,926,221 constituida 

hasta el 2002 para reflejar la obligación a favor de PETROCOMERCIAL por los excedentes 
de GLP acumulados en los cilindros. Durante el año 2004 este asunto fue examinado por 
dicho organismo, producto de lo cual, con fecha 28 de junio del 2004 la Compañía recibió 
cuatro notas de débito, correspondientes a cargos por reliquidación de precios de GLP por 
los períodos comprendidos entre el 1 de julio y el 31 de diciembre del 2002 y por el año 
2003, por un monto de US$271,135 (incluye US$22,090 correspondientes a Esain S.A.). 
Este monto fue imputado a la provisión constituida. 

El saldo de la provisión no utilizada por la Compañía, que asciende a US$1,655,351 fue 
reversado con contrapartida en la cuenta de Otros ingresos, neto del estado de resultados. 

(10)



NOTA 9 - PROVEEDORES 

(Continuación) 

(2) Proveedores de materias primas. 

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR - ORGANISMOS DE CONTROL 

Composición: 

l 2004 2003 

Dirección Nacional de Hidrocarburos (1) 1,199,083 734,139 
no mn 

(1) Provisión constituida para cubrir el costo de las auditorías a ser efectuadas por la Dirección 
Nacional de Hidrocarburos, de acuerdo con las normas legales vigentes, de los ingresos y 
costos de los años 2004 y 2003. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, 
los ingresos y costos correspondientes al año 2004 (2003 - 2003) están pendientes de revisión 
por parte de dicho Organismo. Los ajustes que, eventualmente, se determinen a través de esta 
revisión son contabilizados cuando se determine su aplicabilidad. 

NOTA 11 - CONTRATO CON PETROCOMERCIAL 

Agip Ecuador S.A. y Esain S.A. operan en el Ecuador desde 1955 y 1982 respectivamente; sus 
actividades dependen exclusivamente del transporte, almacenamiento, envasado y 
comercialización de GLP adquirido únicamente a PETROCOMERCIAL, a los precios establecidos 

por las autoridades competentes. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos las 
condiciones y términos bajo los cuales las compañías obtienen el GLP de este proveedor, así 
como todos los derechos y obligaciones de las partes, no han sido documentadas en un contrato 
formal. Los estados financieros adjuntos han sido preparados 'asumiendo que la ausencia del 
referido convenio no afectará las operaciones de las compañías. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, Agip Ecuador S.A. y Esain S.A. mantienen garantías 
bancarias por US$550,000 (2003: US$295,000) y US$120,000 (2003: US$120,000) 
respectivamente, a favor de PETROCOMERCIAL para garantizar el pago del GLP comprado a 
dicho proveedor. 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año con 
compañías y partes relacionadas de la Matriz y Subsidiarias 

2004 2003 
C le ¡ tari 

Agip Argentina 

Lubricantes 51,420 45,407 

Logoplast S.A. 
Materias primas 314,721 285,020 

V le : 

Eni International SPA (antes Agip Petroli) 

Válvulas 693,750 187,500 

Servici ibid 

Envasado de GLP y mantenimiento de cilindros 
Austrogas 101,019 101,818 

 . . AX ERO<£0£—_—_—S>R2QPRSRSnFSF.oan.—oo 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan las operaciones arriba indicadas no son, en 
general, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre: 

2004 2003 

Eni International SPA (por exportación de productos terminados) 231,250 - 
¡¿ _ _ _ AAA 

Cuentas por pagar: (1) 

Lagoplast (2) 50,905 1,350 
Pier Carlo Peritti (3) 2,656 2,656 
Giovanni Peritti (3) 5,997 5,997 

  

59,558 10,003 
ERP € 

(1) Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de pago. 

(2) Saldo por pagar originado en importación de materia prima. 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

(3) Corresponde al saldo de dividendos pendientes de pago declarados en años anteriores. 

NOTA 13 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

2004: 

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

Cuentas incobrables 109,650 79,155 104,756 84,049 

Impuesto a la renta 479,198 1,028,495 479,198 1,028,495 (1) 

Participación laboral 302,610 636,004 302,610 636,004 (2) 

Obligaciones sociales 
Jubilación patronal y Desahucio 1,044,973 646,048 32,689 1,658,332 

2003: 
Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

Cuentas incobrables 60,878 48,772 - 109,650 

Impuesto a la renta 199,158 520,531 240,491 479,198 (1) 
Participación laboral 262,006 302,610 262,006 302,610 (2) 

Obligaciones sociales 
Jubilación patronal y Desahucio 636,223 444,221 35,471 1,044,973 

(1) Incluido en el rubro Pasivos acumulados - Impuestos, neto de retenciones en la fuente 
efectuadas durante el año por US$402,992 (2003 - US$394,832). 

(2) Incluido dentro del rubro Pasivos acumulados - Beneficios sociales. 

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 2001 a 2004 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Cambios en la legislación - 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributarios originados en operaciones con partes 
relacionadas. 

Trámites con el Servicio de Rentas Internas - 

Al 31 de diciembre del 2004 las Compañías mantienen un reclamo ante el Tribunal Distrital de lo 
Fiscal No. 1, en contra del Director General del Servicio de Rentas Internas para la devolución de 
pagos en exceso del impuesto a la renta de los años 2000 a 2002 por los montos detallados a 
continuación: 

US$ 

Agip Ecuador S.A. - Matriz 248,000 
Esain S.A. 13200 

Esacontrol S.A. 12404 

Tecnoesa S.A. 12522 

286,126 
€ _-  —_.— 

La Administración de las Compañías considera que cuenta con suficientes argumentos para 
defender y obtener resultados favorables respecto de estos trámites; consecuentemente, no ha 
registrado una provisión para cubrir eventuales pérdidas que podrían ocasionarse en la 
realización final de estos activos, los cuales al 31 de diciembre del 2004 se incluyen dentro del 
rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos. 

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2004 y 2003 corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se 
encontraban prestando servicios a las compañías del grupo. 
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NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL 

(Continuación) 

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de 
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% (2003 - 4%) para la 
determinación del valor actual de la reserva matemática. 

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2004 y 2003 
comprende 2,578,552 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. 

NOTA 17 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Matriz y cada Subsidiaria deben apropiar por lo menos 
el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 18 - PROCESOS LEGALES 

Al 31 de diciembre del 2004 Agip Ecuador S.A. mantiene los siguientes procesos legales: 

Procesos iniciados por la Matriz 

Demandado Monto Descripción del proceso y estado actual 

Involucrado 

Estado Ecuatoriano 4,000,000 Juicio de Recurso Objetivo mediante el cual se demanda el 

pago de daños y perjuicios como consecuencia de la falta 
de cumplimiento por parte de la Dirección Nacional de 
Hidrocarburos respecto de los controles aplicados para 
evitar que la Compañía Mendogas deje de envasar y 
comercializar GLP en cilindros de Agip Ecuador S.A. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos la 
demanda ha sido sorteada para su trámite en la Segunda 
Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso y 
Administrativo de la ciudad de Quito. 
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NOTA 18 - PROCESOS LEGALES 

(Continuación) 

Demandado Monto 
involucrado 

Total Resources ké 28,959 

Engineering Cía. Ltda. 

Reynaldo Suárez y 40,319 
Edwin Suárez 

Mendogas Indeterminada 
Congas 
Ecogas 
Gasguayas 

Ministerio de Energía Incuantificado 
y Minas 

Descripción del proceso y estado actual 

Juicio de reclamo por la falta de pago de quince facturas 
más intereses, costas y honorarios. A la fecha de emisión 
de los estados financieros adjuntos los demandados han sido 
citados y se ha presentado un escrito solicitando una 
audiencia de conciliación. 

El monto involucrado se encuentra provisionado en su 
“totalidad al 31 de diciembre del 2004. 

Juicio iniciado por el protesto de un cheque entregado por 
este cliente, por insuficiencia de fondos. A la fecha de 

emisión de los estados financieros adjuntos se ha ordenado 
prisión preventiva del demandado. 

El monto involucrado se encuentra provisionado en su 
totalidad al 31 de diciembre del 2004. 

Ocho procesos iniciados en contra de las Compañías 
demandadas por competencia desleal. Actualmente estos 
juicios se encuentran en proceso de gestión y señalamiento 
para audiencia de conciliación y contestación a la demanda 
por parte de los demandados en el Juzgado Primero de lo 
Civil de Guayaquil (un juicio), en la Primera Sala del 
Tribunal Distrital de lo Contencioso y Administrativo de 
Quito (tres juicios), en la Corte Superior de Riobamba (un 
juicio) y en el Ministerio Público - Distrito de Chimborazo 
(un juicio). 

Juicio por incumplimiento de lo dispuesto en el Art. 3 del 
Decreto Ejecutivo 2592 publicado en el RO. 575 de mayo 
14 del 2002, el cual establece que el costo del proceso de la 
comercialización del GLP se reajustará cuando se decreten 
variaciones en los precios oficiales de la gasolina extra y 
diesel, incrementos de los salarios del sector privado, y una 
vez conocida la inflación. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos el 
Tribunal de lo Contencioso Administrativo Primera Sala, ha 
denominado un perito para que cuantifique el valor del 
ajuste tarifario a favor de cada una de las comercializadoras 
de gas. Una vez concluido este proceso, se solicitará la 

(16)



NOTA 18 - PROCESOS LEGALES 
(Continuación) 

Demandado Monto 
Involucrado 

Ministerio de Energía incuantificada 
y Minas 

Ministerio de Energía Incuantificada 
y Minas 

Descripción del proceso y estado actual 

aprobación del informe emitido por el perito y se dicte la 
sentencia correspondiente. 

Juicio mediante el cual se solicita la ejecución de la acción 

ministerial 235 emitida el 4 de enero del 2002, mediante la 
cual el Ministerio de Energía y Minas dispuso a 
Petrocomercial la reducción de la tarifa de 0.06588 a 
0.06472 por kilogramo de GLP comercializado por la 
Compañía. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos 
este proceso se encuentra en la fase de ejecución en la 
Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso 
Administrativo. 

Juicio mediante el cual se solicita a Petrocomercial el pago 

de la acción ministerial No. 235 el 4 de enero del 2002 al 3 

de julio del 2003. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos se 
ha solicitado una inspección judicial, que fue señalada por 
el Tribunal para el 24 de marzo del 2005. En esta diligencia 
se designará un perito para que cuantifique el valor 
ilegalmente eliminado por el Acuerdo Ministerial en 
referencia. 

Procesos iniciados en contra de la Matriz 

Demandante Monto 
involucrado 

Ex empleados de la 117,000 
Compañía 

Dirección Nacional 134,100 

de Hidrocarburos 

Descripción del proceso y estado actual 

Juicios iniciados por ex — empleados de la planta envasadora 
La Atarazana. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos 
estos juicios han sido sorteados para su resolución en 
diferentes Juzgados del Trabajo. 

Varios expedientes administrativos aplicados a las diferentes 
plantas de envasado. 
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NOTA 18 - PROCESOS LEGALES 

(Continuación) 

Estas demandas han sido impugnadas por la Compañía ante 
la Primera Sala del Tribunal de lo Contencioso 
Administrativo, 

La Administración de la Matriz, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que 

cuenta con suficientes argumentos, para obtener resultados favorables en estos protesos y que los 
mismos no generarán contingencias a AGIP Ecuador S.A. 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de 
febrero del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan 
revelado en los mismos. 
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AGIP ECUADOR S.A. 

ANEXO - INFORMACION DE CONSOLIDACION 

31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
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Página 2 - Estado de resultados 

Página 3 - Estado de cambios en el patrimonio 

Página 4 - Estado de flujos de efectivo 
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ACIP ECUADOR S.A. Y SIMSIMARIAS ANEXO 
Página 1 

INFORMACIÓN DE CONSOMIMACIÓN 
BALANCE GENERA! 

AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMARE DEL 2004 
Texprigado on deigers edaricunidonend 

TOTA! Ajurdre y 
Matriz Matriz y ha 3 Sido 

Artivn IGPECUADOR 54. ESAINSA, TECNOERSA SA, ESACONTROL, $A, Subeicliarias Debo Haber consolidado 

ACTIVO CORRIFNTE 

Caja y hanera 740,8R ES 104,720 55,79 1,021,453 - . 1021453 

Documenta y cuentas par onbear 

Chenica má nan 1,91 10,554 4,210 109,153 - - 1,013,183 

Compañías mlacinnadas 0,467 . 255,883 AGA,34% 1,582,806 . 1,421.64 211,250 
Impursina 248,001 13.,mn 32,214 15,639 228,872 “ . 232,872 
Fenplnarios 18,2m - - MA 21,200 - . 21,200 

ia 1 - : - 323,505 - . 329,508 

2,211,142 15,0 S5R4,NAN 50,404 3,380,642 - 1,421,446 1,037,080 

Providán para cuentas Incobrabloz (63,072) . - an (18,044 (84,04) 

2,157,100 158,000 5R4,N6N 500,127 3,278,077 - 1,421,544 4853/01 

Irerntarima 4,812,108 ARDAR 421,002 ARG, AR7 5,H0R,723 - - 53,808,722 

Caer pagados que anticipado 61,824 3007 - - 63,731 - - TA 

Tela del arte eneriente 7,419,100 175 9,110,719 1,089,604 0,871,485 . 1,421,64K 8,440,870 

INVERSIONES EN ACCIONES 304 2,115 - . 312,76 . 1,213,466 397,330 

PROPIEDADES, PY ANTA Y EQUIPO 

menna sn curvada 1,144,721 24,171,007 74,523 184,810 6,29, - . 6,208,100 

COROS ACTIVOS 22,517 . - - 22,617 - - 22417 

FIJO, de ILOY2A, 253, MA AAA 002 0 . 7 12 1 5/165,7R4 

Paetvn y pateimanta 

PASIVO CORRIFNTE 

Obligaciones hanrarina JAN0A1 MAZO - - 616,481 - . AMAR 

Ciertas por pagar 
Provendnera 
Organimnoa del Earle 24,521 284,121 . “ M,521 
Otros preverdorna 257,7 45,348 50ñ,254 15,725 017,097 - - 7,037 
Trameporo de CLP 178,782 627 170,406 - - 179,40A 

Compania: relacionadas sm,170 BR0,467 . ROA 1,441,204 1,421,546 - 59,958 

Organdanne de contra 1,110,317 GA, - - 4,1M,082 

a] M7822 47 2,074 AUS . - 449044 

2,780,722 MIR? 607, M1A 124,148 4,508,115 1,421,444 - ad 

Pasivos arnerafarkere 
Beneíirios ancla 787,110 161,203 19,012 28,424 05,740 . - a] 
Impurate 679,01 amm 42,172 9210 TOA . - 77OL5% 

1,436,402 21,27% 62,084 ARM 1,244,306 - - 1,746,306 

Total del pava corriente AS26 AA 1,520,183 60422 162,381 6,880,074 1421 . 5 28 

DELIDA A LARGO PLAZO) 34,428 HAD . . 34 

OGACIONES SOCIALES 737184 580,MA 262,281 84051 1,658,02 » - 1ASASIZ 

INTERFS MINORITARIO) . - 434,532 154,532 

PATRIMONIO (tareas ocacios adjumina 7,888,057 1,847,512 3,41 9,1A8,AR3 11,225,065 3,360,008 - 7,855,067 

EIA, 31992,235 1,253,0% 1 ARAS 7 4,7544 154,532 15,165,784 
    
 



AGIP ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS 

INFORMACIÓN DE CONSOLIDACIÓN 
ESTADO DE RESULTADOS 
AÑO TERMINADO 2 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos porventas 

cur 

Productos terminados 
Servicios 

Costo de Ventas 
Gt.P 

Productos terminados 

Gastos.de operación 
De administración y ventas 
Financieros 

Utilidad en aperaciones 

Participación en resultados de sibsirliarias 
Otros ingresos, noto 

Utilidad antes de participación de los trabajadores 
endas utilidades y del impuesto a la renta 

Participación ce los trabajadores en las utilidades 

impuesto a la renta 

Urifidar antes del interfa minaritaño 

Interás minorltario 

Utilidad neta del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   
    

ANEXO 
Página 2 

TOTAI Ajustes y 
Matriz Matriz y eliminaciones Saldo 

AGIF.ECUADORSA. ESAINSA, TECNOESA S.A, ESACONTROL S.A. Subsidiarias Debe Haber consolidada 

31,505,022 059,001 22,465,014 448,506 - 32,016,508 
1,264,0M5 5,14 2,027,177 1,A6A,217 5,164,615 2,138,308 - 2,826,327 

27,533,220 4,023,120 31,556,240 2,007,338 - 28,649,002 

60,302,338 4,088,257 2,027,177 1,868,217 69,185,989 5,604,152 - 63,491,837 

(20,559,800) (959,991) (30,519,701) - 448,506 (30,071,285) 
(1,149,067) (1,162) (1,988,837) (1,550,184) (4,680,250) - 2,338,308 (2,350,942) 

(25,119,253) (3,604,461) (28,723,714) - 2,907,338 (25,816,376) 

(55,828,120) (4,565,614) (1,0AR,B37) 11,550,184) (63,032,755) - 5,694,152 (58,238,603) 

(2,206,689) (179,055) (122,416) (247,202) (2,444,062) - - (2,846,062) 
(366,904) (219,20) (3,337) (580,441) - . (589,441) 

(2,663,593) (398,255) (125,753) (247,902) (3,435,503) - - (3,435,503) 

1,810,625 24,388 (87,413) 70,131 1,817,731 5,604,152 5,604,152 1,817,731 

172 . - - 173 172 . - 
2,225,034 112,095 2,023 (3,280) 2,336,733 9,027 2,345,760 

4,035,834 127,323 (85,39 AR,870 4,154,637 5,604,325 5,703,179 4,163,491 

(605,375) (20,50R) (10,030 (636,004) (638,004) 

(036,477) (73,718) (18,300) (1,028,495) (1,028,495) 

2,493,982 43,007 (85,39) 38,529 2,400,138 5,694,325 5,703,179 2,498,992 

. . . - - 5,010 . (5,010) 

2,493,982 43,007 (85,390) 38,539 9335 5,703,179, 2,493,982 

(3,844) 

  

[DETERMINACIÓN DEL INTERESES MINORITARIO 

Utilidad de la subsirliaria 
Interés minoritario 

Utilidacl minoritaria 
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AGIP ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS 

INFORMACIÓN DF CONSOLIDACIÓN 

FSTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO 

AÑO TERMINADOSL 31 DF DICIEMBRE NEI 204 

Expeezado en dilares etadomnideroa 

CONCEPTO 

Capital Social 
Salelo al 31 ele dicirmbre eel 2003 

Salelo al 31 elo eliciombrr del 2004 

Reserva legal 
Salto al 31 de diciembre del 2003 
Resolución de la junta de Arcionidas 
Apropiación para reniva legal 

Salelo al 31 ee diciembre eel 2004 

Reserva facultativa 

Saldo al 31 de diciembre el 2003 
Sallo al 31 de diciemben del 2004 

Reserva de capital 
Saklo al 31 de diciember del 2003 
Ajuste al VPP edo las Inversiones en acciones de Ansirmgas 

Saklo al 33 de diciembre del 204 

Resultados acumulados 
Saldo al 31 de diciembre eel 2003 

Resolución de la junta de Arriondas 

Pago de dividendos 
Re<oturión de da Junta dle Arcionidas 
Apeopiación para reserva legal 

Utilidad (pérrlida) nola del año 
Saldo al 31 de diciembre del 20004 

Total patrimonio de los accionistas 
Saldo al 31 ee eliciombro del 2003 
Resolución de la junta de Arcionidas 
Pago de dividendos 

Utilidad (pérdida) neta del aña 
Saldo al 31 de diciembre del 2004 

  

  

    

  

  

      

  
  

  
  

  

      

  

  

  

      
  

ANEXO 
Página 3 

TOTAL Ajustes y 
Matriz 

Matriz y o saldo 

AGIP ECUADOR S.A, ESAINSA. IFCNOESA S.A, ESACONTROL S.A. Subsidiarias Debe consolidado 

103,142 20,000 36,000 0000 220,142 126,000 103,142 

103,142 30,000 36,000 50,000 220,142 126,00 103,142 

130,2 15,000 18,000 14,046 187,140 47,046 120,203 

- . . 5,030 5,038 EA - 

139,203 15), 18,000 19,085 192,18A 52,085 139,203 

430 - - - 410 - 4310 

430 - - - 430 - 439 

4,481,026 1,330,403 4,90) 075,008 7,152,510 2,171,484 4,481,026 

4,481,026 1,330,403 364,001 075,008 7,152,510 2,571,484 4,481,026 

2,225,182 429,m2 324,022 qn,400 3,078,417 852,435 2,225,082 

(1,588,707 Y - (324,023 3 - 11,012,700) 924,021) 11,588,707 Y 

- - >. (5,039) (5,030) 15,030 ) . 

2,493,982 43,007 (85,100 ) 38,530 2,400,138 (3,844 ) 2,403,182 

3,131,257 472,9 (85,390) 132,500 3,650,786 519,520 3,131,257_ 

6,040,702 1,804,505 743,016 1,150,144 10,647,657 3,607,865 ,049,M2 

(1,588,707 Y - (324,M3) - (1,912,7301 (324,023 + (1,588,707 ) 

2,403,182 A3,007 685,190) AO 2,490,138_ (3444) 2,413,002 
7,855,067 1,447,512 MEDIO MALO cr 1225065 3,360,008 74855,067 
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AGIP ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS 

INFORMACIÓN DE CONSOJINACIÓN 

ESTADO DE FLUJOS DE FEECTIVO 

AÑOQTERMINADO EL 21 DF MICIEMABRE MEL 2004 
fexprecado mn dlare odadomnideneod) 

Floja ele ofectivn de las artivirlados de aprrar ión: 

Uiiticdarl nota ed 

Más (menos cargos (orita) a resnitardos que no mpresntan 
mesdminnto de rincon 

Depreciación 
Participación on recultadeos e andrdrliarias 

Previsión para cuentas inenbrablos noto 

Previsión para obiigaciones sociales neto 

Reserdón de provición, conclituida en años antorinres, 

Derumentes y cenas por cobrar 
Inventarina 

Gatos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

Pasives acumvalardos 

Fcelivn anto presio por las aetividados de operación 

Hoja de efectivn de las, actividades ele inmnrión: 

Cohen de eividenedos 

Incremento ele Propierdadeos, planta y epeipo 

Incremento elo Otros activos 

Ffretión noto mlilizado en arlivirdados de inverción 

flujo de cfnctiva de artividados de financiaminnta: 

Incremento ee inversiones temporales 

Dieninución (incremente! ee obligaciones hane arias 

Incremento tlisminición) compañías relacionadas 

Pago de divicienedos 

Fleetivo noto utibizado en activcidardos de financiamiento 

Disminución nota de ofre tivo 

fíretivo dl inicio rled año 

ffeetión al Bnal del an 

    

      

  

    

  

  

  

  

Áncan 

Página 4 

TOTAI 

Matriz Mati? y _ Saldn 

AGIP ECUADOR $.A. ESAINSA, TECNOESA S.A, ESACONTROL 5/A. Subsidiarias Debn consolidado 

2 ANNA) 41.007 15,10 28,110 2 AMOR 3,B44 2,401.08) 

A7LMA 377,44) IA, VOR 114,17A 1MAAIA - - 1,MA,R !h 

(179 “ - - 070 171 . 

(25,31 am - . (25,1 (25,001) 

22,440 293,051 N2MA 34,043 614,150 - 613,150 

(M.45,140 : - (0,655,350 - (1,055,151) 
- - 5,mn . 5,010 

- - - 2,027 (0,027 

(651,80) RO,102 012,144 07072 (178,070 47,5% (0,447) 

(100,14M (11,7AM (114,020 (01,16) (128,129 - (145,129 

35,41 q, - - 19,771 - 17,773 

(877,191 M5 578,5 (100,17) 434,411 3118, 771,111 

AA2,A1A 1012,41m 1,4 2,147 ALAS? . - 661057 

Ai, 79 2,187,190 20A,N16 2O,I0R 3,187,701 IRA? 60,427 3,541,057 

224,3 “ . 324,021 324,021 . 

00,40 (fm, 1m un MAA (471,02) - . (471.020) 

(7,0 - - - (70m 2 12,00) 

(212,10 (11,51 (412) (09,64) (478,02N - 2 (478,031) 

255,104 - 759,104 - 050,304 

MOM (2,142,114) - - (1,232,M2 - (1.832.002) 
- . 104,520 (1,07 184,00 1,255 041,051 

(1,588, 707) . (224,029 (1,112,740) 324,023 (1,588,707) 

(119,24M) (2,142,141 (130,184) (0,N7N (2,600,R6A) 424,021 10,255 (2,643,10M 

¿MAJA (11,40 167,220 21,055 107,M 647,Mh 426,684 421,02h 

455,642 A2,540 17,500 UA 540,527 - 580,527 

740,ARR 31,045 184,729 55,79 697,431 547,00 426,084 31,021,453 
 



AGIP ECUADOR S.A. 

ANEXO - INFORMACION DE CONSOLIDACION 
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MP ECUADOR S.A. Y SURSITIAMAS 

SALANCE GENERAL 
AÑO TERMINADO Fl 31 DE MICIFMARE NFL 20m 
¡tEwplRaado en rilaros estados midrrerd 

Actim 

ACTIVO) CORRIENTE 
Cada y hanera 

Imerinara termprenios 

Derumeniar y euentas por enbear 

Prreidin para e cmntas inenbrablra. 

Inventarine 

Gain pagadas por ante lpado 

Total del ar tivn cenrinrto 

INVERSIONES EN ACCIONES 

PROFIFDADES, PLANTA Y FOQUIPO 
mena leprrelarión aruradaria 

OTROS ACTIVOS 

Pat y patrimania 

PASIVO) CORRIENTE 

Obligaciones hincarlar 

Total del pario crrrinnto 

DEUDA A LARGO PAZO 

OBLIGACIONES SOCIA! ES 

INTERFS MINORITARIO) 

PATRIMONIO fubaner eetacios ariiunicad 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ANEXO 
Página 1 

TOTAL Ajurra y 
Matriz Mat? y elimina ionoa Salio 

AGIP ECUADOR S.A. ESAIN SA, TEGNOESA SA. ESACONTROL SA, Subalciarias Doha Haber congnlidado 

DA 22,140 17,5 3005 580,527 - 50,927 

_ A z z 050,304 O 

1.MAAIA 7,231 mm 2,473 1,000,695 - 1,020,655 
. PRA 140,522 407,012 1,740,344 1,740,341 - 

236,549 1 Am 14,020 29,01 229,712 - . 325,112 
34,01 - - - 34,41 - - 34,401 

2,4 - . - 2,405 - . 295,405 

14,407,261 221.2 554,341 49,mA 1,416,508 - 1,740,248 1,676,263 
(100,1) AA z [144] NA . - a] 

1 il) A29504 364,555 4972 ¿MAA 1,74M,145 1566412 

43 AIN WAR 4RS,121 ALA] 5,102,108 

A nm - AM - - AM 

7,MA 51,02 ir] M1,57R 10,136,781 - 1,740,145 1,106,4% 

3,034,311 2,305 . - JOTA - 3,14R,221 325 

2,008,356 4,102,015 103,111 450,524 ADRIAN, IAN IAN AAA IO 

14,716 . - 14,716 - - 14,716 

IABIN 3,066,542 3,143 1411207 20,951,940 IAN 5405007 AO 

2.0,444 . . - 20544 - . 2,000,644 
174,51 34,24A 1,412 140,467 412,17 - . 412,178 
237,MA 0112 - - 247.070 . - 247,070 

1,740,148 - . 10,002 1,750,348 1,740,145 - 20,003 
570,7 95,082 - - 734,190 . 734,130 
MAN M0 al £e 529,200 - - 521,200 

5,112,764 190,17 2901 173,564 3,476,479 9,740,248 - 3,014,294 

447,06 190,022 35,500 4,0 NA - - NA 
IA? am 15,2 2,702 412,027 - 412,027 

799,74N 242 0,70 34,28 1/82,730 - 1/002,710 

s35 LIA TOBA TIAS 7,743,027 1,740,245 - ASA 

. 1,919,301 - . 1,515,401 - - 1,519,301 

464,735 390,965 170,268 50,008 1,044,973 - 1,044,073 

. . “ - 140,545 149,545 

1,040,702 1.804,40 743,04 9,140,144 10,647,618 1,67 Ahh - 5,449,702 

A3AM DA 5,056,847 m4 JA az, 2001 5 43n 211 140,545 15,663,003 
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AGIP ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS 

INFORMACIÓN DE CONSOLIDACIÓN 

FSTADO DE RESULTADOS 

AÑOPTERMINADSEL 31 DE DICIFMARE DEI 2003 

(Expresado en daros estadosmidensas) 

Ingresos porventas 
aP 
Prochictos terminados 
Senvirins 

Costo.de Ventas 
GP 

Productos terminados 

Servicios 

Gastos. de operación 
De administración y ventas 

Financieras 

Utilidad en operaciones 

Participación en resultados de subsidiarias 
Otros ingresos, neta 

Utilidad antes de participación de las trahajadaros 
en las utifidadios y del impresa a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Uhilidad antes del interás minoritario 

Interás minoritario 

Utilidad neta del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

4 a 

ANEXO 

Página 2 

TOTA! Ajustes y 
Matriz Matriz y eliminaciones Sali 

AGIPECUADORS.A. ESAIN. S.A. TECNOESASA. ESACONTROLS.A, Subsidiarias Debe Haber consolidado 

27,271,233 3,289,171 - - 30,560,404 37,508 - 30,522,896 

1,815,960 - 2,483,000 1,470,227 5,759,087 3,201,375 - 2,167,712 

24,551,635 5,0,402 - - 20,861,128 2,152,014 . 27,700,114 

53,638,82A 8,508,664 2,463,000 1,479,227 66,180,619 5,580,897 - 60,509,722 

(26,348,267) (3,289,171) - - (29,637,438) - 37,508 (29,599,930) 

(1,559,421) - (2,133,044) (1,211,004) (4,005,271) - 3,301,375 (1,513,896) 

(22,781,026) (4,734,870) “ - (27,515,896) - 2,152,014 (25,363,882) 

(50,68A,714) (8,024,041) (2,133,944) (1,211,906) (62,058,605) - 5,580,897 (56,477,708) 

(2,532,080) (113,617) (202,678) (165,17) (3,014,451) - - (3,014,451) 

(47,156) (34,740 (4,050) - (185,955) - - (385,055) 

(2,580,136) (448,366) (206,728) (165,176) (3,400,406) - . (3,400,406) 

360,978 126,257 123,228 102,145 721,40 5,540,897 5,SAN,A97 721,608 

227,503 - - . 227,593 - - 227,593 

971,480 113,510 3,894 (20,690) 1,068,203 236,282 - 831,922 

1,560,060. 210,767 127,122 81,455 2,017,404 5,217,179 5,580,897 1,781,123 

(235,350) (35,965) (19,068) (12,218) (402,610) - - (02,610) 

(382,240) (00,765) (28,548) (18,840) (520,531) - - (520,531) 

051,432 113,038 79,404 SO0,38R 1,104,264 5,817,179 5,580,407 057,982 

. . . - - 6,550 . (6,550) 

25143 ENE 79406 ——_ 5500997, od 

  

    

  

[DETERMINACIÓN DEL INTERESES MINORITARIO 

Utilidad de la subsidiaria 

Interés minoritario 

Utilidad minoritaria 
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AGIP ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 

Página 3 
INFORMACION DE CONSOLIDACIÓN 

ESTADO Y CAROS EN El PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2003 

(Expresado en dilares etadomidenses) 

TOTAL Ajustes y 
Matriz Matriz y eliminaciones Saldo 

CONCERTO AGIPECUADORSA, ESAINSA, JECNOESASA. ESACONTROLS.A. Subsidiarias Debe Haber consolidado 

Capital Sncial 
Saldo al 31 de diciembre des 2002 13,142 30,000 36,000 60,000 229,142 126, 103,142 

Saldo al 31 de diciembre del 2002 103,147 30,000 36,000 60,000 229,142 126 OO A 103,142 

Reserva legal 
Saldo al 31 de diciembre del 2002 118,281 15,000 18,000 13,358 164,639 46,158 - 118,281 

Ajuste al VPP de las Inversiones en acciones de 
Auustrogas 20,022 . . - 20,922 - - 20,922 
Resolución de la junta de Accionistas 
del 17 de abell del 2003: 
Aprapiación para reserva legal - - - 1,585 1,588 1,588 - - 

Saldo al 31 de diciembrn del 2003 139,203 15,000 18,000 14,946 187,149 47,946 - 139,203 

Reserva facultativa 
Saldo al 31 de diciembre del 2002 439 - - - 439 - - 439 

Saldo al 31 ele diciembre del 2003 439 - - - 39 - - 4398 

Reserva de capital 
Saldo al 31 de diciembre del 2002 4,350,565 1,330,494 364,993 975,998 7,022,050 2,671,485 - 4,350,565 

Ajuste al VPP de las Inversiones en acciones de 
Austragas 130,461 - - - 130,461 - - 130,461 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 4 AB1026 1,330,494 364,993 975,908 7,152,511 2,671,485 - 4,481,026 

Resultados acumulados 
Saldo al 31 de diciembre del 2002 2,335,256 315,974 244,617 50,600 2,946,447 611,101 - 2,335,256 

Reselución de la Junta de Accionistas 
del 20 de junio del 2003: 
Paga de dividendos (1,155,277) - - - (1,155,277) - - (1,155,277) 

Ajuste al VPP de las Inversiones en acciones de : 
Austrogas 94,571 - - - 94,571 - - 94,571 

Resoltición de la Junta de Accionistas 
del 17 de abel del 2003: 
Aprapiación para reserva legal . - - (1,588) (1,588) (1,588) - - 

Utilidad (pérdida) neta del año 951,432 113,03R 79,406 50,388 1,194,264 242,832 - 951,432 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 2,225,982 429,012 324,023 99,400 3,078,417 852,435 2,225,982 

Total patrimonio de las accionistas 
Salrlo al 31 de eliciembrs del 2002 6,007, A83 1,601,468 663,510 1,000,95% 10,362,717 3,455,034 - 6,907,683 
Resolución de la hinta de Accionistas 
del 20 de junio del 2003: 
Pago de dividendos (1,155,277) - - - (1,155,277) . - (1,155,277) 

Ajuste al VPP de las Inversiones en acciones de 
Austrogas 245,954 - - - 245,954 - - 245,954 

Utilidad (pérdida! neta del añ 251,432 113,038 79,406 50,388 1,194,264 242,832 - 951,432 

Saido al 31 de diciembre del 2003 6,949,792 1,804,506 743,016 1,150,344 10,647,658 3,697,866 - 6,949,792 
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AGIP FCUADOR S.A, Y SUBSIDIARIAS 

INFORMACIÓN DE CONSOLIDACIÓN 

ESTADO DE FIJOS DE EFECTIVO 

AÑCIERMiSótIGieL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Expresado on dólares estarinunidenens) 

Faja de rfcctóon de las actividades de operación: 
CUlidad neta dol ¿An 

Más (manos) cargos (cobditna a resaltados epie nn repreanmtan 

movimiento ee ofre tiva 

Depreciación 
Participación en resultados de abrirdiarias 

Provisión para cuentas incobrables nein 

Provisión para obligaciones sociales noto 
Baja de inverdanes en serionos de compañías Reurilas 

Otros ajustes menores 

Ánteeós minnritario 

Cambios on activos y pasivos: 

Documentos y cormias por cobrar 

Irventarios 

Cactos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

Pasivos acurmdarios 

Ffectien neto perwácio por las artividarios dde aprración 

Flojo de afectivo de las actividarios ele inversión: 
Cabe de dividendos 
Incremento de Propiedades, planta y eplpn 
Incremento de Otmms activos 
Efectiva neto utilizado en actividados do inversión 

Flujo de efectivo te actividades de financiamiento; 
Incremento de inversiones lemporalos 

Efectiva neto utilizado en actividades de Ananciamiento 

Disminución neta de afortivn 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del ato 

  

  

  

  

  

  

      

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

Anexo 

Página 4 

TOTAL Ajustes y 
Matrlz Matriz y A Saldo 

AGIP ECUADOR SA. ESAIN SA, TECNOESA SA. ESACONTROL SA, Subeieiiarias Debe Hahce consolidado 

051,437 TIANIR 79,406 50,1AR 1,144,254 242,832 - 251,432 

744,78H 323,201 27,334 114,203 1,224,204 . - 1,224,204 

(227,593) (227,593) - 227,503 - 

4R,52N 257 48,772 - - 48,772 

160,544 150,0 2,805 15,710 408,750 - - 408,750 
1,857 2,020 607 5,384 . - 5,354 

. . . - - - AAA BABA 
- - - - - - 6,550 6,550 

3,115,477 (359,10) (quam) 55,040 3,011,025 - 1,550,284 1,060,741 

(536,161 24,026 (127,71 32,133 (507,723) - - (507,723) 

(80,303) (142) - (40,045) - - (809,045) 

(1,44, 44H (2,603,074) (34,757) 24,50 (4,160,611) 4,585,171 - (2,584,321) 

163,510 (22,84) (11,534) 2,511 131,619 - - 1310119 

A (2,435,085) 8,232 297,301 939,066 1,828,203 2,103,116 574,153 

(133,77m (51,440 SM (52,20 1237,MR) 20,431 20,431 (017,08) 

(5,21M z - - 5210 z - (5,21% 
(118,080) (51,440) (570) (52,200) (243,167) 206,431 206,431 (243,167) 

(050,04) - * - (050,394) - - (059,304) 

(807,542) 2,500,000) - . 1,602,458 - . 1,602,458 

. - - (033,555) (233,555) E - 131,358 

(1,155,277) - - “ (1,155,277) - - _(11,155,27M), 

Ona 410 2.500,00 - MIMO (745,768) JANE GO 
(82,584) 11,475 7,702 11,537 ANA 2,100,547 2,100,547 140,16) 

538,226 ANDAS 2,406 2 3306 - . 639,106 

A, msn, 50 E 20095, 2909597, EZ, 
      
 


