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A los Accionistas de 

Agip Ecuador S.A. 

Quito, 19 de abril del 2002 

Hemos auditado el balance general adjunto de Agip Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 5 de marzo del 
2001 expresó una opinión con dos salvedades sobre la presentación razonable de los referidos 
estados financieros relacionadas con (i) la falta de presentación de estados financieros consolidados 
con compañías relacionadas en las cuales se mantiene inversiones en acciones y (ii) insuficiencia en 
la provisión para cuentas incobrables por un monto de US$90,000; el informe también incluye tres 
párrafos explicativos en los cuales se describe (i) la situación económica del país; (ii) el tratamiento 
tributario adoptado por la Compañía para el Resultado por exposición a la inflación y (ii) un cambio 
en el método utilizado para el reconocimiento del efecto por inflación en los resultados del año. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Agip Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador.
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A los Accionistas de 
Agip Ecuador S.A. 
Quito, 19 de abril del 2002 

4. Según se indica en la Nota 8 a los estados financieros por el año 2001, de acuerdo con las normas 
legales vigentes los ingresos y costos operativos de la Compañía están sujetos a revisión por la 
Dirección Nacional de Hidrocarburos. A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, los 
ingresos y costos correspondientes a los años 1999, 2000 y 2001 están pendientes de revisión por 
parte de dicho Organismo. Los ajustes que, eventualmente, se determinen a través de estas revisiones 
son contabilizados cuando son comunicados a, y aceptados por, la Compañía. 

0 5. Tal como se menciona en las Notas 1 y 9 a los estados financieros por el año 2001, Agip Ecuador S.A. 
opera en el Ecuador desde 1955; sus actividades dependen exclusivamente del transporte, 
almacenamiento, envasado y comercialización de GLP adquirido únicamente a Petrocomercial, a los 
precios establecidos por las autoridades competentes. De acuerdo con las normas legales vigentes, las 

O condiciones y términos de operación de la Compañía, así como los derechos y obligaciones de las 
partes, deben constar en un contrato formal de comercialización. Hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros adjuntos, el referido contrato no ha sido aún formalizado. Los estados financieros 
adjuntos han sido preparados considerando que, a pesar de no haberse suscrito el referido contrato, 
las operaciones de la Compañía continuarán en forma indefinida. 

6. En la Nota 1 a los estados financieros por el año 2001, la Administración menciona las medidas 
económicas adoptadas por las autoridades durante el año 2000 para reemplazar la unidad 
monetaria y convertir la contabilidad a dólares estadounidenses, el efecto de las medidas 
adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que aún deben cumplirse para que el proceso 
de recuperación económica pueda consolidarse y mantenerse en el futuro. 
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» Agip Ecuador 
an our 

BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 2001 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 654,200 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 1,002,202 

Compañías relacionadas 1,575,933 

Organismos de control . 
Impuestos 125,705 

Empleados 6,677 

Otros 286,324 

2,996,841 

Provisión para cuentas incobrables (60,665) 

2,936,176 

Inventarios 2,798,146 

Castos pagados por anticipado 8,189 

Total del activo corriente 6,396,711 

INVERSIONES EN ACCIONES : 1,955,544 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 
menos depreciación acumulada 3,640,622 

OTROS ACTIVOS o 6,797_ 
1 999,674 

302,496 

601,152 

127,669 

384,859 

26,181 
21,227 

1,161,088 

15,734) 

1,155,354 

1,003,342 

121,441 

2,582,633 

1,950,132 

3,840,942 

  

8,373,707 

Pasivo y patrimonio 2001 
PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones bancarias 982,303 

Cuentas por pagar 

Proveedores 1,503,950 
Cuentas por pagar - 
Transporte de GLP 300,948 

Compañías relacionadas 2,587,652 
Organismos de control 448,185 

Otras 37,599 

4,884,334 

Pasivos acumulados 
Beneficios sociales 320,651 

Impuestos 164,538 

485,189 

Total del pasivo corriente 6,351,826 

OBLIGACIONES SOCIALES 260,257 

PATRIMONIO (véase estado adjunto) 5,387,591 

PON AAA 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

r. Franco De Beni 

Gerente General 

  

   

Ledo. Fermín Minga 
Gerente Administrativo - Financiera Contador 

2000 

380,000 

728,561 

220,189 

1,592,733 

2,541,483 

182,273 

90,636 

272,909 

3,394,392 

183,208 

4,796,107 

  

3,373,707



FA Agip Ecuador 
ESTADO DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ingresos por ventas 
GLP 
Productos terminados 
Servicios 

Costo de ventas 
GLP 
Productos terminados 
Servicios 

Gastos operativos 
De administración y ventas 
Financieros 
REI 
Diferencia en cambio 

Utilidad (pérdida) en operación 

Otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Ge, 

  

  

2001 2000 

25,770,817 13,540,570 
1,625,813 1,392,873 

22,164,638 10,679,526 

49,561,268 25,612,969 

(25,770,817) (13,539,232) 
(1,240,529) (931,145) 

(16,772,404) (8,095,655) 
  

(43,783,750) (22,566,032) 

  

  

  

  

   

(4,990,956) (3,190,020) 
(176,263) (64,475) 

- (99,818) 
- 34,865 

(5,167,219) (3,319,448) 

610,299 (272,511) 

374,325 583,293 

984,624 310,782 

(162,596) (36,054) 

(230,544) (51,077) 

591,484 223,651 

  

ennvaddale de Br 
Gerente Administrativo - 

Financiera 

   pr. Franco De Beni 
Gerente General 

   Lodo. Fermín Minga 
Contador
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ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Capital Reserva Reserva Reserva Resultados 
social legal facultativa de capital acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 . 132,058 94,311 563 3,443,036 2,103,539 5,773,507 

Resolución de la Junta General de Accionistas del 6 de 

abril del 2000: 
Dividendos en efectivo - - - - (1,201,051) — (1,201,051) 

Incremento (disminución) neto por la aplicación de la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 (28,916) (20,651) (124) 49,691 

Utilidad neta del año - 
  

  

- - - 223,651 223,651 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 103,142 73,660 439 3,492,727 1,126,139 4,796,107 

Utilidad neta del año - - - - 591,484 591,484 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 103,142 73,660 439 3,492,727 1,717,623 5,387,591 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Dr. Franco De Beni Ledo. Fermín Minga 
Gerente General Gerente Administrativo - Financiera Contador 

  

    
    



F*. Agip Ecuador 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan movimientos 
de efectivo 
Depreciación 
Provisión para cuentas incobrables, neto 
Provisión para obligaciones sociales, neto 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Incremento de Propiedades, planta y equipo 
Incremento Otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Incremento de obligaciones bancarias 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

  

2001 2000 

591,484 223,651 

1,270,925 761,474 
54,931 - 
77,049 83,483 

(1,835,753) (294,288) 
(1,794,804) 173,170 

107,840 333,485 
2,342,851 (723,440) 
212,280 (124,998) 

1,026,803 432,537 

(1,070,605) (746,023) 
(6,797) - 

(1,077,402) (746,023) 

402,303 323,930 

402,303 323,930 

351,704 10,444 

302,496 292,052 

654,200 302,496 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

   

      

3 Jenn edeBravo Dr. Franco De Beni . 

rente Administrativo - Financiera Gerente General 

    

7, 
Lodo. Fermín Minga 

Contador



F* Aglp Ecuador 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 15 de julio de 1955 y tiene como objeto la importación, 
transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de los derivados de hidrocarburos, 
incluido el GLP, así como también la implantación de establecimientos industriales destinados al 
montaje y/o fabricación de artefactos, piezas y equipos de uso doméstico o industrial, 
relacionados con la utilización de GLP o cualquier otra fuente de energía. 

La Compañía forma parte del Grupo de Empresas Agip Ecuador, el cual se dedica principalmente 
al transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de GLP y producción y venta de 
productos necesarios para la comercialización de GLP tales como cilindros, válvulas y reguladores. 
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más 
etapas del transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de GLP y de la producción y 
venta de productos necesarios para este proceso. 

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un 
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por 
dólares estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido 
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para 
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus 
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada 
entre la inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 
de marzo del 2000. Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos 
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la 
actividad económica del país junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La 
consolidación y mantenimiento del proceso de recuperación depende, entre otros, de que 
Ecuador obtenga nueva inversión y financiamiento externo, de la reestructuración del sistema 
bancario y financiero del país y del desarrollo de mecanismos de creación y canalización de su 
ahorro interno. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Véase página siguiente)



a) 

b) 

c) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2000 con los del año 
2001, se han efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros del año 2000. 

Ingresos y costos por venta de GLP - 

La venta de GLP se realiza a precios establecidos oficialmente, los cuales coinciden con las tarifas 
facturadas por Petrocomercial para el GLP comprado. 

Servicios - 

Ingresos 

Los ingresos por venta de servicios corresponden a la retribución reconocida por Petrocomercial, 
con base en tarifas establecidas oficialmente, por concepto de (i) comercialización (almacenamiento, 
envasado, transporte en cilindros, distribución y venta de GLP y mantenimiento de cilindros y 
componentes) y (ii) transporte al granel de GLP de uso doméstico, adquirido a Petrocomercial, entre 
las plantas de envasado de Petrocomercial y las plantas de envasado y centros de acopio de la 
Compañía. Dichos ingresos se contabilizan cuando el GLP es comprado a Petrocomercial. 

(2)



d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Costo 

El costo de venta de los servicios incluye, principalmente, los montos que la Compañía reconoce 
como retribución por los servicios que ejecutan sus distribuidores y que, en general, corresponden a 
los indicados en el párrafo anterior. Estos costos se registran cuando el GLP es vendido a los 
distribuidores. Este rubro incluye también cargos por depreciación, personal, mantenimiento, 
consumo de repuestos, etc. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de 
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, calculado para GLP, cilindros, 
reguladores y válvulas, repuestos y accesorios y lubricantes, utilizando el método promedio para la 
imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado 
de los inventarios. 

Inversiones en acciones - 

Se muestran al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales 
proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones. 

Según se expone en el balance general, la Compañía mantiene inversiones accionarias 
significativas en empresas subsidiarias. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no requieren la 
consolidación de los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o, 
alternativamente, la aplicación del método de valor patrimonial proporcional para valuar las 
inversiones en las mismas. Tal como se describe más ampliamente en la Nota 4, al aplicar el 
método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compañía reconoce en sus 
resultados únicamente las utilidades generadas por las subsidiarias cuando éstas son distribuidas al 
accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por 
las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor 
patrimonial de la inversión por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la 
Compañía en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del 
año. 

(3)



h) 

j) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto 

de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 

siguiendo el método de la línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, 
con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable (25%) a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 

actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del 
ejercicio con base en el método prospectivo. 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los 

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse 
a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la 
cuenta Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa tesolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Cambios contables - 

Depreciación de instalaciones y maquinaria y equipo 

A partir del 1 de enero del 2001 la Compañía modificó la vida útil estimada de ciertas 
instalaciones, maquinaria y equipo, utilizada para depreciar el valor neto de dichos activos. El 
cambio en la vida útil de instalaciones y maquinaria y equipo determinó un incremento en el 
costo de ventas — servicios, y en la depreciación acumulada de las propiedades, planta y equipo y 
una disminución en la utilidad el año antes de la participación de los trabajadores en las utilidades 
y del Impuesto a la renta de aproximadamente US$332,000. 

NOTA 3 - INVENTARIOS 

Composición: 

GLP 65,540 

Cilindros, reguladores y válvulas (1) 2,201,815 
Repuestos y accesorios 367,584 

Lubricantes 69,995 

En tránsito 93,212 

2,798,146 

(1) Mediante Decreto Ejecutivo emitido por el Gobierno Nacional en octubre del 2001 y varios 
acuerdos ministeriales emitidos entre enero y marzo del 2002, se acordó la unificación de 
válvulas y reguladores y se estableció un cronograma de reemplazo de dichas válvulas y 
reguladores a iniciarse a partir del 1 de abril del 2002. Al 31 de diciembre del 2001 la 
Compañía mantiene válvulas y reguladores que no cumplen con las nuevas especificaciones 

(5)



NOTA 3 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

técnicas requeridas, por US$43,062 y US$132,342, respectivamente, adquiridas a su 
Compañía relacionada Esacontrol S.A. La Administración considera que no se requiere la 
constitución de una provisión para desvalorización de estas partes ya que éstas pueden ser 
reacondicionadas a un costo no significativo. 

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES 

  

Composición: 

Porcentaje de Valor 

participación Valor Valor en patrimonial 

social en el capital nominal libros _ proporcional Actividad principal 

Esain S.A. 100% 30,000 585,095 1,426,596 Transporte, almacenamiento, envasado y comer- 

dialización de GLP y prestación de otros servicios. 

Esacontrol S.A. 87% 52,201 788,067 968,440 Producción de reguladores y válvulas. 

Tecnoesa S.A. 100% 36,000 431,823 597,018 Producción de cilindros. 

Austrogas 15% - 145,147 0 Transporte, almacenamiento, envasado y comer- 

dialización de GLP. 

Otras menores - 5,412 (1) 

1,955,544 
———=—=——— 

(1 Información no disponible a la fecha de emisión de los estados financieros. 

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(6)



  

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

Tasa anual de 

depreciación 
% 

Instalaciones 796,218 10 

Maquinaria y equipo 1,936,773 10 
Vehículos 2,781,645 20 

Muebles y enseres 208,281 10 

Equipo electrónico y computación 431,270 20 
Equipo de oficina 121,658 10 
Herramientas 29,980 50 
Tanques estacionarios 551,647 10 

6,857,472 

Menos - Depreciación acumulada (3,727,126) 

3,130,346 
Construcciones en curso 491,474 
Maquinaria en tránsito 18,802 

3,640,622 

Movimiento: 

Saldo inicial al 1 de enero del 2001 3,840,942 

Adiciones, neto 1,070,605 

Depreciación del año (1) (1,270,925) 

Saldo al 31 de diciembre del 2001 3,640,622 
_ <_—— 22 

(1) Véase Nota 2 k). 

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

Produbanco (1) (2) 680,803 

Banco del Pichincha (1) (3) 301,500 

982,303 
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NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

(Continuación) 

(1) Préstamos sobre firmas. 

(2) Préstamo con vencimiento el 24 de junio del 2002, devenga una tasa del 8.5% anual. 

(3) Préstamo con vencimiento el 10 de junio del 2002, devenga una tasa del 9% anual. 

NOTA 7 - PROVEEDORES 

Composición: 

Petrocomercial (1) 1,081,396 

Otros 422,554 

1,503,950 

(1) Incluye un pasivo de US$1,022,200 contabilizado por la Compañía con base en los 
resultados de una revisión de las liquidaciones de Petrocomercial de las ventas de GLP 
efectuadas a la Compañía durante el año, la cual reveló errores en la aplicación de precios 
por parte del proveedor. 

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR - ORGANISMOS DE CONTROL 

Composición: 

Dirección Nacional de Hidrocarburos 448,185 

Provisión constituida para cubrir el costo de las auditorías a ser efectuadas por la Dirección 
Nacional de Hidrocarburos de los ingresos y costos de los años 2000 y 2001. Hasta 1999 el costo 
de dichas auditorías era asumido por el Ministerio de Energía y Minas. A la fecha de emisión de los 
estados financieros adjuntos, los ingresos y costos correspondientes a los años 1999, 2000 y 2001 
están pendientes de revisión por parte de dicho Organismo. Los ajustes que, eventualmente, se 
determinen a través de estas revisiones son contabilizados cuando son comunicados a, y aceptados 
por la Compañía. 
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NOTA 9 - CONTRATO CON PETROCOMERCIAL 

(Continuación) 

Agip Ecuador S.A. opera en el Ecuador desde 1955; sus actividades dependen exclusivamente del 
transporte, almacenamiento, envasado y comercialización de GLP adquirido únicamente a 
Petrocomercial, a los precios establecidos por las autoridades competentes. De acuerdo con las 
normas legales vigentes, las condiciones y términos de operación de la Compañía, así como los 
derechos y obligaciones de las partes, deben constar en un contrato formal de comercialización. 
Hasta la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, el referido contrato no ha sido aún 
formalizado. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que, a pesar de no 
haberse suscrito el referido contrato, las operaciones de la Compañía continuarán en forma 
indefinida. 

Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía mantiene una garantía bancaria de US$120,000 a 
favor de Petrocomercial para garantizar el pago del GLP comprado a dicho proveedor. 

NOTA 10 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año, con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a 
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 10 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

Tecnoesa S.A. 
Cilindros 
Otros 

Esacontrol S.A. 
Válvulas 
Reguladores 
Otros 

Tecnoesa S.A. 
GLP 
Otros 

Esacontrol S.A. 
GLP 
Otros 

Austrogas - GLP 

Gerenciales y administrativos 
Tecnoesa S.A. 
Esacontrol S.A. 
Esain S.A. 

Envasado de GLP y mantenimiento de cilindros 

Esain S.A. 

3,185,378 
1,260 

3,186,638 

577,284 
193,062 
199,421 

969,767 

19,836 
1,604 

21,440 

1,944 
1,224 

3,168 

O, 

12,000 
12,000 
12,000 

36,000 

594,053 
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NOTA 10 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

Servici ibid 

Arrendamiento de inmuebles e instalaciones 

Esain S.A. 112,800 

Provisión de personal (1) 
Esain S.A. 1,176,000 

Otros 
Tecnoesa S.A. 23,277 
Austrogas 31,200 

54,477 

(1) Corresponde al servicio de tercerización de personal amparado en un convenio suscrito el 1 
de enero del 2001, por un año plazo, entre Esain S.A. y Agip Ecuador S.A. documento en el 
cual Esain S.A. se compromete a proporcionar a Agip Ecuador S.A. el personal necesario y 
adecuado para el correcto funcionamiento y operación de sus plantas de envasado de GLP 
ubicadas en Pifo, Ibarra, Guayaquil y Ambato, y sus centros comerciales y/o de distribución 
ubicados en el país. 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizan las operaciones arriba indicadas no son, en 
general, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2001: 

Documentos y cuentas por cobrar: (1) 

Esain S.A. 1,541,415 
Esacontrol S.A. 34,518 

1,575,933 

Cuentas por pagar: (1) 

Agip Petroli International BV (Casa Matriz) (2) 1,984,877 
Tecnoesa S.A. 597,086 
Austrogas 5,689 

2,587,652 
=== 
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NOTA 10 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

(1) Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estima que se liquidarán 
en el corto plazo. 

(2) Corresponde al saldo de dividendos pendientes de pago declarados en los años 1999 y 
2000. 

NOTA 11 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 
Saldo al Pagos y/o Saldo al 

Cuentas incobrables 5,734 57,252 2,321 60,665 

Impuesto a la renta 51,077 230,544 51,077 230,544 (1) 

Participación laboral 36,054 162,596 36,054 162,596 (2) 

Obligaciones sociales 
Jubilación patronal 91,336 75,509 26,633 140,712 

Desahucio 91,372 28,173 > 119,545 

(1) Deducido del rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos. 
(2) Incluido dentro del rubro Pasivos acumulados. 

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 1999 a 2001 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 corresponde al 100% 
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 se encontraban 
prestando servicios a la Compañía. 
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NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL 

(Continuación) 

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo, 
habiéndose aplicado una tasa de descuento del 6% para la determinación del valor actual de la 
reserva matemática. 

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2001 comprende 
2,578,550 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. 

NOTA 15 - RESERVA LEGAL 

La Compañía no ha apropiado cargos adicionales a la Reserva legal en vista de que el saldo de la 
reserva constituida en años anteriores, supera el mínimo establecido en las disposiciones legales 
vigentes. La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisión de estos estados financieros (19 de abril 
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos. 
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F*. Agip Ecuador 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La actividad principal de la Compañía es la prestación de servicios al Estado Ecuatoriano en el 
área de almacenamiento, envasado, transporte y distribución de GLP. Adicionalmente, presta 
servicios de mantenimiento reparación y descarte de cilindros, así como también efectúa la 
comercialización de GLP. A la fecha, la Compañía no ha firmado con Petroecuador, el contrato 
correspondiente a la prestación de servicios. Además, la Compañía comercializa cilindros, 
válvulas y reguladores relacionados con dicha actividad. 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía mantiene una garantía bancaria a favor de 
Petromercial para garantizar el pago por comercialización de GLP por US$290,000. 

NOTA 2 - CRISIS ECONOMICA EN ECUADOR 

Desde 1998, el Ecuador está atravesando por una profunda crisis económica, caracterizada por la 
reducción de su actividad económica e iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, 
la economía ecuatoriana ha experimentado una estabilización en relación a los dos últimos años 
anteriores, debido principalmente a la recuperación en el precio de exportación del petróleo, a 
la reducción de las tasas de interés y a la dolarización de la economía. Sin embargo, el futuro 
económico del país aún es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno 
tendientes a su recuperación y reactivación, dichas acciones están fuera del control de la 
Compañía. 

Adicionalmente, debido a la crisis económica sufrida, el 9 de enero del 2000 el gobierno decretó 
la dolarización de su economía adoptando el dólar estadounidense como moneda de curso legal 
en el Ecuador. Como parte de este proceso se cambiaron los sucres ecuatorianos por dólares 
estadounidense a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada dólar. Los estados financieros al 31 
de marzo del 2000 se convirtieron de sucres ecuatorianos a dólares estadounidenses de acuerdo 
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4). 

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad económica, se desconoce 
hasta que grado podría afectar las operaciones futuras de la Compañía. Los estados financieros 
adjuntos no incluyen ningún ajuste que pudiera resultar de la situación antes mencionada. Los 

efectos correspondientes a dicha situación, serán expuestos en los estados financieros, cuando se 

conozcan o se puedan estimar razonablemente. 
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS 
DE CONTABILIDAD 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectúe 
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las 
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere 
presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia 
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 16 y 17 
relacionadas con la Corrección Monetaria Integral de los Estados Financieros (Véase Nota 5) y la 
Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de dolarización (Véase 
Nota 4), respectivamente. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto por los 
requerimientos de presentar información comparativa. Debido al cambio en la moneda de 
reporte ocurrido en el 2000, no sería adecuado presentar estados financieros comparativos, sin 
antes convertir los estados financieros del año anterior a dólares estadounidenses, bajo los 
lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador en vigencia, no existe obligación de realizar la conversión antes mencionada. 

Actualmente, se encuentran en estudio la adopción de varias Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los años fiscales que terminen el 31 de 
diciembre del 2001, o después. En aquellas situaciones específicas que no estén consideradas 
por las NEC, se recomienda que las NIC proveerán los lineamientos a seguirse como principios 
de contabilidad en el Ecuador. 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

Cambio en la moneda de reporte - 

Como parte del proceso de dolarización, los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron 
convertidos de sucres ecuatorianos a dólares estadounidenses de acuerdo con la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 ya partir de esa fecha, toda la información financiera se 
procesa y se reporta en dólares estadounidenses (Véase Nota 4). 

inventarios - 

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado, 
excepto inventarios en tránsito que están al costo de adquisición. 
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c) 

d) 

e) 

h) 

i) 

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS 

DE CONTABILIDAD 

(Continuación) 

Inversiones en acciones - 

Las inversiones en acciones están registradas al costo que no excede el valor patrimonial 
proporcional de las compañías emisoras. 

Planta y equipo - 

La planta y equipo está registrada a una base que se asemeja al costo histórico. El costo de 
reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores se carga a los 
resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para depreciación se cargan a los 
resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y las tasas de depreciación están 
basadas en la vida probable de los bienes. 

Participación a trabajadores - 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se calcula aplicando el 15% 
sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la Ley. 

Impuesto a la renta - 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del impuesto a pagar. 

Provisión para jubilación e indemnización - 

La provisión para jubilación e indemnización se carga a los resultados del año, en base a un 
estudio actuarial, determinado bajo el método prospectivo. 

Utilidad neta por acción - 

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de acciones en circulación 
durante el año. 

Conversión en moneda extranjera - 

Al 31 de diciembre del 2000, la tasa de cambio utilizada para registrar el pasivo en moneda 
extranjera fue de 2,061.15 Liras Italianas por cada dólar estadounidenses. 
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a) 

b) 

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS 

DE CONTABILIDAD 

(Continuación) 

Registros contables y unidad monetaria - 

Los registros contables de la Compañía se llevan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
de curso legal adoptada en el Ecuador en el año 2000 (Véase Nota (a)). 

NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS 
DE SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES 

Durante el año, el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su economía, adoptando el 
dólar estadounidense como la moneda de curso legal en el Ecuador, en reemplazo del Sucre 
Ecuatoriano. Como consecuencia del cambio de sistema monetario, se emitió la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo del 2000, la Compañía 

convirtió sus estados financieros de sucres ecuatorianos a dólares estadounidenses. Los 
procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten principalmente en: (a) ajustar 
los estados financieros en sucres por inflación, (b) ajustar los estados financieros en sucres por el 
índice especial de corrección de brecha (diferencia entre inflación y devaluación) y (c) convertir 
los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada dólar estadounidense. 
A continuación se presenta un resumen de los procedimientos efectuados: 

Ajuste por inflación - 

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, (principalmente 
inventarios, propiedad, planta y equipo, capital social, reserva por revalorización del patrimonio, 
reexpresión monetaria y utilidades retenidas) fueron ajustadas por el índice de inflación entre el 1 
de enero y el 31 de marzo del 2000, el cual ascendió aproximadamente al 32%. 

El efecto de la aplicación de este ajuste se registró en la cuenta resultado por exposición a la 
inflación, incluida en los gastos financieros en el estado de resultados adjunto. 

Ajuste por el índice especial de corrección de brecha - 

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas por el 
índice especial de corrección de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la 
devaluación y la inflación, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo en dólares 
estadounidenses históricos de la fecha de adquisición o de la fecha de la transacción. Dicho 
índice surge de la variación acumulada entre las tasas de inflación y devaluación por el período 
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o la fecha de origen de la transacción en caso 
de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. El índice especial acumulado de corrección de 
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c) 

NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS 

DE SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES 

(Continuación) 

brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 no excede el 27% y 
fluctúa hasta un 111%, dependiendo de la fecha de origen; y, el índice especial de corrección de 
brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente el (3.6)%. 

El efecto de la aplicación del índice especial de corrección de brecha, se registró en las siguientes 
cuentas: 

- Reserva de capital (reexpresión monetaria), dentro del patrimonio de los accionistas, la 
parte correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y, 

- Gastos financieros - resultado por exposición a la inflación, la parte correspondiente al 
período del 1 de enero al 31 de marzo del 2000. 

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período 
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del 2000, no fueron ajustados, por inflación ni por 
el índice especial de corrección de brecha; y, fueron convertidos a dólares estadounidenses 
aplicando la tasa de cambio de SI.25,000 por cada US$1 a cada una de las partidas que 
conforman dichos estados. 

El efecto de los ajustes antes mencionados se registró en las siguientes cuentas débito (crédito): 

Patrimonio 

Resultados de los 

del año accionistas 

Reexpresión monetaria integral 99,830 - 
Ajuste por el índice especial 

corrección de brecha (12) (1,826,965) 

99,818 (1,826,965) 

Conversión de estados financieros - 

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con los pasos 
mencionados en (a) y (b), dichos valores fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, 

con lo cual, se obtuvieron los saldos convertidos a dólares estadounidenses, al 31 de marzo del 
2000, saldos que fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda. 
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d) 

NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS 

DE SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES 

(Continuación) 

Saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas - 

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas, fueron 
reexpresados y convertidos a dólares estadounidenses de acuerdo con los lineamientos 
establecidos en la NEC 17, según se muestra a continuación: 

  

  

  

Utilidades retenidas 
Reserva Utilidades 

Capital de Reserva Reserva por 

social apital (*) legal facultativa aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 2,578,552 42,602,344 1,841,500 10,990 47,033,830 48,886,320 

como fue reportado en miles de 
sucres 
Más (menos) 
Dividendos declarados (17,007,436) (17,007,436) 

Efectos por la aplicación de la 
Norma Ecuatoriana de Contabili- 
dad (NEO) 17 24,625,995 : 11,047,115 11,047,115 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 
como fue reexpresado en miles de 
sucres 2,578,552 67,228,339 1,841,500 10,990 41,073,509 42,925,999 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 
convertido a dólares estadouni- 
denses a la tasa de cambio de 
$/.19,525.89 132,058 3,443,036 94,311 563 2,103,540 2,198,414 

TH A A A A 

(*) La cuenta reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por revalorización del 
patrimonio y reexpresión monetaria. La reserva por revalorización del patrimonio no puede 
distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas ó para 
capitalizarse. 

NOTA 5 - CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO PARA 
RECONOCER EL EFECTO POR INFLACION 

Durante el año entró en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 16, que trata 

sobre el sistema de corrección monetaria integral de los estados financieros. La Compañía adoptó 
dicha norma, mediante la cual el efecto por reexpresión monetaria se registró en los resultados 
del año (Véase Nota 4). 
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

Clientes l 601,152 

Cuentas por cobrar diversos e impuestos 384,859 

Empresa Estatal de Petróleos del Ecuador, PETROECUADOR 127,669 
Funcionarios y empleados 26,181 
Otras 21,227 

O 1,161,088 
Menos - Estimación para cuentas dudosas (5,734) 

1,155,354 
E 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

Gas licuado de Petróleo - (GLP) 48,331 

Cilindros, reguladores y válvulas 543,821 

Materiales, repuestos y accesorios 318,346 
En tránsito 92,844 

1,003,342 

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES 

O Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones en acciones se formaban de la siguiente manera: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES 

(Continuación) 

% que se Valor 
C =e : C imonial 

Compañías subsidiarias 
Esain S.A. 100 585,095 1,388,746 
Esacontrol S.A. 87 788,067 1,058,556 

Tecnoesa S.A. 100 431,823 427,613 

Austrogas 15 145,147 249,223 (*) 

1,950,132 

(*) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, no han sido auditados. 

Los estados financieros auditados de las compañías emisoras, mostraban las siguientes cifras de 
importancia: 

fsainSA.  EsacontrolSA,  JecnoesaS,.A,. 

Total activos 1,562,930 533,637 1,351,822 

Patrimonio de los accionistas 1,388,733 1,058,556 427,613 

Ventas y servicios 2,883,096 1,185,235 1,289,269 

Utilidad (pérdida), neta (3,043) 3,592 3,626 

NOTA 9 - PLANTA Y EQUIPO 

El saldo de planta y equipo al 31 de diciembre del 2000, estaba formado de la siguiente manera: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 9 - PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

Tasa anual de 

% 
Maquinaria y equipo 2,281,941 10 
Vehículos 2,253,943 20 
Muebles y equipo 669,299 10 
Instalaciones 765,404 10 
Construcciones en curso 113,098 - 

6,083,685 

Menos - Depreciación acumulada (2,560,088) 
Maquinaria en tránsito 317,345 

3,840,942 
zz 

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el año fue como sigue: 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 3,856,393 

Mas (menos) 

Adiciones, neto 746,023 

Depreciación del año (761,474) 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 3,840,942 
uso 

NOTA 10 - PRESTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios corresponden a obligaciones con el ABN 
Amro Bank con vencimiento hasta junio del 2001 y devengan tasas de interés que oscilan entre el 
9% y el 9.75%, y están garantizados con firmas de la Compañía y de su subsidiaria ESAIN S.A. 

NOTA 11 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 11 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compañías relacionadas eran los siguientes: 

Por pagar 

(cobrar) 

Agip Petroli International B.V. (Casa Matriz) 2,484,877 
Esain S.A. 21,416 
Esacontrol S.A. (450,820) 
Tecnoesa S.A. (462,740) 

1,592,733 

Durante el año, se efectuaron las siguientes transacciones con las compañías relacionadas: 

Venta de GLP 10,663 
Servicios prestados 229,248 
Compra de inventarios 1,358,154 
Servicios recibidos 531,272 
Arriendos pagados 108,700 
Dividendos declarados 1,201,051 

NOTA 12 - OTROS INGRESOS, NETO 

Durante el año, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera: 

Dividendos recibidos 136,721 
Recuperaciones varias - seguros 67,322 
intereses ganados 58,969 
Ganancia en cambio 48,789 
Utilidad en venta de activo fijo, neto 18,374 
Otros, neto 59,346 

389,521 
== 
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b) 

c) 

d) 

  

NOTA 13 - RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 
2000, la reserva legal excede en 22,089 al requerimiento antes mencionado. 

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta 1995, y no existen glosas pendientes en relación de dicha 
fiscalización. Al 31 de diciembre de! 2000, ha prescrito el derecho de fiscalización por parte de la 
autoridad tributaria por los años 1994, 1995 y 1996. 

Tasa de impuesto 

El impuesto ala renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía 
para la determinación del impuesto ala renta fueron las siguientes: 

  Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 274,728 

Más (menos) - partidas de conciliación 
Gastos no deducibles 87,048 
Ingresos no gravables (157,466) 
Utilidad gravable 204,310 
Tasa de impuesto 25% 

Provisión para impuesto a la renta 51,077 
zz 

(24)



a) 

b) 

NOTA 15 - RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION 

Reserva para jubilación - 

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el Registro 
Oficial del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilación 
patronal, la Compañía contrató los servicios de un profesional para que efectuara un estudio 
actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin. 

Durante el 2000, la Compañía registró en los resultados del año US$53,758 por concepto de 
jubilación patronal, cubriendo el 100% de la reserva necesaria, al 31 de diciembre del 2000, 
según el estudio actuarial. 

Reserva para indemnización - 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por indemnizaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no 
será exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2001, la 
Compañía tiene una reserva para indemnización de US$91,372, siendo el pasivo máximo de 
aproximadamente US$630,000. 

La Compañía registró en los resultados del año US$54, 708 por concepto de provisión para 
indemnización. 

NOTA 16 - PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía tenía un pasivo en moneda extranjera por 63,054 
miles de Liras Italianas. 

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES 

La Compañía consideró el resultado por exposición a la inflación, como gasto deducible para el 
cálculo de participación a trabajadores e impuesto a la renta, por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2000; sin embargo, el 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 

dejó en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado por exposición a la 
inflación originado en la conversión a dólares estadounidenses. Por su parte, el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) ha presentado la apelación correspondiente ante el Tribunal Constitucional, con el 
fin de invalidar dicha suspensión. A la fecha, el resultado final de esta situación es incierto y la 
Compañía no ha registrado provisión alguna por este concepto. 
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