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Esain S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 da diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.
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OPERACIONES

Esain S. A., es una socledad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de En} Ecuador S. A.,
la cual a su vez es subsidiaria de Eni International B.V. de Holanda y ésta a su vez de Eni SPA da
Italia. Fue constituida en Ecuador el 14 de junio de 1982,

L.a Compaiiia tiene por objeto el transporte al granel, almacenamiento, envasade y comercializacion
de gas licuado da petréleo (GLP) an cilindros (principalmente en fa regidn Costa del Ecuador); asi
como el arriendo de bienes inmuebles a terceros y relacionadas.

Las actividades actuales de la Compafiia comesponden fundamentaimente al transporte,
almacanamiento, envasade y comercializacién de GLP adgquiride a su Onico proveedor EP
Petroecuador. A su vez los resultados de la Comparila estan estrechaments vinculados a los precios
y margenes establecidos por las autoridades competentes.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados por ¢l Directorio el 20 de febrero del 2017 y seran
puestos a consideracién de la Junta General para su aprebacién. En opinién de la gerencia, eslos
estados financieros separados seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compafia es Av. Amazonas No. E4-69 y Av. Patria, Edificio Cofiec,
Quito-Ecuador.

Regulacicnes relativas a la operacién de la Compania

Segin oficio No. 206-DNH-C-GLP-0403116 y Resolucién No. 005 de ¢ de marzo de 2004 del
Ministerio de Energia y Minas califica a (a Compafila como Comercializadora de Gas Licuado de
Petrdleo (GLP).

Mediante Registro Oficial No.436 publicado el 11 de febrero de 2015, se publica la Resolucién del
Directorio Extraordinario No. 001-001 —~ARCH- 2045, mediante Ja cual se astablecen las tarifas por
prestacion del servicio publico de comercializacion de Gas Licuado de Patréleo (GLP) por tonelada
metrica despachada para el consumo doméstico comercial e industrial por la EP Petroecuador. La
tarifa estabiecida para la Compania fua de 104.61 por tonelada métrica v la tarifa por comercializacién
de excedentes de Gas Licuado de Pefrélea {GLP) fue de 56.68 por tonelada meétrica. Esta tarifa entro
en vigancia el 23 de febreso del 2015, las mismas qua no incluyen ¢l impuesto al valor agregado IVA.

La estructura tanfaria para la prestacion del servicio pubiico de comercializacion de Gas Licuado
de Petrdleo (GLP) por parte de las empresas comercializadoras de GLP autorizadas para operar,
se basa en los siguientes componantes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

i.  Costo del proceso de comerclalizacion.
ii. Costotransporte en autotangue.

La venta de GLP se realiza a precios sstablecidos oficialmente; de esta manera, el valor de compra
del GLP coincide con el precio de venta. Los ingresos por la venta de GLP se presentan como ingresos
de actividades ordinarias.

Segln el marco legal aplicable a la Companila el 26 de octubre de 2006, renovd el contrato de
suministro al granel de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) con EP Petroecuador, bajo los siguientes
términos y obligaciones:

» Las transacciones que realice la Compafila debera ejecutarse con distribuidores y transportistas
debidamente registrados en la Agencia de Regulacidn y Controf Hidrocarburifera - ARCH,

+  Pagar por el GLP adquirido al precio oficialmente establecido por la autoridad compstente, de
esta manera, el valor de compra del GLP doméstico coincide con el precio de venta.

. Entregar una garantla bancaria, la misma que serd incondicional, irrevocable y de cobro
inmediato. La garant/a debera cubrir el valor del volumen de comercializacién. Ver Nota 24 (c).

. El plazo de este contrato es de 10 afios a partir de la facha de suscripcién del mismo y se
renovara automaticamente sismpre y cuando no exista la manifestacién de una de las partes de
su voluntad de darlo por terminado.

* En vista que no ha existide manifestacion expresa de las partes de dar por terminado el ¢contrato
firmado el 26 ds octubre de 2006, y en base a la clausula 13 se renueva automéaticamente por
un plazo similar.

Normas da contabilidad, control y fiscalizacién para las empresas autorizadas a realizar
actividades de comercializacién de Gas Licuado de Petréleo GLP

Mediante Registro Oficial No.436 publicado el 11 de febrero de 2015, se publica la Resolucién del
Directorio Extraordinario No. 001-002-ARCH-2015 en el cual se expiden las normas de contabilidad,
control y fiscalizacién para las empresas autorizadas a realizar actividades de comarcializacion de
Gas Licuado de Petrdleo GLP.

Normas para el tratamiento de los excedentes de GLP de uso doméstico y comercial / industrial
Mediante Registro Oficial No.437 publicado el 12 de febrero de 2015, se publica la Resolucion del
Directorio Extraordinaric No. 001-003-ARCH-2015 donde se expiden las normas para el tratamiento
de los excedentes de GLP de uso doméstico, comarcial e industrial.

La norma tiene por objeto determinar el tratamiento de los excedentes que se presentan en la
comercializaclén del GLP, los mismos gue serdn facturados mensualments por parle de EP
Petroscuador, en funcidn de los despachos versus las ventas de GLP remitidos por las
comercializadoras a dicha empresa publica y a la Agencia de Regutacién y Control Hidrocarburifero
ARCH,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados en base al costo histérico, a partir de fos
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion da las obligaciones por beneficio
a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros
se presantan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuadar y moneda funclonal
de presentacién de la Compafila.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que 1a Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
los periodos que se inician en o despuds del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

- NIC 1 - Iniciativa de revelacion; Enmiendas ata NIG 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion:
Enmisndas a la NIC 16 y NIC 38.

- NIC 27 Método patimonial en estados financieros separados; Enmiendas a la NIC 27,

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para
compensar revelaciones en estados financieros interinos condansados.

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 20186; sin embargo, de
acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compafiia.

Debido a la estructura de la Compaiiia y |a naturaleza de sus operaciones, la adopci6n de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacidn; per lo tanto,
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de Ja Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Compaiiia an ia preparacién de sus estados
financieros son fas siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efective
Se considera efective y equivalentes de efectivo los depésitos en cuentas bancarias y los
depésitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente
canvertibles en efective sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor, los mismos
que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

b)

Instrumentos financieros:
Activos financiaros

Reconccimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 se
clasifican ¢omo: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversionas mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafila determina la clasificacién de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Companfia clasifica sus instrumentos financieros activos
sagun las categorlas definidas en la NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar. Los
aspectos mas relevanies de esta categor(a aplicable a la Compafila se describen a continuacion:

Maedicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financiercs con pagos fijos y determinables
que no tianen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiena en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos actives
financieros se miden al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interés efecliva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisionss o los costos gue son una parte integrante
de Ja tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efactiva se reconoce en el
astado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados como costo financiero,

Baja de activos financleros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) s da de baja en cuentas cuando:

. Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por al
activo;

. Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o {b) no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
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Notas a los estados financieros (continuacion)

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre al

mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir jos flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, 1a Compafia evalua sl ha
retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando
la Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bensficios
inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaiia
continta reconociendo contablements el activo transferidc en la medida de su implicacion
continuada sobre &l mismo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasive relacionado.
El activo transferido v el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y
obligacionas que la Comparila haya retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre ei activo transferido se mide
como al menor importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe maximo de
contraprestacidon recibida que la Compaiiia serla requarida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financleros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia
objstiva de que un activo financiere o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un active financiere o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese vator como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento gue causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efactivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que jos deudores ¢ un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra ¢ adopten otra forma de
reorganizacién financiera, 0 cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medibie en los flujos de efectivo futures estimados, asi como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

La Compaiila analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el
riesgo de incapacidad financiera del clients.

Detericro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizade, la Comparila primero evalda si
exista evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmante significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos, S la Compafila determina que no existe evidencia abjetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los svallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro
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Notas a los estados financieros (continuvacisn)

de su valor. Los activos que se evaliian de manera individual para delerminar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o s sigus reconociendo, no
son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detericre del valor, 8l importe de
la pérdida se mide como 1a diferencia entre el importe en libros del aclivo y el valor presente de
los flujos de efectiva futuros estimados (excluyando las pérdidas de crédito futuras esperadas y
que aun no $& hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a |a tasa de interés efactiva onginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga
una tasa de interés variabie, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor a3 la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devangando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada
para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganados se registran como ingreso financiero én sl estado de resultados integrales.
Los préstamos y la provision comespondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantlas que sobre sellos pudieran existir se
efeclivizaron o transfirieron a la Compafila. Si an un ejercicio posterior, el importe estimado de Ia
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
habersse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro dal valor reconocida anteriormente se
aumanta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriormente se recupera una partida
que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimianto y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financiergs al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la clasificacion de los pasivos
financleros al momanto del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costes de
transaccidn directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorlas definidas en la NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando 8l método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados integrales cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del procese de amortizacién, a través del métedo de
Ia tasa de interés efactiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquisr descuenio
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de [a tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo praveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo
axistente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata come una baja
del pasivo original y & reconccimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos 56 reconoce en el estado de resultados.

Valor razonable da los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagarla al transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al panerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el
marcado actGan en su mejor interés econdémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuates tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
usc de datos no observables.

Todos los activos y pasives por [os cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Pracios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

d)

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales ef nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable,
- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estades financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia detarmina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerargula mediante la revisién de la categorizacion al final de cada
perfodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos
y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polllicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterlsticas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriorments.

Compensacion de instrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe ja intencién de liquidarlos
por el importe nato, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Inventarios

Los inventarios comespondientes a cilindros, reguladores, valvulas, repuestos y suministros,
estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. E!
inventario de Gas Licuado de Petrdleo (GLP} estd valorado al ditimo precio de compra y no
excede su valor neto de realizacion, Los inventarios en transito estan valorados al coslo de
importacién mas los costos relacionados con la naclonalizacion, 10s cuales no exceden a su valor
neto de realizacién.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de venta.

La politica contable seguida por la Compafiila para la estimacién de inventarios de lento
movimiento, en mal estado y obsoleto se describe en ja Nota 4.

Arrendamientos

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en [a esencia
del acuerdo a |a fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno
o mas activos especificos, o si el acusrdo concede el derecho de uso del activa, incluso si tal
derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

L mpafiia como arran ra;

Los arrendamientos en los que fa Compafiia no transfiere sustancialmente todos los rissgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamisntos operativos.
Los costos directos iniciales incurmidos en la negociacion de un arrendamiento operativo se
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Notas a los estados financieros (continuacion)

°)

suman al importe en libros del activo arrendade y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los arrendamienios
contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se consideran ganados.

Inventario inmovilizade

Constituyen cilindros para el manejo de la actividad de envasado y comercializacién de GLP, los
cuales no estan destinados para la venta y estan valorados al costo de compra seguin el método
promedic.

Periogdicamente (a Compaiila realiza inspecciones fisicas de los cilindros para verificar su
condicién, en caso de no cumplir con los niveles de calidad, Jos cilindros son dados de baja. Las
bajas de cilindrogs son cargadas a resultados en el perfodo respectivo. Los costos de
reparaciones y mantenimiento de cilindros se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

Propladad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, planta, equipo, mabiliaric y vehiculos se encuaniran valorades al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Ef costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales da bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean
asumidos por tarceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estén lisios para la puesta en marcha y son capitalizados al efemanto del activo
comespondiente.

El futuro abandono y remediacidn de las instalaciones se capitaliza a su valor actvat cuando se
registran inicialmente en el estado de situacidn financiera, con un crédito a “provision por
remediacién y abandono™.

l.os costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlc como active. Los gasios de reparacién y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del efercicio en gue se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
arfios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v,
si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de cada clase de propiedad,
planta, equipo, mobiliario y vehlculos, que son;

Ahos
Instalacionas 15-33
Maguinaria ¥ equipo 10-15-20-33
Herramientas 10
Tanques estacionarios 15-20-33
Muebles y enseras 10-15-20
Equipo de oficina 10
Wehiculos 5-7-10-12-17-20
Equipos de computacion 5
Retiro de activos 50

El valor residual de estos activos, la vida (il y el método de depreciacion seleccionado son
ravisados ¥ ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos. El valor residual de un activo @ menudo es poco significativo y puede ignorarse en el
cdlculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material.

Un componente de propiedad, planta, aguipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa
dal mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso nsto
procedente de ka venta y el importe en libros del activa) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A |la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los aclivos, se comparar4 sl valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cuaiquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacién, se registra con cargo o abono a los resuitados integrales segUn corresponda.

Las pollticas seguidas por la Compafifa para ia estimacion de la vida Otil de estos activos y la
estimacitn de deterloro se describen en la Nota 4.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros y anticipos a contratistas y proveedores de servicios,
que se amortizan conforme a Ia ejecucién de la obra y en linea en base a la vigencia del contrato.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién se encuentran valoradas al costo neto de depreciacion acumulada
y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, El costo incluye los costos por préstamos
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relacionados con proyectos de construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimisnto,

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean
asumidos por terceros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la extension de la vida il de los bienes,
se capitalizan come mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconccerlo
comao activo,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
qua se incurren.

Las propiedades de inversion, excepto terrenos, se deprecian desde el momento en que los
bienes sstan en condiciones de uso, distribuyendo linezimente el costo de los activos entre los
afios de vida Util estimada.

Los métodos y perlodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de cada clase de propiedad de
invarsion, asl para edificios e instalaciones es de 33 afos.

La Compafiia considera que el valor residual de las propiedades de inversion radica en el valor
de los terrenos sobre los que sa asigntan.

La vida Gtil y al método de depreciacién seleccionado son revisados ¥ ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
perlodo de la depreciacion sean congistentes con al beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades de inversion.

Un componente de propiedades de inversién o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera oblener beneficios
econdmicos fuluros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del activo {calculada come la diferencia entre el ingresa neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se inciuye en el estado de resultados integrales cuando se da de

baja el activo.

A la fecha de ciefre o siempre que haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, 56 comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacian, se registra con cargo o abono a los resultados segln corresponda.
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Las politicas seguidas por la Compaiila para la estimacion de la vida util de estos activos y la
estimacién de deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evalda a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafla hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable
menas los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para
cada activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un aclivo ¢
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el active ha
perdido valor y es reducido a ese impoerte recuparable. Para determinar el valor an uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonabla mencs
los costos para la venta, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si {as hubiera.
Si no pueden identificarse este tipe de operaciones, se utiliza 8l modelo de valoracion que resulte
méas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en
inversicnes por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados en la categoria de gastos relacionada con la funcion del

activo deteriorado.

La Compafila ha realizado los andlisis y considera que no se han producido eventos gue indiquen
gue sus activos no financieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentas

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando ja Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligacicnes y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de 1a misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado da
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor astimacion que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costa financiero en ol estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo ¥ puedsn ser razonablemente cuantificados; caso
contrarioc solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se raegistran en los estados financieros, pero se ravelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Provision iacién y ab n
La Compafiia registra una provisién por remediacion y abandono de la planta ubicada en Isidro
Ayora.

Las provisiones por remediacion y abandono se provisionan al valor presents de los costos
esperados para cancelar la ohligacion, usando flujos de caja estimados que son descontados a
la tasa que refieja los riesgos especificos del pasivo. Los costos futuros astimados son revisados
anualmente y ajustados si es aproplado.

Beneficios a empleados

Participacién a trabgjadores
La participacion a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre Ja
utilidad contable.

Qtrgs beneficios iaborales

Los otros beneficlos laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones,
los mismos gue son acumulados mensuaimente hasta la fecha cbligatoria de pago, goce o
liquidacidn originada por la terminacién de ia relacién laboral.

Obligaciones por baneficlos a empleados a largo plazo

La Compaiiia, segun las ieyes laborales vigentes, mantiene bensficios a empleados a largo plazo
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha
del estado de situacidn financiera, que se determina anuafmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyactado. El
valor presente de ias obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés daeterminada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen deterrninaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de morialidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al large
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo,
la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. Ef efacto, positivo o negativo
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sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como
ofro resultado integral &n el periodo en el gue ocurren,

Impuestos

Impuasto a nta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a |a renta dal periodo corrienta se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
clerre del periado sobre el qua se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las gue las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpratacion, y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.

Impuesto iferido

El impuesto a la renta diferide se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre sl que se informa.

Los pasivos por impuastoc diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconccen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en fibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cieme del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probabie la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha gque se estima que las diferencias temporarias se reversen,
congiderando las tasas del impuesto a la renta vigentes, establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno ¥ sus reformas, gue en este caso es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho lagalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrients y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y 1a misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como na corriente.
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Im sobre las
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas {e}. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las vantas incurrido en una adquisicidn de activos o en una

prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, an cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las vantas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas qua se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autocridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
al estado de situacidn financiera, segin corresponda.

Excedentes de Gas Licuado de Petrdleo GLP

La Compaiila efectia tomas flsicas mensualas del inventario de Gas Licuado de Petrdleo (GLP)
y las compara con el inventario contable. La Compafia registra los excedentes de Gas Licuado
de Petrdlec GLP debitando el inventario de la Compafifa y reconociendo una obiigacién a favor
de EP Petroecuador, de acuerdo al segmento donds se genere, y los valora a los precios oficiales
vigentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios secondmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Comparila y el monto de ingreso puede ser medido confiablements;
independienternsente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de Ja contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones da
pago definidas contractuaiments.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de fa venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a ia propiedad se hayan sustanciaimente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha eniregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversién se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, y se los clasifica como
ingresos de actividades de inversion dado su naturaleza operativa.

Reconocimlento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al cosio promedic ponderado de os productos que
comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costes y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, ¥ se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes ¥ no caorrientes
La Companfia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como comriente cuando la Compania:

»  espera realizar el active o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera raalizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre ¢/
que se informa; ¢

. al activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste sa encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodoe minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafila:

. espara liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

=  mantiene el pasivo principalmenie con fines de negociacion;

. el pasivo debs liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre dsl
periodo sobre el gue se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar |a cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre al que se informa.

Todos los deméas pasivos se clasifican como no corrientes,

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue provean informacién adicional sobre la
gstimacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no sen
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compadla requiere que la gerencia deba realizar
Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perlodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
al futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados,
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La preparacion de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos:

Jduicios
En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, la gerencia ha realizado los siguientes
juicios, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

. Bajas de cilindros:
Pericdicaments la Compaiila realiza inspecciones fisicas de los cilindros para verificar su
condicidn, en caso de no cumplir con los niveles de calldad, los cilindros son dados de baja e
Incluidos deniro de los gastos de operacion en el estado de resultados.

«  Cilindros inmovilizados y disponibles para la venta:
Periddicamente la Compafiia evalda el volumen de cilindros que requieran mantener en
circulacion en el mercado para las aclividades de envasado y comercializacion y el namero de
cilindros que estima realizarlos en el corto plazo en el mercado. Este juicio realizado por la
Compaiiia determina el nimero de cilindros a ser presentados como invantarios para la venta e

inventario inmovilizado.

»  Madicitn de propiedades de inversion:
Posterior al reconocimiento inicial, la Compafila ha optado por valorar al costo las propiedades
de inversion, basados en el criterio de qus dichas propiedadss principalmente se arriendan a sus

compaiiias relacionadas.

«  Arrendamientos operativos — la Compaiila como arrendador:
La Compafila ha celebrade arrendamientos comerciales de propiedades de inversidn. La
Compaiiia ha determinado, sobre ia base de una evaluacién de los térmings y las condiciones
de los acuerdos, que ha retenido todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como

arrendamisntos operativos.

Estirpacionegs y suposiciongs

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiiia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parémefros disponibles al momento de la
praparacion de los estados financieros.

. Estimacién para cuentas incobrables:
La estimacian cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafila, en base
a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos. La provisién para cuentas de dudosa cobranza se carga a los resultados

del afo.
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Estimacién para inventarios de lento movimientio, en mal estada y obsolata:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada como rasultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la
experiencia histérica de la industria y aquellos productos identificados como dafiados.

Vida (il de propiedad, planta, equipo, mabiliaric, vehiculos y propiedades de inversion:
Las estimaciones de vida (til se basan principalments en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberfa disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ei valor de
recuperacién estimado, de acuserdo a la vida Util restante revisada, Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 0til de los
activos se viera disminuida.

Deterioro de! valor de los activos no financieros:

La Compafia evalUa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por detefioro de valor
con cargo a los resultados del perledo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
ala lsgislaci6n tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momente de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, puedsn surgir
discrepancias con el organismo de control fributario {Servicio de Rentas Intarnas), en la
interpretacitn de normas, que pudieran reguerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de los beneficios a empleados a largo plazo se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimiantos que efectivamente tendran lugar en al futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuras, lgs indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las supasiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligacionas por beneficios a empleados a largo plazo son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de

cierre del perioco sobre el que s& informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré los bonos corporativos
de alta calidad de Estados Unidos y el tiempo faltante promedio para la obligacion, en vista
de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el parrafo 78 de
la NIC 19.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatorians de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacién futuros esperados para el pals.
Provision por iggion
La Compafila reconocio una provision por obligaciones asumidas para el abandono y
remediacion de las plantas e instalaciones donde se presta el servicio de envasado, distribucion
y comercializacion del Gas Licuado de Petr6leo (GLP). Al determinar el valor razonable de la
provision, se realizaron estimaciones y suposiciones en relacidn con las tasas de descuento, el
costo asperado del abandono, remediacién, y los plazos en que esos costos serdn incurridos.

Brovisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar &l importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos

ariginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el que se informa,
incluyendo la opinién de experios independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serdn resueltas cuando uno o mas eventos futuros
inciertos ocurran o no se produzcan. La svaluacidn de la existencia y el potencial efecto de las
contingencias conllevan el ejercicio de juicios significativos y el uso de estimacionss relacionados

a la resolucion de los eventos futuros.

La Compafila en |a Nota 14 revela las contingencias an curso que han side evaluadas a la fecha
de cierre de los astados financieros, en funcién de la informacién provista por los asesores
legales. La gerencia de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que tienen importantes
fundamentos de juridicos que sustentan su posicidn. Es posible sin embargo, que los resultados
futuros de las operaciones pudieran verse afectados, por cambios en las estimaciones o en la
eficacia de las estrategias de esie procedimiento.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacién se enumeran las Nommas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio acondémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En
aste sentido, la Compafiia tiene a intencién de adoptar estas normas segin corresponds, cuando

entren an vigencia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Normas

Facha afactiva de
vigencla

NIC 7 - Iniciativa de revelacidn - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento da activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmigndas a la
NIC 12

NIiF 42 - Revelacidn de intereses an ofras entidades - Aclaracidn del alcance de los requenmigntos de
ravelacién an NIF 12

NIIF 15 - Ingresos de ectividades ordinsrias provenientes de contralos con clientes

NIIF 9 - instrumantos financieros

NIIF 2 - Clasificacién y medicion de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la NIIF 2
Aplicanda NIIF 8 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4
Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIF 1 - Primera adopcidn de Nonmas Inlemacionales de Informacion Financiera - Eliminacién de la
excepciones a corte plazo en primera adopeldn

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracién que medicion de participadas al valor justo
a través de ganancia o pérdida es una declsién de inversién - par - Invarsién

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a Ia NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conlribucion de activos enbre un inversor y su asociada o joint
Venture

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2017

1 de anerc de 217

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enara de 2018
1 de enerc da 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enaro de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
No definida facha
afectiva de vigencia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los instrumentos financiaros se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Activos financleros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,073,808 2,791,280
Deudores comarciales y ofras cuentas por cobrar 43,970 36,919
3,117,778 2,828,199

Paslvos financieras medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 152,126 154,202
152,126 154,202

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 efectivo y equivalentes de efectivo ss formaba de la siguiente

manera:
2018 2015
Caja {(a) 1,000 3,300
Bancos locales {b) 363,404 440,262
Inversiones temporales {c) 2,709,404 2,347,718
3,073,808 2,791,280
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

{a} Constituye el efectivo mantenido en las plantas para gastos menores.

{b} Depdsitos mantanides en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

{c} Comesponde a inversiones mantenidas por la compafiia que son de libre disponibilidad, se detallan a

continuacion:
Banco Tasa de interés Plazo 2016 2013

Banco Guayaquil 3.65% 33 dias 2,500,000 -
Bance Pichincha 0.75% v 1.25% 4y5dias 149,404 97,718
Banco Sclidario 4.50% vy 7% 30 dias 60,000 250,000
Banco Badivariano 6.50% 30 dias - 1,000,000
Banco Intemacional 6.75% 30 dias - 1,000,000

2,709,404 2,347,718

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Repueslos y suministros 260,398 266,843
Gas Licuado de Petrdleo (GLP) 19,683 8,132
Vahvulas, reguiadores y accesorios 8,568 16,797
288,649 291,772

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015 no se determind la necesidad de constituir una provision para

inventario de lento movimiento u cbsoleto.

INVENTARIO INMOVILIZADO

Corresponds a los cilindros para GLP que son operativos y que la Compaiifa tiene asignados a las
diferentes plantas de envasado, los mismos que sirven para garantizar la operatividad a nivel de pais

de las plantas de envasado y de los centros de distribucion.

Los gastos de reparacién y mantenimiento de cilindros ascendieron a 484,338 (342,295 en el 2015) ¥

se incluyen dentro de los gastos de operacidn en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el movimiento del inventario inmovilizado fue como sigue:

2018 2015
Saldo inicial 171,297 171,297
Adiciones 444,360 -
Vantas (282,139) -
Salde final 333,618 171,297
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehlculos
fue el siguiente:

Tervenos
Instalaciones

Maquinaria y equipe

Harramientas

Muebles y engeres

Equipo de oficina
Vahiculos

Equipos da computacién

Costo de retiro de
Activos en transito

b)

activos

2018 2015
Costo Depreclaclén Costo Depreclaclén
histérico acumulada Neto histdrico acumulada Nato

105,840 - 105,840 105,840 - 105,840
2,913,646 (1.172,549) 1,744,097 2,931,701 (1.094,362) 1,837,339
2,645,954 (1,693,314) 952,640 2,639,943 (1.561,133) 1,078,810
23,269 {9.572) 13,697 21,878 {7.433) 14,445
60,681 (17,427} 43,254 53,152 {14,561) 38.591
65,065 (52,464) 12,601 65,065 (47,017) 18,048
74,757 (31,604) 43,153 64,559 (32.456) 32,103
8,145 {2,813) 5,332 4,350 {1,276} 3,074
18,338 {2.567) 15,771 82,671 {2,758) 78,915
- - - 3,350 - 3,350
5015695  (2982310) 2,933,385 5972509  (2760.994) 3,211,515

Durante los afios 2016 y 2015 el movimiento da propiedad, planta, equipo, mebiliario y vehicutos

fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11. PROPIEDADES DE INVERSION

a)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de propiedades de inversion se formaba de la

siguiente manera:

2016

Costo Depraciacién
histérico acumulada Neto

2015

Valor Costo
razonahle histérico

Depreclaciéon

acumuiada Neto

Valor

razonabla

Terrenos 6,100,481 - 5,100,481
Instalaciones 2.444 (81 (1,537,856} 906,225

7,262,008 6,100,481

3,938.967 2,444,081

- 6,100,481

(1,463,793) 950,288

6.857,6840
4,404,105

6,544,562 (1,537,856) 7,006,706

11,201,975 8,544,562

(1,463,793) 7,080,769

11,261,945

b)

Las propiedades de inversion de la Compaiila consisten en terrenos e instalaciones ubicadas en
Ecuador. La gerencia ha determinado que las propiedades de inversién estan integradas por tres
clases de activos: terrenocs, locales e instalaciones, en funcion de la naluraleza, las

caracteristicas y los riesgos inherentes de cada propledad.

Al 31 de dictembre de 2016, los valores razonables de las propiedades se basarcn en
valuaciones realizadas por Avalingo Cia. Ltda., valuador independiente. Se aplicd el modelo de
valoracién da precios cotizados (no ajuslados) en mercados aclivos para activos o pasivos

idénticos {Nivel 1}.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los ingresos por arrendamiento ascienden a 630,429 por afio,
y los costos asociados a las propiedades de inversidn corresponden principalmente a su
depreciacion por 74,063 por cada afio.

Durante los afos 2016 y 2015 el movimiento de propiedades de inversion fue el siguients:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

$Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacién del afc
Saldo al 31 de diciembra de 2015
Depreciacidn del afio

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Costo histérico

Terrenos

Instalaciones

Total

6,100,481

2,444,081

8,544 562

6,100,481

2,444,081

8,544,562

Depraciacion

Terranos

Instalaciones

Total

{1,389.730)

(1,389,730)

{74.063)

(74,063)

{1,463,793)

{1,463,783)

{74,063)

{74,063)

(1,537,856)

{1,537,856)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las propiedades de inversion estan arrendadas principalmente
a su compafifa accionista Eni Ecuador 8.A. y sus comparilas relacionadas Tecnoesa S.A. y
Esacontrol 5.A. Las caracteristicas principales de coniratos de arrendamiento de las propiedades

de invarsidn son;

No se frasladan los rigsgos al cliente.
El ingreso por arrendamiento se reconoce en forma lineal,

La vigencia o plazos de estos contratos es menor a |a vida util de las propiedades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la inversion bruta de los contratos de arrendamiento
operativos, los pagos minimos futures de los arrendamientos operativos, es como sigue:

2016 2015
Inversién bruta  Pagos minimos  Inversidn bruta Pagos
minimos
Periodo en de futuros dal de futuros del
afios arrendamianto  arrendamiento arrandamlanto arrendamiento
0 8,544 562 643,155 8,544,562 643,155
8,544 562 669,910 8,544 562 669,810
25 8,544,562 687,778 8,544 562 697,778
+5 8,544 562 726,806 8,544 562 726,806

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los acreadores comerciales y otras cuentas per pagar corresponden
principalmente a proveedores locales cuyo vencimiento promedio de pago es 30 dlas.

13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por pagar s¢ formaban de |a siguiente manera:

2018 2015
Impusesio & la renta por pagar (Ver Nata 18 (b}) 138,297 159,724
Impuesto al valor agregado 22,019 16,583
Retenciones de¢ impuesto al valor agregado 6,927 11,964
Retenciones en ia fuente 3,502 6,835
170,745 195,416

14. PROVISIONES Y CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 |as provisiones y contingentes se formaban de la siguiente manera:

2016 20135
Agencia de Regulacién y Control )
Hidrocarfurifera (ARCH) 426,159 411,130
Superintendencia de Control del Poder de Mercado 44,250 -
470,409 411,130
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15.

16.

{1) Coresponde al capital e intereses {calculados al cierre de cada afio), por multas levantadas por la Agencia

de Regulacién y Contrel Hidrocarburifero - ARCH (antes Direccion Nacionat de Hidracarbures — DNH) en

relacién a expedientes administrativos de los afios 2002 a 2016 por supuastas infracciones hidrocarburiferas,

en su mayoria por pruebas de estanqueidad y cllindros fuera de tolerancia, Estas multas estan en proceso

de reclamo por parte de la Compafia ante al Tribunal de Jo Contencioso Administrativo de Quito. A critario

de los ssesores legales, este contingents tiene la calificacion de probable en contra de los intereses de la

Compaiiia. A criterio de los asesores legales, este contingente tiene la calificacion de probable.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la

siguiente manera:

2018 2015
Participacidn trabajadores 231,768 224,278
Vacaciones 23,622 26,594
Décimo cuarto sueldo 22,443 20,903
Sequro soclal 16,887 16,446
Décimo tercer susldo 3.812 3,991
298,432 292,172

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los beneficios a empleados a largo plazo se conformaban de

la siguiente manera:

2016 2015
Jubilacién patronal {a) 175,463 74,098
Desahucio (b) 47,492 22,088
222,875 96,186

Las hipStesis actuariales utilizadas para los sjercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (largo plazo) 4.14% 9.2%
Tasa de descuento {corlo plazo) 2.17% 5.21%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3.00%
Tasa incremento de pensiones NIA 2.50%
Tasa de rotacién promedio 7.37% 6.1%
Vida laboral promedio 7.91 9.1

Tabla de mortalidad a invalidez Tablas IESS 2002

Tabilas IESS 2002
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

La sensibilidad de las tasas para el afic 20116 s como sigue:

Varlaclon Tasa Jubilacién patronal Desabucio
+ 5% Descuento {18,926) (5,228)
-5% Descuanto 21,704 6,011
+ 5% Incrementc salarial 21,846 6,051
- 5% Ingremanto salarial {19,208) {5,308)

El calcule de los banseficios 8 empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo.

(a)

Reserva para jubllaclén patronal

Mediante rasolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 26 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Lay de
Segurc Social Obligatotio. De conformidad con lo gque menciona al Codigo del Trabajo, l0s
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamenta, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empieados que a ja fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de vainticinco
afios de trabajo continuc o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento ai Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma
al Cédigo del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de a reserva para jubilacién patronal cubre ef 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en el resultado integral y su movimiento durante el aflo:

2016 2015
Saldo Inl¢lal 74,008 131,128
Costo del servicio en el periodo actual 33,975 28.080
Costo financiaro 6,314 8,523
Pérdida {ganancia} actuarial 75,302 {44,087}
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas {13,588) (36.607)
Beneficios pagados - {12,939}
Ajustes (618) -
Saldo final 175,433 74,098

Las provisiones de los afios 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales, con excepcién de las pérdidas y ganancias
actuariales que se reconocen como otro resultado integral.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{b)

Desahucio

De acuerde con ef Codigo del Trabajo, la Compaiila tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compafila. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacidn laboral por desahucio. El empleader bonificara al
trabajedor con e veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a a misma empresa 0 empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial,

La siguiente 1abla resume los componentss del gasto de bensficio pot desahucio raconocido en
&l resultado integral y su movimiento durante el afa:

2018 2015
Saldo inicial 22,088 31,516
Costo del servicio en &l periodo actual 6,947 10,829
Costo financiero 1,887 2.007
Pérdida (ganancia) actuanal 21817 {421)
Beneficios pagados (6.634) (21.843)
Ajustes 1,877 -
Saldo final 47,492 22,088

Las provisiones de los afios 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos
operalivos en los estados de resultados integrales, con excepcién de las pérdidas y ganancias
actuariales que se reconocen como otro resultado integral.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2016 entro
en vigencia la enmienda a !a NIC 19, que considera que para la determinacién de la tasa de
descuento, se debe considerar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad
emitidos en la moneda de la obligacién, qua para efectos de la aplicacion de dicha enmienda,
constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de América. Estos efectos han sido
incorporados en los estados financieros adjuntos.

17. PROVISIONES POR REMEDIACION Y ABANDONO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 las provisiones por remediacion y abandono se formaban de la

sigulents manera;

2016 2015
Abandong instalaciones 25,582 139.276
Remediacion instalaciones 3,662 44,025
29,254 183,301
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Se reconocié una provision por los costes de abandono y rehabilitacion de las instalaciones de los
centros de acopio y oficinas donde actualmente se envasa y comercializa el GLP. Se ha considerado
un periodo de 43 afios como el tiempo en que se abandonaran y se rehabilitaran ias instalaciones.

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

a) Al31dediciembre de 2016 y 2015 el impuesto a la renta corrients y diferido cargado a resultados
s Coma sigue:

2018 2015
Impuesic a la renta corriente 5324 337,974
Impuesto a la ranta diferido (68,506) 12,058

248,328 350,032

b} Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia conciliacién entre 1a utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable s como sigue:

2018 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,313,352 1,270,811
Mas (menos)
Gastos no deducibles 127,494 273,780
Ingresos exentos (7.554) (8.44B)
Utilidad gravable 1,433,292 1,536,243
Tasa de impuesto a la renla 22% 22%
Impuesto a |a renta causado 315,324 37,974
Menos- Anticipo del afo, impuesto a la salida de divisas y
retenciones en la fuenta (177.027} (178,250)
Impuesto a a renta por pagar (Ver Nota 13) 138,287 159,724

¢} Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el pasivo por impussto a la renta diferido se formaba de la

siguiente manera:

Estado de rasultados

Estado de situaclén financiera integrales
2016 2015 2016 2018
nporales:
Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos (250,389} {353,285} 102,886 (7.618)
Provigién para remediacion de plantas 806 12,180 (11,384) 4634
Provisidn para abandono de plantas 5630 28,136 (22,506) 5,449
Provisién para jubilacién patranal - - - (13,139)
Provisién para desahucio - - - (1,384)
Efecto an el impuesta diferide 68,996 {12,058)
Pasivo por Impuesto diferido (243,963) {312,959}
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compafifa para el afio
2016 y 2015 es del 22%.

d) Conclliacién de la tasa del impuesto a la renta
Una reconcifiacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
mulliplicada por la tasa del impuesto a la renta, 65 como sigue:

2018 2015
Ulilidad antes de impuesto a la renta 1,313,352 1,270,911
Gasto impuesto a Ia renta a Ia tasa impositiva vigente (22%) 288,937 279.601
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 28,049 60.232
Ingresas exentos {1,662} {1,859)
Efecto del impuesio diferido (66,996} 12,058
Impuasto a la renta reconocldo en resultados 248,228 350,032
Tesa efectiva de impuesto a la renta 18.76% 27.54%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i) Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impueste a la renta de la Compaiila dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta sl afic 2007 y no mantieneg
obligacionaes pendientes con el Servicio de Rentas Internas.

i) Determinacién y pago del impuesto a fa renta
Ef impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre at 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

) )y ) ) ) )

)

)

)

)

Y Y ) ) )

impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por ei periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdiccionss urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro

de cierios sectores econdmicos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Iii)

Tasas del impuestec a )a renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No ohstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 256% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, bensficiarios o similares, rasidentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de manor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre Ia
praporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con &l deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
la ley de Régimen Tributario Internc y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtenar
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
componentas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E) anticipo
seré compaensado con el impueste a la renta causado ¥ no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcitn, En caso de que el impuesto a (a renta causado fuere menor al
anticipo determinado, 8l anticipo se convierte an impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de [a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el page del impuesto a la renta reconoce el Cédige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, hasta por un periodo
de 5 anos.
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v)

vi)

vil}

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en &l Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionalss o extranjeras, no domiclliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
eslan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicaments o de hecho tiens
sl poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en &l Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impueste a la renta para
personas naturales (35%} y la tarifa general de impuesto a |a renta previsla para socledades
{22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se deba aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre |a tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicitn accionaria se procedera a |a retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de Ia terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue préstames de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relecionadas (préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberéd efectuar la retencidn correspondiente
a la tarifa de impuesto a ia renta corporativo vigente al afo en curso, sobre sl monto de
tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa an su declaracion de impuesto a fa renta,

Enajenacion de acciones y participaciones

A pariir del efercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con et impuesto a la renta, las
utitidades que perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de ia
enajanacién directa ¢ indirecta de accionss o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El Impuesto a la Satida de Divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al extarior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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viif)

+  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {(12) meses.
. Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando lag divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

»  Cuando ia salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo

de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensada.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {1SD):

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

»  Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podré ser wtilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y gque consten en el listado emitido por sl
Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
Durante el afo 2016 se publicarcn Jas siguientes normas:

Ley Organica para 8] Equilibrio de las Finanzas Pdblicas, publicada en el R.Q. No, 774
el 29 de abrll del 2016, en la cual se establacio las siguientes reformas:

a. Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salida de divisas como sigue: 8}
las divisas que porten los ciudadancs hasta 3 salarios bésicos unificados del
trabajador en general; b) transferencias hasta 3 salarios béasicos unificados del
trabajador en general por mes; y c) pagos mediante tarjetas de crédito o de débito
hasta 5,000.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por al terremoto del 16 de abril
de 2016, publicada en el registro oflcial No. 759 del 20 de mayo del 2018, an el cual se
establecié lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras

junisdicciones del exterior.

. La contribucién sobre las remuneraciones estd orientada a las personas
naturales bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes
a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual mayor o igual a
1,000, quienss dsben pagar una contribucion igual a un dia de remuneracién de
acuerdo a una tabla progresiva. Los administradores y representantas legales de
las personas juridicas también deben cumplir con esta contribucién sobre los
valores aportados al IESS.

. La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de fa utilidad gravable del
impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015. La
compafila canceld 46,087 por este concepto.

+  Las personas naturales pagaran esta contribucién taniendo como referancia la
base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce
mil ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000}, excluyendo las
rentas por relacion de dependencia y la participacion de los trabajadores en las
utilidades de las empresas. También estdn sujetos a esta contribucién los
fideicomises mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio fiscal 20185,
independientemente que estén o no obligados al pago del impuesto a la Renta.

s+ Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del
impuesto a |la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los
cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor da |a utilidad gravable
del afic 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento,

Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada
en ¢l Segundo Suplemento del R.Q. 860 del 12 de octubre del 2016,

a.  Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados yio medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los frabajadores, sin perjuicic da que
sea o no por salario neto, y que Ia contratacién sea con empresas domiciliadas en el
pals.
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ix)

Ley Orgdnica para la promocién del trabajo Jjuvenil, regulacion excepcional
optimizacidn de la jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer
Suplemento del RO. 720 del 28 de marzo del 2016.

a. La duracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema
de Educacidn Superior y no podra prolongarse sin generar relacién de depandencia
por mas de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la
cancelacion de un estipendio mensual no menor a un tercio del salario basico
unificado, En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social al pasante y la ampresa
aportara en su fotalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre €l equivalente al salario
basico unificado vigente.

b. El pago del aporte del empleador bajo Ja modalidad contractual de trabajo juvenil sera
cubierto por sl estado central hasta dos salarios basicos unificados del trabajader en
general por un afio, conforme establezca el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
siempre gue el nimero de contralos juveniles no supere el 20% del total de la ndémina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre del 2018.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

b. Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

U En los casos en que e! sujeto obligado cotice sus accionss en bolsas de valores
del Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea direcla o
indirectaments &l 2% o mas de su composicion societaria.

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus
acciones en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la
obligacion de identificar |a parte del capital que no se negocie o que esté
reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital,
deberé reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2%
o mas de su composicion societaria.

La presentacion tard(a, |a falta de presentacién o la presentacion inexacta de la informacion,
sard sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado
de la presentacién del Anexo, asi como del pago de |a tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Reformas laborales

El 20 de abril de 2016 se publicd en el Tercer Suplemanto del Registro Oficial No. 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmante, los siguisntes cambios:

«  Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.
« Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
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19. PATRIMONIO

a)

b}

x}

salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que sl valor de estas
supere el monto sefalado, el excedente sera entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la seguridad social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraldas con sus trabajadoras o trabajadores.

Ef ministerio rector del trabajo podra establecer a iravés de acuerda ministerial limites
a las brechas salariales entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos
directivos y la remuneracién mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la rejacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanante total o absoluta,
se establecera de acuerdo al tismpo aportado, en proporcidn al salario basico unificado y
de acuerdo a la tabla detaliada en la Ley.

Precios de transferencia
£l monto de las transacciones con entidades relacionadas no supera el limite de
presentacion del informe integral de precios de transferencia.

Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estaba constituido por 750,000 acciones,
totalmente pagadas con un valor de (.04 centavos de US Dolar cada accitn.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los accionistas de la Compaiila es el siguiente:

Namero de Particlpacién

Nombre de acclonista Capltal acciones %
Eni Ecuador S. A 29,999.96 749,999 100.00%
Tecnoesa S. A. 0.04 1 -
30.000,00 750,000 100%
Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hagta que |a reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, perc
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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¢

d)

Actualmente la reserva legal se encuentra constituida por un valor igual 50% del capital social.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Intarnacionales de Informacién Financiera — NIIF

De acuerdo con la Resolucidon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por
7.324 600 proveniente de os ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la Compariia.

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldc acreedor de la
regerva de capital por 1,330,493 de la reserva de capitai generados hasta el afo anterior al
periodo de transicion de aplicacién de las Normas internacionales de Informacion Financiera,
debe ser transferido al patrimonio a ta cuenta resultados acumulados y podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dftimo ejercicio concluido, si
las hubiersn; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos declarados y pagados

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2016 se declaré dividendos
por 920,879 que corresponden al 100% de las utilidades del affo 2015; los mismos que fueron
pagados en su totalidad en €l afic 2016.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2015 sa declarod dividendos
por 2,988,086 que corresponden al 80% de las utilidades del afio 2014; los mismos que fueron
pagados en su totalidad en el afic 2015,

20. COSTOS DE VENTA Y GASTOS DE OPERACION
Durante fos afios 2016 y 2015 los costos de venta y los gastos de operacién se formaban de la

siguiente manera:

2016 2015
Gastos de mantenimlento y depreclaciones:
Mantenimigntos 745,208 600,539
Dapreciaciones 203,988 199,753
Depreciaciones de propiedades de inversidn 74,063 74,063
1,023,259 874,355
Gastos de envasado, vigilancia y guardiania:
Vigilancia y guardiania 48,000 48,000
Envasado 687 472
48,687 48,472
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2016 y 2015 los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

Servicios gerenciales
Contribuciones, patentes e impuestos
Personal

Servicios basicos

Otros

Depreciaciones

Seguros

Honorarios

2016 201%
210,000 210,000
181,454 149,677
178,108 183,962
115,159 103,386
110,850 80,232

25,613 93,069
21,739 30,854
29,488 23,164
942,411 884,344
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{b) Administraciéon y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la Compaiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al
31 de diciemnbre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales yfo relevantes.

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutiva y por la gerencia clave por sueldos,
baneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, durante los afios
2016 y 2015 reconocidos como gastos, se forman como sigue:

2016 2015
Sueldo fijos 9.970 14,120
Sueldos variables 2,984 3,578
Beneficios no monatarios 415 554
Beneficios sociales - 615
13,369 18,867

23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDQS
La Compaiiia mantiene los siguientes acuerdos con sus compafiias accionistas y compa#ias relacionadas:

(a)

(b)

Serviclos gerenciales

Con fecha 1 enero de 2015, 1a Compariia firmé un contrato de prestacion de servicios gerenciales
con su compafiia accionista Eni Ecuador S.A., mediante el cual la Compafia recibe servicios
gerenciales en los ambitos: técnico-operativo, comercial, administracion, finanzas y control,
seguridad-salud y ambiente, recursos humanos, entre otros. Por este servicio la Compaiila paga al
accionista una tarifa mensual de 17,500. Este contrato rige por los afos 2015 -2016 y se renueva
cada dos afios de manera automatica.

Durante los aiios terminados al 31 de diciembre da 2016 y 2015 la Compaiiia ha registrado gastos
correspondientss a este concepto por 210,000 cada afio.

Arrendamiento de inmuebles

Con facha 5 enero de 2016, la Compaiiia firmd contratos de arrendamiento operativo de inmuebles
con sus compaiilas accionistas y relacionadas: Eni Ecuador S.A., Tecnoesa $.A. y Esacontrol S.A.,
por los cuales ta Compafila cobra un canon de arrendamiento mensuales de 41,300; 3,100 y 4,600
respectivamente Este acuerdo se renueva anualmente de manera automatica. Estos contratos no
trasladan los riesgos de los inmuebles al cliente. El ingreso por arrendamiento se reconoce en forma
lineal.
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(€}

{d)

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia ha registrado ingresos
comespondientes a este concepto por 588,000 cada afio.

Mantenimiento de cllindros y envase de Gas Licuado de Petréleo - GLP

Con fecha 5 de enero de 2016 la Compania firmd un contrato de mantenimiento de cilindros y
envasade de GLP con su compaiia accionista Eni Ecuador S.A., por el cual la Compaiiia se obliga
a pagar una tarifa en funcién de los materiales y servicios utilizados por cilindro reparado y 0.01154
por Kilo envasado. Estos acuerdos se renuevan anualmente de manera automatica.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia ha registrado ingresos
correspondientes a estos conceptos por 136,033 y 87,029 respectivamente.

Transporte de Gas Licuado de Petréleo - GLP

Con facha 5 enero de 20185, la Compaiiia firmé un contrato de transporte de GLP con su Compafiia
accionista Eni Ecuador $.A., por el cual a la Compaiiia paga una tarifa mensual de 2,230, Este
acuerdo se renueva anualmente de manera automatica.

Durante los afios terminados al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015 la Compafiia ha registrado gastos
correspondientes a este concepto por 26,760 cada afio.

24. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiifa mantiene vigentes las siguientes garantias bancarias:

Garantia bancaria emitida a nombre del Ministerio del Ambiente para responder exclusivamente por
fiel cumplimiento del plan de manejo ambiental de la planta Isidro Ayeora de almacenamiento y
envasado de GLP cuyo monto asciende a 5,159 emitidos por el Banco Bolivariano, con vencimientos
hasta 10 mayo de 2017.

Garantia bancaria emitida a nombre del Ministerio del Ambiante para responder exclusivamente por
fiel cumplimiento del plan de manejo ambiental de la Comercializadora de GLP cuyo monto asciende
a 3,040 emitidos por el Banco Internacional, con vencimientos hasta el 10 octubre de 2017.

Garantia bancaria (incondicional, irrevocable y de cobro inmediato} emitida a nombre de EP
Petroscuador para garantizar el pago de las obligaciones contraidas por la compra de GLP. El monto
asciende a 120,000 emitidos por el Banco Guayaquil, con vencimientos hasta el 31 octubre de 2017.

25. RECLASIFICACION DE CIFRAS
Algunas cifras del afio 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabilidad de los estados

financieros adjuntos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

26. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Compstencia

La Compaiiia esta sujeta a cupos de despacho de GLP asignados por EP Petroecuador, es o que
no permite mayor expansion en este mercado. El mercado potencial se presenta en la
comercializacién de GLP industrial y residencial doméstico, en el que existe competencia con otras
comercializadoras.

Cambios tecnolégicos

En los Ultimos afios la Compaiiia realizé una significativa inversién en equipo de Ultima tecnologia
para el proceso de envasado, el cual actualmente opera con mérgenes eficientes de envasado y
despacho a los distribuidores de GLP. Adicional ha invertido en un sistema de Informacion ERP el
mismo gue estd en proceso de implementacién (SAP BUSINESS ONE).

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La Compania al comercializar productos subsidiados por el Estado, como es el caso del GLP, de
consuma masivo y de primera necesidad, no estéa afectada por riesgos en la comercializacion det
GLP doméstico; por otro lado el GLP de tipo industrial y residencial se apoya en el constante
crecimiento demagrafico y econdmico del pais.

Parte de la matriz productiva mencionada por el gobierno nacional estd encaminada a la politica
energética que se orienta a reemplazar en parte el consumo del GLP, especialmente el subsidiado;
por energla eléctrica para consumo industrial y doméstico, a partir del afic 2016 en adelante.

La Companiia considera que hasta el 2018 no existira impacto alguno en su actual volumen, ni en el
precio del GLP, especiaimente de uso doméstico, por cuanto el gobierno nacional debera realizar
ingentes inversiones en planificacion, infraestructura, red primaria, instalaciones entre otros, lo que
conllava tiempo y recursos para que dicho proyecto entre en marcha.

Por lo expuesto, la Compa#ia considera que sus volumenes no se veran afectados en el corto ¥
mediano plazo; y que partir del 2017 pueds existir una leve reduccién que oscilaria entre el 5 al 10%
del volumen especialmente del GLP de uso doméstico; siempre y cuando el proyecto entre en fase

de desarrollo.

La compaiiia considera que durante el afio 2016 se ha producido un incremento de cilindros de otras
marcas en sus plantas por falta de un intercambio fluido entre las comercializadoras, sin embargo la
Compaiiia considera que sus volimenes no se veran afectados en el corto y mediano plazo; y que
partir del segundo semestre de 2017 puede existir un mayor intercambio de cilindros entre todas las

comercializadoras.
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Mediante Resolucién 116 de noviembre de 2013, el Comité de Comercio Exterior del Ecuador,
resolvit reformar el art. 1 del COMEXI, que contiene la ndmina de productos sujetos al control previo
a la importacion, incluyendo la presentacion del certificade de reconocimiento, Dicho certificado es
exigible como documento soporte a ta declaracion de aduana.

De enire las diversas restricciones se ve afectada la importacién de tanques de diferentes
capacidades, lo gue podria generar un estancamiento en el desarrollo de la actividad comercial al
granel, sea industrial, agreindustrial o vehicular,

Por el contrario, en Ja importacion de materias primas, ng existe restriccion lo que permite continuar
produciendo en los mismos volumenes, los cilindros y accesorios relacionados al GLP, siempre y
cuando no exista restriccion a corto plazo. Es decir que dicha reforma a las importaciones, no causa
afectacion directa a la actividad productiva y de comercializacidn de las Compariias del grupo, en los
vollimenes actuales; pero si limitaria el crecimiento sostenido que la empresa ha venido manteniendo
en el ambito comaercial.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo flnanclero

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el directorio y 1a gerencia de la Compaiiia que
son ios responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se
explica a continuacion;

i)  Directorio
Es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas espeacificas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

ii} Finanzas
El area de finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compafiia tomando
en cuenta las politicas procedimientos y limites establecidos por el directorio y la gerencia de la
Compaiiia incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion
de riesgos de |a Compaiiia.

i)  Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiila evalda constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuliantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado demina varios riesgos que lienen una caracteristica comudn: ka posibilidad de
que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asl, entre los mas comunes se& sncuentran:
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h)

¢ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o

al alza, respectivamente.

» Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiila se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de tercerps, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacidon de la Compafila sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones,

Riesgo de tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efective futuro de
un instrumento financierc debide a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 los instrumentos financieros de la Compaiiia no tienen tasa de interes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasives financiergs al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria €l incumplimianto en ei pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de su$ activos y pasivos de la obtencidn
de lineas de creédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento,

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiia a la fecha del estado de situacién
financiera y los impontes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran, es dentro de los primeros 30 dias posteriores at 31 de diciembre de
2016 y 2015,

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actlividades. La adecuacidn del capital de la Compailia es monitoreada usando principalmente
los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compahia cuando maneja capital, entre otros incluyen:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; v

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia.

£l vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia en lo que se relaciona con
proveedores locales se ubica en un rango enire 15 y 30 dlas. La Compaiiia busca una posicién
favorable de capital de trabajo e indices de liquidez para mitigar el riesgo.

i} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no relina sus obligacionas bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras incluysndo depdsitos can bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes son administrados de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia relacionados a la administracion
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2017 vy 1a fecha de emisidn de estos estados financiercs no se produjeron aventos
que en opinion de la gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016.
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