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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Esain S. A.:

Edificio Cyede, Tercer piso
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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Esain S.A., (es una sociedad anénima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Eni Ecuador S. A. de Ecuador y que a la vez es subsidiaria de Eni SPA de
Italia), gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas. ‘

Responsabitidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NHF y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error:

Responsabifidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. ' '

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad detl
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabifidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Glc_)bal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Esain S.A., al 31 de
diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asunto de énfasis

7.

Milton A. Vasconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
09 de mayo de 2012

Como se indica en la Nota 6, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado
en esa fecha corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compaiifa ha
preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2010y al 1 de enero de 2010 no auditadas, las que han sido preparadas siguiendo los procedimientos
de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”. Los
efectos de la primera adopcién de NIIF al 1 de enero de 2010 y del restablecimiento de las cifras de los
estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2010 se muestran en la Nota 6.
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Esain S. A.

Estados de situacion financiera
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Inventario inmovilizado

Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y
vehiculos, neto

Propiedades de inversion, neto

Inversion en acciones
Total activo no corriente

Total activo

Gerente General

Notas

1

12
13

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) {Revisado Nota 6)
672,746 496,993 611,684
- 666 17,776
4,149 545 21,571
38,530 13,573 40,000
196,451 157,940 137,249
12,015 23,773 22,961
923,891 693,490 851,241
171,297 171,297 171,297
3,834,461 3,751,481 3,930,520
7,380,285 7,446,385 7,499,567
2,335 2,335 2,335
11,388,378 11,371,498 11,603,719
12,312,269 12,064,988 12,454,960

e

Wﬁci

o Mazén

Gerente Administrativo

Fermin Minga
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Esain S. A.

Estados de situacion financiera
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010y al 1 de enero del 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras por pagar
Ingresos diferidos

Impuesto por pagar

Provisiones y contingentes

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones por beneficio post empleo
Provisiones de remediacién y abandono

Pasivo diferido por impuesto a la renta
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Ajustes de primera adopcion

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Gerente General

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2010
Notas 2011 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
- - 382,001
14 180,491 105,638 150,984
15 19,584 5,180 -
17 165,442 130,767 140,694
16 152,368 143,159 123,885
18 263,669 222,998 245,459
771,554 607,742 1,043,023
19 301,349 311,751 356,399
20 88,811 88,654 89,681
21 275,545 322,467 310,098
665,705 722,872 756,178
1,437,259 1,330,614 1,799,201
30,000 30,000 30,000
15,000 15,000 15,000
1,330,493 1,330,493 1,330,493
7,234,919 7,234,919 7,234,919
2,264,598 2,123,962 2,045,347
22 10,875,010 10,734,374 10,655,759
12,312,269 12,064,988 12,454,960

—— ey -
iniglo Mazén

Gerente Administrativo

Fermin Minga
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Esain S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2011 2010
(Revisado Nota 6)

Ingresos de actividades ordinarias 23 10,308,685 9,885,086
Costo de ventas (6,423,703) (6,305,615)
Utilidad bruta 3,884,982 3,679,471
Gastos operativos

Gastos de operacion 24 (1,778,603) (1,491,764)
Gastos de administracion 25 (1,003,627) (1,033,207)
Utilidad en operacion 1,102,752 1,054,500
Gastos-ingresos financieros, neto (9,045) (47,015)
Otros ingresos - 67,704
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,093,707 1,075,189
Impuesto a la renta 21 306,302 238,211
Utilidad del afio 787,405 836,978
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 787,405 836,978

#0L0  22.98

Galderisi ——Vm d-Mazén Fermin Minga
Gerente General Gerente Admlnlstratlvo Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Esain S. A.
Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 01 de enero de 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva de Ajustes de Resuitados

social legal capital primera adopcié lad Total
Saldo al 1 de enero de 2010 30,000 15,000 1,330,493 - 2,045,347 3,420,840
Mas
Ajuste por primera adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera- NIIF. (Ver Nota 6) - - - 7,234,919 - 7,234,919
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) 30,000 15,000 1,330,493 7,234,919 2,045,347 10,655,759
Mas (menos):
Dividendos declaradas (Ver Nota 22) - - - - (758,363) (758,363)
Utilidad neta - - - - 836,978 836,978
Saldo al 31 de diciembre de 2010 30,000 15,000 1,330,493 7,234,919 2,123,962 10,734,374
Mas (menos):
Dividendos declarados (Ver Nota 22) - - - - (693,691} (693,691)
Utilidad neta - - - - 787,405 787,405
Ajuste al impuesto diferido (Ver Nota 21) - - - - 46,922 46,922
Saldo al 31 de diciembre de 2011 30,000 15,000 1,330,493 7,234,919 2,264,598 10,875,010

v Tl . (¢4
Co Galderisi v(r,tic/;lo Mazén Fermin Minga
Gerente General Gerente Administrativo Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Esain S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de
2011 2010

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,093,707 1,075,189
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién-

Depreciaciones 334,277 326,191
Pérdida en baja de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 780 36,123
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neto (10,402) (44,648)
Provisiones de remediacién, abandono y contingentes 9,366 18,247
Cambios en los activos y pasivos

Deudores comerciales 666 17,110
Otras cuentas por cobrar (3,604) 21,026
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (24,957) 26,427
Inventarios (38,511) (20,691)
Gastos pagado por anticipado 11,759 (812)
Variacién de pasivos - aumento (disminucién) -

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 90,221 (45,346)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - (382,001)
Ingresos diferidos 14,404 5,180
Impuestos por pagar (59,582) 11,378
Pasivos acumulados 40,671 (22,461)
Impuesto a la renta y retenciones en la fuente pagadas (237,415) (247,146)
Efectivo neto provisto para actividades de operacion 1,221,380 773,766
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, maquinaria, equipo, mobiliaric y vehiculos (351,936) (114,325)
Adiciones propiedades de inversién - (15,769)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (351,936) (130,094)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (693,691) (758,363)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (693,691) (758,363)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 175,753 (114,691)
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio 496,993 611,684
Saldo al final 672,746 486,993

ico Galderisi / cio-MazZon Fermin Minga
Gerente General Gerente Administrativo Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



