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A la Junta General de Accionistas 
HIDRONOVA $.A.: 

Introducción: 

4. Hemos auditado los balances generales adjuntos de HIDRONOVA $8.A. a! 31 de diciembre del 
2010 y 2009, el correspondiente estado de resultados por el año 2009 y de evolución del 
patrimonio de los accionistas por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de 
las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

  

2. La Administración de HIDRONOVA S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditorla. Excepto por lo mencionado en los párrafos 4 al 6, efectuamos 
nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos 
nuestra auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de ta Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una 
opinión.



LOS AUDIT NDEP! NTES 
A la Junta General de Accionistas 
HIDRONOVA $S.A.: 
Página No. 2 

4. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta de aportes para futuras 
capitalizaciones que asciende a US$. 2,939,883 en el año 2010 y US$. 2,244,009 en el año 
2009 nota 7, incluye US$. 464,009 de préstamos recibidos del ex accionista (Omegaport S.A.) 
para cubrir gastos de años anteriores y sobre el cual no existe la respectiva documentación que 
soporte esta transacción. En adición, esta cuenta incluye US$. 710,000 correspondiente al 
costo de estudios de proyectos y consultoria de factibilidad, viabilidad e impacto ambiental, 
nota 4; los cuales fueron registrados en el año 2010 por decisión de la Junta General de 
Accionistas, decisión que no cuenta con la respectiva Acta. En razón de lo comentado, no fue 
posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones, implicaciones tributarias 
y revelaciones que podrían existir sobre los referidos saldos presentados en los estados 
financieros adjuntos a través de la aplicación de otros procedimientos de auditoria. 

5. La Compañía presenta como parte del rubro terrenos (nota 3) US$. 101,515, en el año 2010 y 
US$. 23,920 en el año 2009, la diferencia que sustenta dicho incremento por US$. 77,595 no 
hemos podido examinar la documentación de los desembolsos realizados. En adición el 31 de 
diciembre del 2009, la Compañía había registrado US$. 12,409 inicialmente en esta cuenta que 
posteriormente se regularizó. Debido a lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la 
eventual existencia de otras transacciones que podrían existir sobre los estados financieros 
adjuntos a través de la aplicación de otros procedimientos de auditoría. 

6. Ala fecha de emisión del presente informe, no hemos recibido respuesta a nuestra carta de 
confirmación enviada al abogado de la compañía, de lo cual podamos establecer posibles 
litigios y/o contingencias. En razón a lo comentado, no fue posible asegurarnos de la eventual 
existencia de otras transacciones, implicaciones tributarias y revelaciones por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2010 que podrían existir sobre los referidos saldos presentados en los 
estados financieros adjuntos a través de aplicación de otros procedimientos de auditoría. 

Opinión: 

7. En nuestra opinión, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran 
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones indicadas en los 
párrafos 4 al 6 por los años 2010 y 2009 y el párrafo 6 por el año 2010, los estados financieros 
mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situación financiera de HIDRONOVA $.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados 
de sus operaciones por el año 2009 y cambios en su patrimonio por los años terminados en 
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Énfasis: 

8. La Compañía no efectúo los respectivos ajustes recomendados por auditoria a las cuentas de 
activo y gastos en el año 2009; con lo cual el patrimonio incrementaba en US$. 77,595 con un 
efecto neto que ascendería a US$. 897,061. Por tal razón los años 2010 y 2009 presentado en 
ese informe incluyen cifras sin considerar los ajustes propuestos y no realizados por la 
compañía. 

 



Ala Junta General de Accionistas 
HIDRONOVA S.A.: 
Página No. 3 

9. Ala fecha de emisión de este informe, la Compañía se encuentra en proceso de liquidación, 

decisión que ha sido autorizada por la Junta Universal de Accionistas con fecha 27 de 
diciembre del 2011, con la cual se solicitó al Presidente de Hidronova S.A. realizar el trámite de 
disolución y liquidación de la Compañía de conformidad con el Art, 361 numeral 4 de la Ley de 
ompañías. 

     00% 
'EMOORES C.LTDA. 
-RNAE-2 No.676 

Suarez Herrera 

Registro No. 21.585 

Mayo 29 del 2012 
Quito - Ecuador 

  

E SUPERINTENDENCIA 
DE COMPAÑÍAS 

04 DIC. 2012 

OPERADOR 2 
QUITO 
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HIDRONOVA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009 
(Expresado en Dólares) 

Notas ACTIVOS 2010 2009 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
3 Terrenos 101,515 23,920 
4 Otros activos 2,138,283 1,420,000 

TOTAL ACTIVOS ZO 4,443,920 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE: 
$ Cuentas por pagar 546,859 546,859 

TOTAL PASIVO 546,859 546,859 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
6 Capital social . 800 800 

Aportes para futura capitalización 2,939,983 2,244,009 
Superávit por revaluación 20,290 20,290 
Déficit acumutado (_ 1,268,034) (1,368,038) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,692,939 897,061 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ...2.239,798 1443920. 
Ver notas a los estados financieros 
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HIDRONOVA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009 
(Expresado en Dólares) 

Nota 2010 2009 

GASTOS: 
8 (-) Gastos generales O (__ 996,892) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 0 (296,892) 

Ver notas a los estados financieros



  

HIDRONOVA S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresado en Dólares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 

Pérdida del ejercicio 

Aportes recibidos, nota 7 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

Ajustes, nota 9 

Aportes recibidos, nota 7 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

Aportes para 
Capital futura Superávit por Déficit 
social capitalización revaluación acumulado Total 

800 0 20,290 ( 371,146) (350,056) 

0 0 0 ( 996,892) ( 996,892) 

0 2,244,009 0 0 2,244,009 

800 2,244,009 20,290 ( 1,368,038) 897,061 

0 ( 22,409) 0 100,004 77,595 

0 718,283 0 0 718,283 

—————200 ———2,999,889 20290 (1268034) 1692939



HIDRONOVA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en abril 20 de 1998 e inscrita en 
mayo 5 de 1998 en el Registro Mercantil. Su actividad es la generación de energía eléctrica. 
El marco legal en que desarrolla las actividades ta Compañía, es la Ley de Régimen del Sector 
Eléctrico y Reglamentos, así como las Resoluciones de carácter obligatorias emitidas por el 
Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC). Hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compañía 
sigue efectuando los trámites respectivos para que se extienda el respectivo contrato de 
concesión para la generación de electricidad en el caudal del rio Zamora. 

El área de estudio del proyecto DELSITANISAGUA, está localizado en el cantón Zamora de la 
provincia de Zamora-Chinchipe, a 20 Km. al este de la ciudad de Loja y a 12 Km. al oeste de la 
ciudad de Zamora. Aprovecha el potencial hidroenergético del rio Zamora en un tramo 
comprendido entre las confluencias de los ríos San Francisco y Sabanilla. La presa se 
encuentra localizada a 940 metros aguas arriba de la quebrada del sector denominado los 
Monos y su descarga se ha implantado a unos tres kilómetros aguas debajo de la 
desembocadura del río Sabanilla en el río Zamora. Las obras hidráulicas han sido proyectadas 
por la margen izquierda del río Zamora. Este proyecto nace después de analizar tres 
alternativas hidroeléctricas, siendo estas: 

. Alternativa Delsi 

. Alternativa Tanisagua 

. Alternativa unificada Delsi-Tanisagua 

La alternativa sobre la cual se decidió continuar con el proyecto es DELSITANISAGUA 
unificada, para la cual se ha conseguido la aprobación del Consejo Nacional de Electricidad 
(CONELEC). 

El sistema hídrico aprovechado, drena por ta vertiente oriental de los Andes, pertenece al curso 
superior del sistema fluvial Zamora-Santiago-Amazonas y tiene sus nacimientos en alturas 
superiores a los 3.400 m.s.n.m. Geográficamente, la cuenca del Zamora, hasta la confluencia 
del Sabanilla en el Zamora, está comprendida entre las longitudes 78%57'W a 79%19'W y entre 
las latitudes 3% 40'S a 4% 07'S. 

La estimación de generación del proyecto DELSITANISAGUA es de 116 MW de capacidad, a 
ser desarrollado en la ciudad de Zamora. 

Operación.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros desde el año 2000 presentan 
pérdidas netas acumuladas por US$. 1,268,034 proveniente de los gastos que fueron asumidos 
en su totalidad por Omegaport S.A., ex accionista mayoritario de la Compañía hasta el 8 de 
abril del 2010, fecha en la cual Hidronova formo parte de ENERLOJA S.A. (Actualmente 
ENERSUR EP), nota 6. 

A la fecha de emisión del presente informe Mayo 29 del 2012, la Compañía se encuentra en 
proceso de liquidación según decisión autorizada por la Junta Universal de Accionistas con 
fecha 27 de diciembre del 2011, nota 10
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

d ntación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 

Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 

2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por ta 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañias. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y 
establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados financieros 
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de 
Compañías mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la 
Resolución No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

En la actualidad, la Superintendencia de Compañias ha emitido la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No, 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un 
cronograma de aplicación obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control 
y vigilancia. 

Hidronova S.A. no debe aplicar NIlFs por considerarse una empresa pre operativa, además a la 
fecha de emisión del presente informe (mayo 29, 2012), la compañía se encuentra en proceso 
de liquidación. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, es mencionado a continuación: 

Terrenos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. 

.- Representan principalmente desembolsos para estudios de proyectos y 
consultoría para el desarrollo del proyecto DELSITANISAGUA. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

TERRENOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa compra de dos terrenos ubicados entre las 
ciudades de Zamora y Loja y cuyas adquisiciones fueron elevados a escritura pública el 2 de 
abril del 2007 por US$. 23,920. 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye estudios de proyectos y consultoría por US$. 
2,138,283 (US$. 1,420,000 en el 2009) consistentes en: de factibilidad, de viabilidad y de 
impacto ambiental destinados para el desarrollo del Proyecto DELSITANISAGUA.
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OTROS ACTIVOS (Continuación) 

Los desembolsos por el pago de los estudios de proyectos y consultoria han sido efectuados 
en su totalidad por Omegaport S.A. (ex accionista mayoritario) el mismo que estableció el 
siguiente plan de desembolso: US$. 710,000 pagaderos el 27 de julio del 2008 y cuyo valor que 
fue registrado en enero del 2009 y US$. 710,000 pagaderos el 18 de marzo del 2009 y US$. 
710,000 pagaderos el 16 de febrero del 2010, cuyo valor fue registrado el 30 de marzo del 
2010. Estos valores representan 9.999 acciones de ta inversión del proyecto equivalente al 
99.99% del paquete accionario. 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye principalmente la tarifa anual que debe cancelarse 
a la Secretaría Nacional del Agua desde que se otorgó la concesión el 13 de marzo del 2000 
(aguas del río alto Zamora) para hidroelectricidad en un caudal de 37.000 (ts/seg). Dicha tarifa 
asciende a US$. 40.139 por cada año, el registro revelado en el año 2010 es de US$, 546,859. 
A la fecha de emisión de este informe (mayo 29 del 2012) estos valores fueron cancelados en 
el año 2011 según nota 10, 

CAPITAL SOCIAL 

Hasta el 31 de diciembre del 2009, la constitución del capital estaba integrada de la siguiente 
manera: 

Omegaport S.A. 99.75% 
Martinca Investments Corp. 0.125% 
Emprelanga S.A. 0.125% 

El 17 de febrero del 2010, la Compañía Emprelanga S.A. y propietaria del 0.125% (compañía 
constituida en la República de Ecuador), procedió a ceder a Martinca Investments Corp. 
(compañía constituida en Panamá) su participación, estableciéndose un nuevo porcentaje del 
0.25%, quedando conformado el paquete accionario asi: 

Omegaport S.A. 99.75% 
Martinca Investments Corp. 0.25% 

Con estos antecedentes el 8 de abril del 2010, Hidronova S.A. fue adquirida en su totalidad por 
la empresa ENELSUR EP (anteriormente ENERLOJA S.A.) quien pasó a ser la Única accionista 
de la compañía, siendo así que para el 31 de diciembre del 2010, el capital está representado 
por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 y cuyo accionista único es la Empresa 
Regional de Energías Renovables y Desarrollo Humano ENERSUR EP. 

APORTES F RA CION 

Al 31 de diciembre del 2010, incluyen los pagos realizados por la ex accionista Omegaport por 
US$. 2,130,000 (US$, 1,420,000 en el 2009) correspondientes a estudios de proyectos y 
consultoría de factibilidad, viabilidad e impacto ambiental; US$. 350,000 del pago por asistencia 
técnica que comprende la evaluación energética, aspectos ambientales, plan de 
comercialización y contrato de ingeniería, aprovisionamiento y construcción: US$. 464,009 por 
préstamos de años anteriores.
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COMPROMISOS 

COMPRA VENTA DE ACCIONES 

La venta de acciones de HIDRONOVA S.A. a ENERSUR E.P. EMPRESA REGIONAL DE 
ENERGIAS RENOVABLE Y DESARROLLO HUMANO (nació después de la disolución 
forzosa de ENERLOJA S.A. empresa privada, que tenía como único accionista el Gobierno 
Provincial de Loja). Cabe mencionar que el 8 de abril del 2010, HIDRONOVA S.A. pasó a 
formar parte de ENERLOJA S.A. (sociedad aún en funcionamiento como empresa privada), 
que compró la totalidad de las acciones nominativas equivalentes al 100% del capital total de 
HIDRONOVA S.A.. La valoración fue efectuada por CAPITAL VENTURA S.A., empresa que 
para determinar el valor del proyecto utilizó como metodología los "flujos de caja descontados” 
e incluyo una proyección de ingresos del proyecto basándose en precios de energía actuales y 
se estableció para un periodo de 50 años, obteniéndose un precio de venta estimado de US$. 

16.380.000. 

De las ofertas presentadas por HIDRONOVA S.A. y ENERLOJA S.A. el 17 de jullo del 2010, 
se acordó mantener oferta de US$.12.000.000 de esta ultima y aceptada por los representantes 
de HIDRONOVA S.A. y cuyo actualmente se encuentra registrado en los libros de ENERLOJA 
S.A. 

CONCESION DE AGUAS 

La Secretaría General del Agua, otorgó el derecho de concesión de las aguas del río Zamora el 
13 de marzo del 2000 a través del proceso No. 1714, para hidroelectricidad en un caudal de 
37.000 (t/'sseg). El sitio en el que se encuentra ubicado el río es en Tanisagua, parroquia de 
Sabanilla, cantón Zamora, provincia de Zamora Chinchipe, por el tiempo requerido dejando un 
caudal ecológico mínimo de 1m3/seg. 

Por esta concesión, la compañía debió pagar anualmente. a la Secretaria General del Agua 
(Agencia Loja) US$. 40,139. La compañía se comprometió a emprender programas de 
reforestación con especies nativas de toda el área de influencia de la cuenca, con la finalidad 
de mantener el régimen hIdrico y la conservación de los suelos. 

l NCIAS ENTRE REG! ES Y ESTADOS FINANC: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, presentaron 
diferencias, las mismas que se detallan a continuación: 

Perdida del 

Activos Pasivos Patrimonio slercicio 

.». . .(Dólares).... 

Saldos según registros contables 1,521,515 546,859 1,971,544 ( 896,888) 

Ajuste de la cuenta terrenos ( 77,595) 0 12,409 ( 90,004) 
Registro de gastos por asistencia técnica E 10,000 

Según estados financieros auditados 43820 ei. 659 1605053  L_206,892) 

La Compañía no efectúo los respectivos ajustes recomendados por auditoría a las cuentas de 
activo y gastos en el año 2009; con lo cual el patrimonio Incrementaba en US$. 77,595 con un 
efecto neto que ascendería a US$. 897,061; en relación a lo presentado por la Compañía cuyo 
patrimonio asciende a US$. 974,656.



  

10. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (mayo 29 del 
2012), se han producido los siguientes eventos: 

CON E_COOPERACION INTERINSTITUCIONA! P! 
ESTRATEGICA CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC EP Y LA EMPRESA 
REGIONAL DE EN ¡AS RENO! ARROLL/ MANO ENERSUR EP 

Con fecha 2 de diciembre del 2011, se procedió a la celebración del instrumento en mención, 
en el cual ENERSUR EP, cedió y transfirió a favor de CELEC EP la totalidad de los bienes, 
derechos, estudios, diseños, memorias técnicas, certificaciones, permisos y demás información 

que se encuentre directa o indirectamente relacionado con el proyecto hidroeléctrico 
DELSITANISAGUA, por esta venta CELEC EP reconoció a ENELSUR EP el valor de US$. 
12,000,000. El valor determinado por la partes fue entregado de la siguiente manera: US$. 
2,000,000 al termino de 5 días contados a partir de la fecha de suscripción de este convenio; 
US$. 8,000,000, en el plazo de 30 días contados a partir de la fecha de suscripción de este 
instrumento y US$. 2,000,000 una vez que ENELSUR EP haya cancelado las obligaciones 
pendientes de Hidronova, entre ellas el derecho de uso de agua, y las obligaciones generadas 
por concepto de indemnizaciones de los terrenos propiedad de terceros. 

DISOLUCIÓN Y LIQUIDACION DE HIDRONOVA S.A. 

La Compañía se encuentra en proceso de liquidación, decisión que ha sido autorizada por la 
Junta Universal de Accionistas con fecha 27 de diciembre del 2011, con la cual se solicito al 
Presidente de Hidronova S.A. realizar el trámite de disolución y liquidación de la Compañía de 
conformidad con el Art, 361 numeral 4 de la Ley de Compañías. 

PAGOS EFECTUADOS 

Con fecha 13 de diciembre del 2011, la empresa ENELSUR EP, canceló a la Secretaria 
Nacional del Agua - Demarcación Hidrográfica de Santiago, la cantidad de US$. 672,300 por 
concepto de autorización de derecho de aprovechamiento de las aguas del rio Alto Zamora, 
concedidas a la Compañía Hidronova S.A. en caudal de 37.000 1/seg. Para generación de 
energía hidroeléctrica, según resolución dictada en la ex agencia de Loja, el 13 de marzo del 
2000 en expediente 1714; el periodo de pago comprende desde el 13 de marzo del 2000 hasta 
el 31 de diciembre del 2011. 

 


