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Telefax: (593-4) 2296912 
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Edificio Proinca Calisto Av. Amazonas y Robles 

Piso 8 - Oficina 812 

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809 

e-mail: mri_ecuadorGltelconet.net 

Quito - Ecuador    
A la Junta General de Accionistas 
HIDRONOVA $.A..: 

introducción: 
4. Hemos auditado el balance general adjunto de HIDRONOVA S.A. al 31 de diciembre del 2009 

y los correspondientes estados de resultados y de evolución del patrimonio por el año 
terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas contables y otras 
notas explicativas a los estados financieros. Esta es la primera auditoria de estados financieros 
practicada a HIDRONOVA S.A. en consecuencia, la interpretación de la información financiera 
debe ser analizada con base a este acontecimiento, 

  

2. La Administración de HIDRONOVA S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
elrcunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

es abllidad de jos Auditores Independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría. Excepto por lo mencionado en los párrafos párrafo 4 y 5, 
efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y 
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que 
planifiquemos y ejecutemos nuestra auditoria para obtener seguridad razonable de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. . 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
tos estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una 
opinión. : 
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A la Junta General de Accionistas 
HIDRONOVA S.A.: 
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4.  Al31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones que 
asciende a US$. 2,244,009, nota 7, incluye US$, 484,009 de préstamos recibidos del acclonista 
mayoritario para cubrir gastos de años anteriores y sobre el cual no existe la respectiva 
documentación que soporte esta transacción. En razón de lo comentado, no fue posible 
asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones, implicaciones tributarias y 
revelaciones que podrian existir sobre los referidos saldos presentados en los estados 
financieros adjuntos a través de la aplicación de otros procedimientos de auditoria. 

5.  Al31 de diciembre del 2009, los gastos generales incluyen US$, 90,004 que fueron transferidos 
por decisión de la Administración desde la cuenta de terrenos, sin que para tales efectos sobre 
dicho desembolsos exista la documentación de soporte respectivo. En razón de lo comentado, 
no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que 
podrian existir sobre los referidos saldos presentados en los estados financieros adjuntos a 
través de la aplicación de otros procedimientos de auditoria. 

Opinión: 

6. En nuestra opinión, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran 
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones indicadas en los 
párrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos tos aspectos importantes, la situación financiera de HIDRONOVA 
S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de su operación y cambios en su patrimonio por 
el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Énfasis: 
7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que HIDRONOVA S.A. 

continuará como empresa en marcha a pesar de las pérdidas contables recurrentes. 
Consecuentemente, los estados financieros adjuntos, no Incluyen ajuste relacionado con la 
recuperación y clasificación de los montos registrados de activos o los montos registrados y 
lasificación de tos pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre. 

Qu 
MARE RES E.LTDA. 
SC-RNAE-2 No.B76 

  

      

  

Mayo 2f1 del 201P (Excepto, las notas 3, 7 y 8 que son 
a elaboradas a Octubre 4 del 2010). 

Quito - Ecuador 
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      AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
(Expresado en Dólares) 

Notas ACTIVOS 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

3 Terrenos 
4 Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

Ti O h 8 

PASIVO CORRIENTE; 
5 Cuentas por pagar 

TOTAL PASIVO 

6 Capital social 
7 Aportes para futura capitalización 

Superávit por revaluación 
Déficit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 
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546,859 

546,859 

800 
2,244,009 

20,290 

897,061



IDRONOVA S, 

ESTADO DE RESULTADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2009 
(Expresado en Dólares) 

Nota 

GASTOS: 
8 (-) Gastos generales 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 
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HIDRONOVA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
(Expresado en Dólares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 

Pérdida del ejercicio 
Aportes recibidos, nota 7 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Aportes para 
¿ Capital futura Superávit por Déficit 

social capitalización revaluación acumulado Total 

800 0 20,290 ( 371,146) ( 350,056) 

: ( 996,892) ( 996,892) 
2,244,009 ! 2,244,009



HIDRONOVA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

1. INFORMAC! GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

,- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en abril 20 de 1998 e Inscrita en 
mayo 5 de 1998 en el Registro Mercantil. Su actividad es la generación de energía eléctrica. 
El marco legal en que desarrolla las actividades la Compañía, es la Ley de Régimen del Sector 
Eléctrico y Reglamentos, así como las Resoluciones de carácter obligatorias emitidas por el 
Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC). Hasta el 31 de diclembre del 2009, la Compañía 
sigue efectuando los trámites respectivos para que se extienda el respectivo contrato de 
concesión para la generación de electricidad en el caudal del rlo Zamora. 

El área de estudio del proyecto DELSITANISAGUA, está localizado en el cantón Zamora de la 
provincia de Zamora-Chinchipe, a 20 Km. al este de la ciudad de Loja y a 12 Km. al oeste de la 
ciudad de Zamora. Aprovecha el potencial hidroenergético del rio Zamora en un tramo 
comprendido entre las confluencias de los ríos San Francisco y Sabanilla. La presa se 
encuentra localizada a 940 metros aguas arriba de la quebrada del sector denominado los 
Monos y su descarga se ha implantado a unos tres kilómetros aguas debajo de la 
desembocadura del río Sabanilla en el río Zamora. Las obras hidráulicas han sido proyectadas 
por la margen izquierda del rio Zamora. Este proyecto nace después de analizar tres 
alternativas hidroeléctricas, siendo estas: 

. Alternativa Delst 

. Alternativa Tanisagua 

. Alternativa unificada Delsi-Tanisagua 

La alternativa sobre la cual se decidió continuar con el proyecto es DELSITANISAGUA 
unificada, para la cual se ha conseguido la aprobación del Consejo Nacional de Electricidad 
(CONELEC). 

El sistema hídrico aprovechado, drena por la vertiente oriental de los Andes, pertenece al curso 
superlor del sistema fluvial Zamora-Santlago-Amazonas y tiene sus nacimientos en alturas 
superiores a los 3.400 m.s.n.m. Geográficamente, la cuenca del Zamora, hasta la confluencia 
del Sabanilla en el Zamora, está comprendida entre las longitudes 78%57"W a 79%19"W y entre 
las latitudes 3* 40'S a 4* 07'S, 

La estimación de generación del proyecto DELSITANISAGUA es de 116 MW de capacidad, a 
ser desarrollado en la ciudad de Zamora. 

,- Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros desde el año 2000 presentan 
pérdidas netas por US$. 371,146 proveniente de los gastos que han sido asumidos en su 
totalidad por Omegaport S.A. (accionista mayoritarlo) de la Compañia. 

A pesar de las pérdidas incurfidas en años anteriores, la Administración asume que 
HIDRONOVA $.A, continuará como empresa en marcha, situación que en parte dependerá de 
los eventos futuros que incluye el éxito en el proyecto hidroeléctrico DELSITANISAGUA, de los 
recursos financieros que se obtenga del financiamiento con HYDROCHINA Internacional 8. 
Harbin Power Engineering Company Limited de la República de China y de lograr un nivel 
adecuado de ingresos que le permita soportar la estructura de costos. 

Los planes de la Administración de ta Compañía relativos a estos asuntos, se describen a 
continuación:



4. INFORMACION GENERAL DE L,A COMPAÑÍA (Continuación) 
. La Compañía desea mantener el convenio firmado en junio del 2009 con el Consorcio 

Chino HYDROCHINA Internacional € Harbin Power Engineering Company Limited. A 
partir de este convenio, el Consorcio presentó una propuesta para la construcción del 
proyecto en diciembre del 2009, bajo la modalidad de EPC con financiamiento de hasta 
el 85% del valor del proyecto, La propuesta es por US$. 189,098,000 que comprende: 

4. Ingenlería al detalle 
2. Construcción civil 
3. Casa de máquinas - 
4. Turbinas y generadores 
5. Subestación y línea de transmisión hasta la subestación Loja de Transelectric 

(CELEC). 

. Se ha fijado como meta obtener el contrato de Concesión para la generación 
hidroeléctrica, a ser otorgada por el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) por lo 
cual se están efectuando los correspondientes trámites. 

. Los términos del contrato con HYDROCHINA Internacional 8, Harbin Power Engineering 
Company Limited dependerá del resultado de las conversaciones mantenidas con las 
autoridades del sector eléctrico ecuatoriano, donde se definiría la marcha de 
HIDRONOVA S.A.. 

. Se tiene planeado que en el 2010 HIDRONOVA S.A, forme parte de la Empresa 
Eléctrica de Loja ENERLOJA (sector público). 

.- El impacto de la crisis económica y financiera global, empezó a sentirse 
en Ecuador desde el último trimestre del año 2008 y probablemente se agudizó aún más 
durante el primer trimestre del año 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador, 
reducción de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el 
pals, disminución de los depósitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del 
crédito, además de la presión existente sobre la balanza de pagos que cayó luego de haber 
presentado un superávit record a inicios del año 2008, aumento del índice de precios al 
consumidor e incremento en las tasas de desempleo, Las exportaciones del pals se 
contrajeron, en tanto que el precio del petróleo ecuatoriano disminuyo de modo significativo, 
presentando un nivel de recuperación del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad. 
De acuerdo con datos económicos oficiales, la economía ecuatoriana tuvo un crecimiento 
de 4.6% del PIB en el año 2008 y de 1.9% en el año 2009 y se pronostica un crecimiento 
importante para el año 2010 por la inversión que espera realizar el Goblerno Ecuatoriano 
principalmente en proyectos de infraestructura. Para enfrentar el panorama existente, el 
Goblerno Ecuatoriano se encuentra diseñando estrategias tendientes a mitigar ciertas 
condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: el fortalecer el desarrollo y crecimiento 
económico que dependerá en parte del ritmo de recuperación de la economía mundial y de los 
precios del petróleo, la reacción a la crisis dentro de las restricciones de una economía 
dolarizada, al manejo estable del gasto público, al mejoramiento del comercio exterior y la 
inversión e implementación de nuevos ajustes en política fiscal. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos (mayo 21 del 2010), no es 
factible determinar las posibles Implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el 
comportamiento de la economía ecuatoriana y principalmente sobre la posición financiera y 
resultados de operación, consecuentemente, la información resultante de los estados 
financieros debe ser analizada en relación a estos acontecimientos, 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

sentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del
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e 'S CONTAB (Continuación) 

2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañlas. No obstante, clertas partidas incluidas en los estados financleros adjuntos deberán 
ser presentadas cuando empiecen las operaciones de acuerdo con el Sistema Uniforme de 
Cuentas del Sector Eléctrico - SUCOSE. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIF y 
establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados financieros 
de las sociedades a nivel mundial. Con base a ta! cambio y coyuntura, la Superintendencia de 
Compañías mediante Resolución No. 06.Q.1C1,004 publicada en el R.O, No. 348 de septiembre 
4 del 2008, dispuso que las NIIF sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la 
Resolución No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de Julio 10 del 2008. 

En la actualidad, la Superintendencia de Compañlas ha emitido la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un 
cronograma de aplicación obligatoria de las NIF por parte de tas entidades sujetas a su control 
y vigllancia. Con base a está última disposición legal, la Empresa debe aplicar 
obligatoriamente las NIF a partir de enero 1 del año 2011, teniendo como perfodo de transición 
el año 2010. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, es mencionado a continuación: 

Terrenos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. 

Otros_actlvos.- Representan principalmente desembolsos para estudios de proyectos y 
consultoria para el desarrollo del proyecto DELSITANISAGUA. La amortización de estos 
estudios tal como lo establece la NEC 14 se efectuaran cuando se generen los respectivos 
ingresos. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; as! como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

TERRENOS 

Al 31 de diciembre del 2009, representa compra de dos terrenos ubicados entre las ciudades 
de Zamora y Loja y cuyas adquisiciones fueron elevados a escritura pública el 2 de abril del 
2007 por US$. 23,920. 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2009, incluye estudios de proyectos y consultoría por US$. 1,420,000 y 
consistentes en: de factibilidad, de viabilidad y de impacto ambiental destinados para el 
desarrollo del Proyecto DELSITANISAGUA.
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OTROS ACTIVOS (Continuación) 

Los desembolsos por el pago de los estudios de proyectos y consultoria han sido efectuados 
en su totalidad por Omegaport S.A. (accionista mayoritario) el mismo que estableció el 
siguiente plan de desembolso: US$. 710,000 pagaderos el 27 de Jullo del 2008 y cuyo valor que 
fue registrado en enero del 2009 y US$. 710,000 pagaderos el 168 de marzo del 2009. Estos 
valores representan 6.666 acciones de la inversión del proyecto equivalente al 66,68% del 
paquete accionario. 

€ 'OR PAGA! 

Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente la tarifa anual que debe cancelarse a la 
Secretaría Nacional del Agua desde que se otorgó la concesión (aguas del río alto Zamora) 
para hidroelectricidad en un caudal de 37.000 (ts/seg). Dicha tarifa asciende a US$. 40.139 por 
cada año, estableciéndose un registro total por US$. 546,859. 

CAPITAL SOCIAL 

  

Al 31 de diciembre del 2009, está representado por 800 acciones ordinarlas y nominativas de 
US$. 1.00 y cuyos propietarios son Omegaport S.A. en un 99.75% (compañía constituida en la 
República de Ecuador), Martínca Investments Corp. con un 0.125% (compañía constituida en 
Panamá) y Emprelanga S.A. con un 0.126% (compañía constituida en la República de 
Ecuador), 

La Compañía no ha dado cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publicó a través de la Resolución No. 
SC.SG.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece los lineamientos que deben 
cumplir las compañías extranjeras que son accionistas o socias de compañias ecuatorianas, 
con el fin de regularizar su situación con el Organismo de Control Societario; asf como tamblén 
la información y documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como 
socios o accionistas a compañías extranjeras, estableciéndose como plazos los meses de 
septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentación de la información, sin perjuicio 
de la obligación de presentarla nuevamente en diciembre del 2009 y enero y febrero del 2010, 

APORTES FUTURA GAPITALIZACION 
Al 31 de diciembre dei 2009, representan valores entregados por la empresa Omegaport S.A. 
(accionista mayoritario) por un total de US$. 2,244,009 que Incluyen US$. 1,420,000 
pertenecientes a estudios de proyectos y consultoría de factibilidad, viabilidad e impacto 
ambiental, US$. 360,000 del pago por asistencia técnica que comprende la evaluación 
energética, aspectos ambientales, plan de comercialización y contrato de ingenieria, 
aprovislonamiento y construcción y US$, 464,009 por préstamos de años anteriores. 

GASTOS GENERALES 
Al 31 de diciembre del 2009, representa provisiones efectuadas por la tarifa que se adeuda a la 
Secretaría Nacional del Agua, por permiso de uso de aguas del rio Zamora por US$. 548,859 y 
por la asistencia técnica desde el exterior por US$. 360.000, sobre la cual no se ha efectuado 
ta respectiva retención en la fuente, 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta por los ejercicios de 2008 al 2009, están abiertas a la 
revisión de las autoridades fiscales. De conformidad con Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el extertor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado superior a US$, 1,000,000, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el



10. 

11. 

12 

IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) . 

Anexo de Precios de Transferencia que determine si tales transacciones han sido. efectuadas 
aplicando el principio de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domlcilladas en el exterior, dentro de un 
mismo pertado fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberán presentar 
adicionalmente al anexo de Precios de Transferencia, el informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

El Estudio de Precios de Transferencia está constituido por un Anexo que debe presentarse al 
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en el año 
2008) desde la fecha de la declaración del Impuesto a la renta. El Estudio de Preclos de 
Transferencia del año 2008, fue elaborado por otros auditores (persona jurídica), cuyo Informe 
entregado en junio del 2009, contiene una conclusión que determina que las transacciones y 
sus operaciones con o entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro 
de los rangos normales de valores del principio de plena competencia. 

Hasta la fecha de emisión de este Informe (mayo 21 del 2010), la Compañía, se encuentra en 
proceso de elaboración del referido Estudio. 

CO E 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía presenta obligación pendiente de liquidar con la 
Secretaría Nacional del Agua desde el 13 de marzo del 2000, fecha en la que se otorgó el 
derecho de concesión de las aguas del río Zamora fundamentado en el proceso No. 1714. Por 
dicha concesión la Compañía debería cancelar anualmente a la Secretaría Nacional del Agua 
US$. 40,139. Hasta la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos (mayo 21 del 
2010), el referido pago se encuentra pendiente. 

La Secretaría General del Agua en base a lo que dispone el artículo No. 79 del Reglamento de 
la Ley de Aguas, establece que la falla de pago de los derechos de concesión de 
aprovechamiento de las aguas, ocasionaría la pérdida de la concesión y que el cobro de los 
valores adeudados se realizara por la vía coactiva en base al artículo No. 104 de la Ley de 
Aguas. 

COMPROMISOS 

. Conceslón de aguas.- La Secretaria General del Agua, otorgó el derecho de concesión 
de las aguas del rio Zamora el 13 de marzo del 2000 a través del proceso No. 1714, para 
hidroelectricidad en un caudal de 37.000 (t'sseg). El sitio en el que se encuentra ubicado 
el río es en Tanisagua, parroquia de Sabanilla, cantón Zamora, provincia de Zamora 
Chinchipe, por el tiempo requerido dejando un caudal ecológico mínimo de 1m3/seg. 

Por esta Concesión, la Compañía pagará anualmente a la Secretaría General del Agua 
(Agencia Loja) US$. 40,139. La Compañía se compromete a emprender programas de 
reforestación con especies nativas de toda el área de influencia de la cuenca, con la 
finalidad de mantener el régimen hídrico y la conservación de los suelos 

    Contrato de ases d el exterior.- El contrato de asistencia técnica 
desde el exterior fue Contratado p por SODE HOLDINGS LLC. compañía propietaria de 
OMEGAPORT S.A. El valor de US$. 360,000 fue cancelado por SODE HOLDINGS, sin 
embargo los derechos de la deuda fueron transferidos a OMEGAPORT S.A. como parte 
del aporte para futura capitalización, nota 7. El contrato de asistencia técnica 
relacionada con la dirección de proyectos y gestión de tecnología para proyectos 
desarrollados por HIDRONOVA S.A. fue contratado el 26 de julio del 2008 y comprende 
los siguientes aspectos:



11. 

42. 

13. 

13 

COMPROMISOS (Continuación) 

Y Evaluación eneraótica: Se determinará la energía que debe producir el proyecto 
en base a informaciones como niveles de operación de embalse y volúmenes de 
embalse a nivel de operación. También se realizaran actividades de series 
hidrológicas para determinar el nivel de caudal y las turbinas óptimas que deberán 
adquirirse en base a esta información, 

Y Aspectos ambientales.- Se realizara un estudio de impacto ambiental en donde 
se describirá los medios físico, blótico y atrópico, que permita Identificar y valorar 
los impactos de las etapas de construcción y operación del proyecto. Deben 
entregarse planes de mitigación, remediación y compensación durante la etapa de 
construcción de proyecto, así como los planes de contingencias y el programa de 
monitoreo y contro, 

Y Plan de comercialización.- Consiste en entregas de cartas de intención por el 
70% de la energía generada por el proyecto Delsi Tanisagua y en las mismas se 
debe asegurar su compra a través de contratos a largo plazo PPA (Power 
Purchase Agresments). 

Y Contrato de ingenlería, aprovislonamiento y construcción- Denominados 
contratos EPC (Energy, Procurement and Construction) y consistentes en la 
asesoraría en la selección e inclusión de las cláusulas fundamentales requeridas 
para desarrollar los servicios para que la planta hidroeléctrica cumpla con todas 
las especificaciones técnicas. 

La duración del contrato ascendía Iniclalmente a 18 meses contados a partir del 26 de 
julio de 2008, sin embargo tos pagos de este contrato iniciaron el 26 de enero del 2009. 
El valor a ser liquidado mensualmente corresponde a US$. 30.000 el cual se calculó 
proporcionalmente al tiempo de servicio acordado para el mes. El valor registrado por la 
Compañla se mantuvo en US$. 350.000 sin embargo los desembolsos efectivos al 31 de 
diciembre del 2009 ascienden a US$. 360.000. 

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, presentan 
diferencias, las mismas que se detallan a continuación: 

Perdida del 

Activos Pasivos Patrimonio ejercicio 

. .. (Dólares). ... 

Saldos según registros contables 1,521,515 546,859 1,871,544 ( 898,888) 

Ajuste de la cuenta terrenos ( 77,595) 0 12,409  ( 90,004) 
Registro de gastos por asistencia técnica A £. 10,000) 

Según estados financieros auditados 43,820 e 468,869 —18M3953 206.892) 

EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión de este informe (mayo 21 del 
2010), se ha producido el! siguiente evento: 

. Venta de acciones de HIDRONOVA S.A, a ENERSUR E.P. EMPRESA REGIONAL DE 
ENERGIAS RENOVABLE Y DESARROLLO HUMANO (nació después de la disolución 
forzosa de ENERLOJA S.A. empresa privada, que tenla como único accionista el
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EVENTO SUBSECUENTE (Continuación) 

Gobierno Provincial de Loja). Cabe mencionar que el 8 de abril del 2010, HIDRONOVA 
S.A. pasó a formar parte de ENERLOJA S.A. (sociedad aún en funcionamiento como 
empresa privada), que compró la totalidad de las acciones nominativas equivalentes al 
100% del capital total de HIDRONOVA S.A.. La valoración fue efectuada por CAPITAL 
VENTURA S.A., empresa que para determinar el valor del proyecto utilizó como 
metodología los “flujos de caja descontados” e Incluyo una proyección de Ingresos del 
proyecto basándose en precios de energía actuales y se estableció para un periodo de 
50 años, obteniéndose un precio de venta estimado de US$. 16.380.000. 

De las ofertas presentadas por HIDRONOVA S.A. y ENERLOJA S.A. el 17 de Jullo dei 
2010, se acordó mantener oferta de US$.12.000.000 de esta ultima y aceptada por los 
representantes de HIDRONOVA S.A. y cuyo actualmente se encuentra registrado en los 
libros de ENERLOJA S.A. 

  

 


