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A los Seiores Accionistas:

Pongo a su consideracién el Informe de Comisario por el afio 2006, de acuerdo a los

lineamientos y disposiciones legales:
1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia: de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal al Dr. Juan Quifia.
2. Antecedentes

EPG S.A. es una compaiia cuyo objetivo social comprende la representacién comercial en el
Ecuador de compariias dedicadas a la fabricacién de productos para la industria textil, quimica,
alimenticia, agroindustrial y plastica; también al disefio, construccion, venta y montaje de
plantas y equipos técnicos. La compafia podrd recibir y ejercer poderes, comercializar-los
productos de las compafiias representadas, promover y desarrollar proyectos industriales vy

proveer de asistencia técnica y comercial.
3. Contenido

‘a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores,

se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las

Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido lievados y

se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revisién de los estados financieros y de libros sociales de la compaiifa, me permiten indicar

gue no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacién.



o0 0“0:99 esooe oo ovo‘ ° é-o‘d ecoccee oo oo‘o ° olob'o Q XYY .',_" ° o 'YX

- MBS

Management Business Support

b. Control Interno

El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera coherente a las
necesidades de la compaiiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar su exactitud y
confiabilidad de los datos contables. El control interno es la base sobre la cual descansa la
confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza permite tener la seguridad razonable

de las operaciones reflejadas en los estados financieros.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de

los activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.

C. Entorno Econémico

Durante el aflo 2006 el Ecuador se desarrolld en un ambiente econdmico politico bastante
complejo. La constante inestabilidad del gobierno nacional ha sido la ténica permanente, con el
cambio constante de los ministros de estado, lo cual ha afectado el desenvolvimiento de las
actividades, ya que no han existido politicas de estado continuas que permitan desarrollar al
pais en forma consistente. Podemos citar como importante la no firma del tratado de libre
comercio, la suspension del contrato con fa petrolera Occidental. Ademads la eleccion del nuevo
Presidente, trae consigo una serie de incertidumbres ya que el plan de gobierno no ha sido
conocida en forma completa. Anuncios como el no pago de la deuda externa e interna, la
terminacion del convenio con los Estados Unidos del uso de la base de Manta, el no estar de
acuerdo con el Tratado de Libre Comercio entre otros, crea una base de incertidumbre sobre el
destino del pais. AUn mds con la posible realizacidon de la Asamblea Constituyente que podréa
cambiar la estructura del estado.

Las principales cifras econdmicas del 2006 mostraron al pais con un indice de inflacién anual del
2,87% con un mercado laboral que sefiala a la desocupacién en un porcentaje del 9,03% del
mercado laboral y la subocupacion del 45.04%, indicando que el salario minimo vital nominal
promedio alcanzé los USD 186,60 vy el salario unificado nominal de USD 319,17 esto al 31 de
diciembre del 2006.

La tasa activa referencial se ubicé en el 9,86%, la tasa pasiva referencial en el 4,87% vy el valor
del barril de crudo se mantuvo en el valor de USD 44 la unidad. Cabe senalar hechos
importantes como el alcanzar el precio de barril mds alto en el mes de julio del 2006, con un
valor de 61,26 USD. Las principales exportaciones del pais se ubicaron en el orden siguiente:

petroleo crudo, banano, camardn, flores naturales.
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e. Situacion Financiera

*  La composicién del Balance General es la siguiente:

Management Business Support »

EPG S.A. 2004 2005 2006
ACTIVOS 959.574 920.930 1,102,704
"~ Caja y bancos 7.519 39.179 59,983
Clientes 275.356 268.437 375,171
Crédito tributario e impuestos anticipados 44.335 35.086 53,504
Otras cuentas por cobrar 4.923 4.504 5,533
Inventarios 563.191 514.640 514,438
Importaciones en transito 47.013 47.858 59,654
Gastos pagados por anticipado 1.245 1.880 1,520
Activo fijo neto 14.034 7.682 31,098
Otros activos 1.958 1.664 1,803
PASIVOS 833.554 746.415 ‘883,333

Obligaciones bancarias 94.153 94.000 -
Proveedores 605.260 442.798 644,896
Cuentas por pagar 57.389 123.107 130,635
Cuentas por pagar largo plazo 76.752 86.510 107,802
PATRIMONIO 126.020 174.515 219,371
Capital social 8.000 8.000 130,000
Reservas 100.745 101.456 30,922
Utilidad del ejercicio 17.275 65.059 58,449

Durante los Ultimos tres afios se evidencia una ligera variacion de los activos de EPG S.A., al 31

de diciembre del 2006 se observa un incremento en el rubro clientes el cual representa el 34

% del total de los activos esto se atribuye al aumento de las ventas, no tienen mayores

problemas de recuperacion de cartera.

El 52 % del total de los activos lo constituyen los inventarios para la venta, en relacion con los

afios 2004 y 2005 se evidencia una estabilidad, atin cuando las ventas de este aflo aumentaron.

El principal pasivo durante el 2004-2005 y 2006 es cuentas por pagar proveedores del exterior

gue este afio presenta un saldo de USD. 644.896, que representa el 76% de las obligaciones,
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"~ las cuales evidencian un incremento con relaaon al ano 2005 sin embargo las |mportaC|ones

estan siendo canceladas normalmente.

El patrimonio estd adecuadamente estructurado y presenta una variacién ocasiohada por el
-aumento de capital segiin la resolucién N 06.Q.13.2392 de la Superintendencia de Compafiias e
inscrita en el ‘Regivst'ro Mercantil con fecha 10 de agosto de 2006, bajo resolucion NO 58, tomo
38. Al 31 de diciembre d‘el 2006 el Cépital Social de la Compafiia es de-USD. 130.000

. = Los resultados de la compafia correspondientes a los tres Gitimos afios se- detallan a

contlnuadon

EPG S.A. - 2004 | 2005 | - 2006
Ingresos . ' - 1.240.641 1.602.195 2.071.692
Costos de venta -984.443 -1.315.450 -1.689,433
Gastos operativos. : ‘ -238.923 -221.686 . -285,762
Resultado del ejercicio antes de . : _
participacion trabajadores e 17.275 65.059 96,497 .
impuesto a la renta ‘ ‘ '

Resultados aios 2004-2005-2006 ‘

2,500,000/

2,000,000+
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0

ANO 2005

ANO 2004

.'..'?""".!”f‘:‘f"""f',“’f"f”‘f“‘f""

Como se puede observar en el grafico anterior las ventas se han ido incrementado -

gradualmente, en el afio 2005 muestran un aumento en USD. 361.554 que representa un 29%

en comparacion con el afio 2004, en el afio 2006 se evidencia un crecimiento de USD. 469.497

que representa el 29% en relacion al 2005, los costos y gastos operativos se han increméntado' )
' razonablemente en relacién a las ver-wktas. La utilidad del afio 2006 es USD 96,497 antéé del 15%

pafticipacién tra_bajadores y 25% Impuesto a la Renta.
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4, Conclusion

En términos generales la situacion financiera de la compafiia es estable, no tiene problemas
inmediatos de liquidez, los pasivos son por importaciones que se estan pagando normalmente,
no tiene problemas de recuperacion de cartera, la utilidad bruta es buena, la rentabilidad sobre
la utilidad neta es 3,15%, porcentaje considerado bueno ya que se ubica sobre el nivel de
inflacion actual. La Compaiiia presenta una utilidad de USD 96.497 antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta.

Finalmente sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion
final y declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Atentamente,

.
Br. Juad Quila—" .
—TComisario
C.P.A. 23.307.




