Progecon 5.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2019

1, Actividad

La compaiifa Progecon S.A. estd constituida en Fcuador desde junio de 1995 y esta
dedicada a la ejecucion de la obra civil laborando con obras del Estado (gobierno
seccional GAD), pudiendo ascsorar, planificar, arganizar, dirigir y administrar todo tipo de
obras civiles. Adicionalmente se dedica al alquiler de maguinaria y equipo caminero.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaraeion de eumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con normas internacionales
de informacion financiera NIIF Full. Hstos estados financieros fucron autorizados para su
emision final por parte de la Administraciin de la Compafiia en marzo de 2020 y segin los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junla general de
acciomstas, s modificacion.

2.2 Base de preparacion

Los estados [inancieros adjuntos han gido preparados sobre la base del costo historico. El
costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes o servicios. [l valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes de
un mercado a la fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del aclivo o
pasivo. Este valor razonable a efectos de mediciim y revelacion se determina sobre esta
base a diferencia de las mediciones que poseen cierla similitud con el valor razonable
como es el caso del valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Una deseripeion de las principales politicas contables, se prescenta a continuacion:



2.3 Instrumentos Financieros

T.os instrumentos finaneieros son contratos que originan en forma simullanea un activo
finaneicro para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de palrimonio para otra
entidad. Los principales aclivos y pasivos [inancieros presentados en el estado de
situacién financiera de la compaiiia son: efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar cxeepto ¢l impuesto a la renta, Las politicas contables para su reconocimiento v
medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Sc¢ reconocen o s¢ dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de la transaceion,

Posterior a la fecha del reconocimiento nicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se prescntan cn activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la lecha del estado de situacion financiera,
que se presentan come aclives corrientes.

Efective

Incluye aquellos aclivos linancieros liquidos y depositos que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se¢ las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos gue ne se cotizan en un mercado aclivo, se clasilican como activos corrientes,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de siluacion [inanciera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al coslo amorlizado
utilizando el meétodo de la lasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto matenal, con vencimiento mayor a 365 dias,

Pasivos financieros. Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos [inancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y sc
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posieriores a la
fecha del estado de situacion fnanciera.
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Cuentas por pagar

Representan pasivos [inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimicnto inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de interés
cfectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimienio mayor a
3635 dias.

2.4 Inventario de materiales

son medidas al costo o valor neto realizable, el menor. Gl valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta.

2.5 Contratos de constroceion

La entidad registra los contratos por construccion de acuerdo al método del grado de
avance, reconociendo la parle de los ingresos lotales que se encuentran facturados y
previamentc aprobados por el mandanie de acuerdo a un programa de avance y
facturaciom que se incluye en los respecticos contratos, este proceso estd en directa
relacion con el progreso de la actividad de cada contrato.

LLos contratos son administrados a precio fijo; donde el coniratista acuerda un precio [ijo, o
cantidad fija por unidad de producto, y en algunos casos tales precios estim sujetos a
clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan 1os costos,

2.6 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. Tl costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. T.os gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en ¢l periodo en que se producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al coslo de adquisicion menos la
depreeiacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, s1 hubiere, Los gastos de reparacion y mantenimicnto se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.



El efecto de la revaluacion de propiedades vy equipos sobre el impuesto diferido son
tratados por la NI1C 12,

Método de depreciacion y vidas atiles. El costo de propiedades y equipos, se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v ¢l método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una buse prospectiva. T.as vidas utiles usadas, son como
sigue:

Vida 0til en afios

FEdificaciones 20
Maquinarias y volquctas 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venla de una partida de propiedades y equipos la cual cs
caleulada como la diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del activo

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro,

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un aclivo
revaluado que primere s afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.8 Impuestos

Bl impuesto coitiente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una Iransaccion que se reconozca [uera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resuliados.

a) El impuesto corrienle, se basa en la ulilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) regisirada duranie el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. Bl pasivo de la compafiia por impuesto a la renta
corriente se caleula vlilizando para el gjercicio 2019, la tasa fiscal del 25%
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.
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b) Tl Impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
enire el valor en libros de los aclivos vy pasivos de los eslados financieros y sus
bases liscales, ulilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por
impucsto diferido s¢ reconoce gencralmente por todas las diferencias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compafia disponga de
utilidades gravables futuras conira las que se podria afectar esas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

2.9 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiia ticne una obligacion presente como resultade de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion [iable de eslas provisiones,
El importe reconocido como provision, al final del periodo. debe considerar los riesgos y
¢l grado de incertidumbres envucltas,

2.10 Beneficios a empleados

a) Tas obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio ¢
mdemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de crédiio
proyectado con valores actuariales realizados al [inal de cada periodo. Los costos
por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado mmtegral on los casos que aphiquen, Las nucvas mcdiciones, que
comprenden las ganancias o peérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral. La compaiia no
reconocio el beneficio de jubilacion debido a la alta rotacion del personal

b) La parlicipacidn de trabajadores esta constiluida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comercigles que la compafiia pueda otorgar y se reconocen cuando la compafiia transfiere
los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la transferencia de los servicios
presiados; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son medidos
con fiabilidad, v es probable que la compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociados
con la transaccion.
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2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de Ia fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas mtemacionales de informacion financiera NIF no permilen que se
compensen los aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en
que la compensacion es requerida o permilida por alguna norma contable y esta
presentacion sea cl reflejo de la esencia de la transaceion.

3. Estimaciones v Criterios Contables

T.os estados financieros adjuntos, requieren que la Administraciom tealice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la achividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financicros. T.a Administracion sustenta que tales
estimaciones y supucstos cstuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus electlos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periodica, LLas revisiones
a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revisién
afecta al periado actual v periodos subsecuentes.

4, Efectivo

El efectivo esta constituido por saldos en bancos locales. El efectivo representa fondos
de libre disposicion a favor de Ja entidad.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar representaron valores por cobrar a la

M. T. Municipalidad de Guayaquil por US 152,845 v por venta de material de cantera por
UJS 12,043 que se recuperaron en el 2019



. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2019 2018
Materiales para obra Us% 460,193 USS -
Piedra triturada en cantera 830,649 1,437,563
Bodepa de repuestos y suministros 125,123 204,112

US$ 1,415965 US$ 1641675

7. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, plania y equipos s como sigue:

2019 2018

Canteras o campamentos de trabajo (terrenos):

Via Daule (Revalonizada, US 1,475,000 costo) LIS 5,175,066 USS 5,175,000

Wia Duran-Tambo 24,714 240,714

Wia Salitre 64,276 64,276
Edificacién en cantera de Duran 360,670 360,670
Maquinarias, volquetas y equipo pesado 6,019,719 6,019,719
Planta de hormigdn, asfalto v trituradora 824,180 824,180
Muebles y enseres 20,950 20,950
Contenedores y equipo de comunicacion - 50,000 50,000
Sub-total 12,755,575 12,755,575
Amortizacion acumulada (3,593,576) (3,319,355)
Total US$ 9,161,999 USS 9,436,220

Los campamentos de trabajo denominados, el uno “La Roca” ubicado en el km 18.5 via a
Daule ¢l segundo “Duran™ ubicado en el km | via Duran Tambo v el tercero “Yolan”

ubicado en la via a Salitre parroquia Los Lojas estan prendados a los bancos Bolivariano y
Pacifico, al igual que las maquinarias y volquetas.



Un movimiento de las propiedades y equipos, por el afio 2019 es como sigue:

Maguinarias  Plantas de Conlenedor
{volquetas y  harmigin, &5 ¥ equipn
Terrenss coquipa asfulioy  Mueblesy  comumicaei
fcamteras) Fdificacion  pesado) iriturndora ENTETES an Total
Lty
Suldn ul 31-Dic-2018 480086 36070 6,019,719 824,180 20950 SO0,000 12,755,574
Adliciones . . - = - =
Suldo al 31-Die-2019 SARDNS6 360,670 6019719 N4, 1NN 20,950 50000 [2,755,575
Depreclacién acomulada:
Saldo al 31-Dic-2018 = (144,266) 317,12 (41,20%) (16,761) - (3319,355)
Depeeciacion ded i (RO33) (212884 (41.209) 2,095 274,221)
Suldo ul 31-Die-2019 - (162,299 (3330004 N2 AIH) (18,855) - {3393576)
Suldo neto SAR0056 198371 26978 741,762 1,095 SnO00 9,161,999

El terreno del campamento la Roca estd valuado por el Municipio de Guayaquil en US
11,351,097 por lo que la administracion procedié a reconocer parcialmente dicho avalo,

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estdn constituidas como siguc:

2019 2018
Proveedores locales US$ 1,017,419 USE 667419
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 22,0M 18,472
Nomina por pagar 52,407 53,178
Olros 10,000 199,759

USS__ 1,101,897 USS _ 938,828

Fl periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 90 dias v no generan
intereses.

13



10. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:;

2019 2018
Impuesto a la renta a pagar LI - US5 -
Retenciones de iva a pagar 11,183 6,419
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,056 2,028

USS 16,839 US§ 8447

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable es
COMO SIgUe:

19 2R

Urilidad eteotiva (rota de participacitn prg R 287
Parfidas de concilineion

By praslos no Jeducibles

Base imponible 229 660 204,787
“T'asa do impucito a la renta 5% 5%
Impmosta eausadn comricnte BTALS 51,197
Aditicipo impnesto @ la neata - 120,799
Menns cudas papacas (E1B19% (148
Tefesmus relenciones en la (uente (73,363} 78,183
henos erédite tnbulano afios snlericres (63.5635) {105,933y
Impucato a la rents o fvar (96,332} (58, 565%

A fines del 2019 con la Ley de Simplificacion v Progresividad Tributaria el anticipo de
impuestos a la renta, vigente desde el afio 2010, fue eliminado para el 2020 en adelante.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2016, estan cerradas para revision
por parte de las auloridades (ributarias. A Ia fecha de este informe, la compaiiia no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2017 al 2019, por lo que estos afios
estarian abicrtos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en materia tributaria.

14



Asuntos Tributarios. Los aspectos mas destacados se presenian a continuacion:

I.os pagos cfectuados por desahucio y jubilacion son deducibles; las provisiones
por estos conceptos no son deducibles

No serd deducible del impucsto a la renta ni del iva las compras en efectivo
iguales o superiores a US 1,000

Tarita del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se considera
como hecho generador v se considera exentos de este impuesto el pago de
dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, msumos ¥ bienes de capital, que conslen en e listado emitidos por ¢l
Comite de Politica Tributaria v que sean ulilizados en procesos produclivos,
pueden ser utilizados como erédito tnbutario de impuesto a la renta,

A partir del 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impuesto a la renta para
medianas y grandes cmpresas v del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes en parafsos
[fiscales o regimenes de menor imposicion dirceta ¢ indirecta v cuando la sociedad
haya incumplido el deber de informar sobre la participacion de sus acciomstas
APS en febrero de cada afio, Tas micro, pequefias empresas y exporiadores
habiluales pagaran la tarifa del 22%. Las medianas empresas ticnen trabajadores
desde 50 hasta 199 y ventas de US 1,000,001 hasta TIS 5,000,000,

Deduccion adicional de 10% en adquisicioncs de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria, incluido los artesanos v que s¢
encueniren deniro del rango para ser considerados microempresas.

La remversion de utihidades de 10 puntos porcentvales se aplicara solo para
exportadores habituales, empresas productoras de bienes, manufactureras v de
lurisimo receptivo.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Las sociedades que realicen actividades economicas y que havan generado
mgresos gravados iguales o supertores a US 1 milldm en el ejercicio 2018 pagaran
una conlribucion unica y temporal para los afios 2020, 2021 y 2022 de 0.10 entre
US | v 5 millones 0.15 entre US 5 v US 10 millones y del 0.20 si supera los US
10 millones. La contribucion, en ningtm caso, serd superior al 25% del impucsto a
la renta causado en ese afio.
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11, Pasivos acumulados

T.os pasivos acumulados estan conslituidos como sigue:

2019 2018
Beneflicios sociales Us$ 46,768 18§ 96,158
Participacion de trabajadores, incluye afio anterior 76,667 36,139

US$ 123435 TUS$ 132,297

Lin movimiento de benelicios sociales y participacion de trabajadores ¢s como ¢8 como
sigue!

Déchmn Diclone Parliclgoneion di

tevcern ciarhn frabajadores Takal
Sabifno al 1-Enc-2016 42217 23,095 15411 24
Hrovisionos SR 47 0549 il 134,021
Puggos (42,217) (24,524 (15411} (B2 448)
Safdo al 31-T¥c-2N8 SATS 45,335 3, 139 132,297
Provislones (LIS LE) 17032 40,529 67,864
Pugs (0 R0T) (253,719 - {ThAT0)
Haldn al 31-Dic-2i% 1120 36,648 ThiahT 123,435

12. Pasivos no corricntes

Los pasivos no corrientes estan constituidos por obligaciones bancarias como sigue:

2019 2018

Banco del Pacifico, préstamo prendario e USE 2,046,429 2,340,774

hipotecario comin, vencimiento hasta 2025,

dividendos mensuales ¢ interés de 8.95%

Banco Bolivariano, préstamo  prendario e 1,499,000 1,701,628

hipotecaric com(n, vencimiento hasta 2023,

dividendos mensuales e interés del  9.33 %

Lintidad financiera Portcoll, préstamo prendano - 14,925

vencimiento hasta 2019 dividendos mensuales e

interés del 9 76%

Sub total 3,545,429 4,057,327

Porcion corriente (216,859) (948,677)
US$ 3,328,570 3,108,650




Los prestamos estan garantizados con propiedades y equipos. La administracion, como
parte del acuerdo crediticio con los bancos locales, estd impedida de repartir dividendos a
los accionistas, mientras se mantengan las operaciones de crédito. Una descomposicion de
la deuda a largo plazo, es como sigue:

02| 494,953
plH) 340,783
2023 ENREY
1024 117 5660
2023 450,397

3,128,370

La liquidacion final con el acreedor John Deere contintia pendienle de resolver con el
remate de la maquinaria que reposa en su poder.

Jubilacion y Desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie anos o més,
presten sus servicios continuados o interrumpmdos a la Compafiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de tenminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los
trabajadores cl 253% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SETVICIO.

La compaiiia no provisiono estos concepios. En el caso de la jubilacion patronal hay una
alta rotacion del personal v en el caso del desahucio este es cancelado en el momenlo en
que sale ¢l trabajador de la compafiia,

13. Patrimonio

Capital pagado. sta representado por 74,820,720 acciones ordinarias v nominativas de
US 0.04 de valor nominal unitario. Las acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores, T
capital autorizado fue establecido en US 3,741.036

Reserva legal. Sepun la ley de compafiias, representa la apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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14. Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos fnancieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos de clientes. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia,
Los principales activos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia s¢ encuentra expuesia a los riesgos
de mercado, de erédito y de liquidez, los cuales son mangjados a través de un proceso
de identificacion, medicion y moniioreo continuo por parte de la adminisiracion, con
sujecion a los limiles de ricsgo y otros controles. Esle proceso de mancjo de riesgo es
critico para la reniabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
los que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mereado-
El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razopable de los Mujos fuluros de efective de un
instrumento linanciero fluetie debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mereado
invalugran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos linancieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los préstamos que devengan intereses y los depdsitos en efectivo,

(b} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el resgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fuctien debido & cambios en las tasas de imterés de mercado. La exposicion de la
Compaiia al riesgo de tasa de inerés de mercado se relaciona con los préstamos de largo plazo con
entidades bancarias locales y del exterior que tienen una fasa de interés fija

{c) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones ssumidas en virtud
de un instrumento financiere o contrato comercial y, que eflo resulte en una pérdida financiera  La
Compafiia esté expucsta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
deudores comerciales y sus aclividades financicras incluidos los depositos en bancos),

La Compafila no mantiene cuentas por cobrar a distinlas empresss  y  mantiene cuentas pendientes de
cobro stanificativas con Bl Municipio en particolar. La Compaiin ha evaluado coimo baja la concentracion
ded riesgo de crédito con respecto a los dendores comerciales.

{dy Ricsgo de liguidee-
I.a Compailia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja provectado a corto v largo
plazo, Fl objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos 1.a Compaiiia monitorea v
mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecvado por la administracion para financiar las
operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de Mujo de elfectivo.
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158, Contratos de (bra Suscritos

Al 31 de diciembre de 2019 estan pendientes de facturar los siguientes valores;

LICO-MIMG-011-2018
Por facturar US% 4,856,079

LICO-MIMG-008-2018 {Mas complementario)
Por facturar US$ 3,248,219

Los contratos estan sujelos:

v

Al amparo de la Tey Orgéanica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
LOSNCP

La M.T Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor
que revisa y aprucha los egresos relacionados con la obra.

Fl accionista debera noliflicar a la entidad informante sobre la transferencia, cesion,
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier

ofra forma de participacion que realice la entidad.

El valor maximo anticipo en contratos de ¢jecucion de obras sera del 20% del monto
total del contrato, El valor de la obra se cancelara contra presentacion de planillas,

Emisiom de polizas de seguro en garantia por ticl cumplimiento de contrato.
Reajustes de precio con sujecion a una formula establecida.
Opeion a prorrogas de plazo de terminacion de obras,

Fl arbilraje sera en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Chmara de
Comercio de Guayaquil
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16. Costo de operacion

Un resumen del coslo de operacion, por su naturaleza es como sigue:

01e 2
Clontu de oliruy 5,364,129 S 510
Pofumee dhie alien edameetn T38, 158 bl (132
el e eshea ndiaional 2379 4,245
[ eprecingitn 2man 462 580
O, maluiculacitn vehivulos y otros ennceplns 23,155 BO.R12
Tulal 6,604,242 1008 135

17. Transacciones con partes relacionadas

Durante el 2019 la compafiia recibid planillas de trabajo de Conadesa S.A. y Obreing
S.A. por US 391,971 y US 110,410 respectivamente que [ueron cargadas al costo de
operacion.,

18. Hechos ocurridos despucs del periodo sobre el que se informa

Lintre ¢l 1 do enero de 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes, excepto por
lo mencionado a continuacion, no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importantc sobrc los eslados financieros adjuntos. Las medidas
adoptadas por ¢l Gobierno Ecuatoriano el 18 de marzo de 2020 con el brote del virus
(covid 19) rclacionadas con el aislamientio o confinamiento de las personas en sus
hogares, toques de queda parciales, y el cierre de los negocios excepto los que producen o
comercializan alimentos no procesados, transporte de éstos en el territorio nacional,
sistema bancario, recoleccion de basura, ciertos exportadores y las actividades de salud.
ha paralizado la actividad de la construccion en la compafiia a partir de esta fecha
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