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NFORMI DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PROGECON S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROGEON 8,A., que incluyen ¢l estado de
situacion financicra al 31 de diciembre del 2019, v los comespondientes estados de resultado
integral, de cambios cn ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados linancicros que incluyen un resumen de las politicas contables
suzmficativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjunlos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de PROGECON 8.A., al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF emitidas por el
Consgjo te Normas Tntermacionales de Contabilidad (1ASB).

Bages de la Opinion
Gseneral

La auditoria fue efectvada de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
rﬁsponsabi]tdad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelantc cn cste informe en la
seceion Responsabilidades del auditor en relacion con la audiloria de los esiados financieros.
Somos indecpendientes de PROGECON 5.A. de acuerdo con el Codigo de Elica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido las demds responsabilidades de élica de
conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la cvidencia de auditoria gue hemos obtemido
es suficiente y apropiada para proporgionar una base para nuestra opinion,



Responsabilidad de by Administracién de la Compania por los Estados Financieros

La Admimstracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conlormidad con Normas Internacionales de informaciton Financiera - NIIF
enutidas por e Consejo de Nomus Intervacionates de Comtabnlidad (IASE), v del control intorno
determinado por la Admimstracion como necesario para permitic la preparacion de los estados
financicros libres de emores matenizies, debido g fraude v error. En 1z preparacion de los estudos
financicros, la Administracién cs responsable de evaluar la capacidad de la Compailin paru
conlinuar como ncgocio on marcha v ¢f use de la base contable de negocio en marcha, a menos
gue Ja Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien,
1o tenga otta aliernativa realista que hacedo, La Adminisiracidn es responsable de la supervision
del proceso de informaciim financiera de la Compafiia,

Responsabilidad del Aoditor en Relacifm con la Auditoria de fos Estados Financieros

Los objelivos de necstra goditoria son obtener scguridad razonable de si los cstados financieres en
su comjuimo estédn libres de errores maleriales, debido a fraude o crror, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinon. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no
parantiza. que und awdhtoiia realizada de conformidad con Nommas Internactonaies de Audiloria
{MIA), detectard siempre un error materizl cusndo este exista,. Emores pueden surgr debido a
fraude o crror ¥ son considerados materiales si, individualmente o en su comjunto, pusden
razonablemente proverse que influyan on las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en 1o estados financieros.

Como parte e una auditoda efectuada de conlormidad con lag Normas Internacionales de
Anditoria, aplicamos juicio profesiomsl v mantuvimos une actited de escepticsmo prolesional
durante toda la auditoria. También:

Tdentificamos y cvaluamos los ricsgos de crror material en los cstados financieros, debido a fraude
o grror, diseflamos y gleculamos procedimicnios de auditoria para respender a dichos riespos ¥
obtuvimos evidencia de auditoria subicienle y adecuada para proporcionar una base para nucstra
opimidn. El riesgo de no detectar un error maierial debido a (raude o5 mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debide & error, ya que el fravde puede implicar colusidn,
faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erméneas ¢ vulneracion
el contral interno.

Obtuvimos conocirmente del conirel inlerno relevanie para la auditoria con cl fin dc diseftar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
cxpresar una optiion sobre la efectrvidad del cowtrol inteme de by Compantia.

Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si [as estiinaciones contables y la
correspondienie informacidn revelada por la Administracion es razonable.



Conchiimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimstracion, de la basce
contable de negocio en marcha vy, basados en Ia evidencia de audiforia obienida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
81 goncluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro mforme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financicros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opimon modificada, Nucstras conclusiones se basan
en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiloria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento,

Evaluamos la presentacion gencral, la cstructura v el contenido de los estados financicros,
meluyendo las revelaciones, y si los estados lnancieros representan las transacciones v eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficicncia significativa de control interno gue identificamos en
el transcurso de la auditoria.

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S. A,

S{?-{gﬁ?ﬁ Wiy

JANETIFMACIAS MIELES
~ Socio Responsable
HEG. 22.340
Guayaquil, Marzo 10 del 2020



Progecon S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.ULA.
2019 2018
Activos
Activos corrictles:
Efectivo (Nota 4) USS 160,607  US$ 23,194
Cuentas por cobear (Morg 5) - 64,688
Impuestos corrientes, crédito tributario mis iva 117,890 4,565
Inventarios (Note 6} 1,415,965 1,641,675
Activo disponible para la venta, al costo, sin amortizacion 2,676,338 1,824,519
Total activos corrientes 4,370,800 3,722,841
Propicdades y equipos, neto (Mol 7): 9,161,999 9,436,220
Total activos USS 13,532,799  USS 13,159,061
Pagivos y patrimonio de accionistus
Pasivos corrientes:
Porcidn cordente de OLP (Nova 1) uss 210,839 Uss 48,677
Cuentas por pagar (Nosr &) 1,101,597 038,828
Anticipos recibidos sin inrereses 1,572,954 625,450
Tmpuestos cormienies (Nos ) 16,839 8,447
Pasivos scumulados (Nota 10) 123,435 132,207
T'otal pasivos cormientes 3,031,984 2,653,699
Pasivos no corrientes:
Obligaciones (Nota 11) 3,328,570 3,108,650
Accionistas, sin intereses - 396,712
Total pasivos no corrientes 3,328,570 3,505,362
Total pasivos B 6,360,554 ~ 6,159.061
Patrimonio de accionistas (Nolg £2);
Capital pagado 1,870,518 | 870,518
Reserva legal 1,247 1,247
Reserva facultativa 1,199,140 1,199,140
Reserva por revalorizacidn de terreno 3,700,066 3,700.066
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NITF - -
Cianancias acumuladas 229,029 229,029
Resulado del ejercicio 172,245 -
Totul patrimonio de accionistas 7,172,245 7,000,000
Total pasivos y patrimonio de accionistas USS 13,532,799 US$ 13,159,061

Ver notas adiuntas.

AL
'J‘@E-'k&#@w

CPA. Andrea Barcenes Toro — Contadora General
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Progecon S.A.

Estados de Resultado Integral
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2019
Lxpresados en Dolares de B ULA,

w9 o1

Ingresos de actividades ordinarias [rss 7,336,296 1154 7818 285
Costo de operacion (Moo 16) (6,604,242) {7,068 335)
Margen bruto 732054 749950
{1astos;
Administrativos (146,717) (155,370)
Finsncieros (315,149 (353.654)
Parlicipactdn de lvabajadores (40,528) {36,139)
Utilidad antes de impuesto a la venta 229,660 204,787
Fmpuesto a las ganmmcias;

Corricnte (Nota 9 (57,415) (51,197}

Diferido e =
Etitidad del afio 172,245 153,590
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran postericrmente a - -

resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
defimidos - -

Resultado intepral del afio, neto de impuestos Uss 172,245 153,590
Fer notas adfrios.

! Y ':l"' G gy idd I s i ;J{:I 'é:_j:l ":j-’ I.Il i
Sr. Wilson SamaniegofSerpa — Gerente (feneral CPA. Andrea Hall'cenes Toro- Contadora General
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Progecon S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.U.A.
Resultados seumuladas
Capltal Heserva Reserva  Reserva por  Ganancias
Pagadn legnl facultativa  Revaloriencion acumoladas  Resalindo
del gfercielo

Suldoy u Enere 1, 2018 AL LE 1247 0 140 75,439

Uliilidiad uetn del afo 153,500
Oiro cesullado integal
Tramlovoia 153,550 (183,590
Revalonscidn termeno 3,700,066

Saldos a ielembre 31, 2018 1,470,518 1,247 1,199,140 3,700,066 129,029 -
Thilidud nety Jdel afiv 172,245
CHro pesaltndn intogral

Saldos a | Nelembre 31, 2019 1,B70, 518 1,247 1,199,140 3,700,066 2294029 17L245

Ver notas adjuntas.
. T 1'|
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Sr. Wilson Satg.ﬁrin:gn Serpa — Gerente General CPA, Andrea tes Toro- Contadora General
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Progecon S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados cn Délares de E.U.A.

Actividades de Operacibn:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagado

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Actividades de Inversion:

Propredades y equipos

Efectivo neto usado en actividades de inversion
Actividades de Financiacion:

(hligaciones

Anticipos de clientes

Acciomisias

Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades de financiacion

Variacion
Clectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Conciliacion  del vesultado integral del aiio com el efectivo neto

proveniente de actividudes de operacion:
Resultado mtegral del afio

Amortizaciones ¥y provisiones
Cambios ¢n activos y pasivos!

Cuentas por cobrar

Tnventarios

Oiros aclivos

Cuentas por pagar

Beneficios a empleados

(tros pasivos
Electivo neto proveniente de actividades de operacion
Ver natas atj; y,mm

“; A ol i)
‘-.rJ' Wilson Sumanicgo ":ifpn - Gierente General
f — Y

-

— e

2019 2018
7,451,859 7,820,569
(6.980,776) (7,005,403)
(315,149) (353,654)
(57.415) (51,197)
98.519 410315
(511,898) (1,201,697)
947,504 (289,059)
(396.712)
38,804 (1.490,756)
137.413 (1,080,441)
23194 1,103,635
160,607 _23.194
172,245 153,590
314,749 478,819
164,888 (33,134)
225,710 ’
(901,144) (361,238)
163,069 202331
(49.390) 15,434
2392 (45.487)
98,519 410315

— e

s ni i)

CPA. Andlrea Bar m]éﬂps Toro- Contadora



Progecon S5.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciemnbre de 2019

1. Aetividad

La compaiifa Progecon S.A, cstd constitwida en Deuador desde junio de 1995 v cstd
dedicada a la cjccucion de la obra civil laborande con obras del Estade {gobierno
seccional GAL?Y). pudiendo asesorar, planificar, organizar, dirigir v admimnistrar todo tipo de
obras civiles. Adicionalmente se dedica al alquiler de maguinaria y equipo caminero.

2, Politicas Coantables Significativas
2.1 Declaracion de eamplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales
de informacion financiera NIF Full. Esios esiados financieros [ueron aworizados para su
emisian final por parte de Ia Adminmistracion de la Compafila en marzo de 2020 v segin los
requerimicntos cstatutarios scrian sometidos a la aprobacién de la junta gencral de
accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparacion

Los gstados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base det costo historico, T
costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregadu a cumbio de
bienes o servictos. El valor razonable, cn cambio, es el precio que se recibiria por vender
un activo o ¢t valor pagado para transferir un pasive entre participanies independienies de
un mercado 4 Ia fechy de la valoracion, constderando las caracteristicas del achivo o
pasivo. Esie valor razonable a efectos de medicion y revelacion se delenmina sobre esta
base a diferencia de las mediciones que poscen cierta simulifud con el valor razonable
como os ¢t easo del valor nete de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor on uso de la NTC 36

Una descripeion de las principales politicas contables, se presents a continnacion.




2.3 lostrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultidnea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio pard ofra
entidad. T.os principales activos v pasivos  financieros presentados en el estado de
situacién linanciera de la compafia son efectivo, cuentss por cobrar v lag cuentas por
pagar excepto ¢l impucste a fa renta. Las politicas contables para su reconocimicnto y
medicion se presentan a confinuacion:

Activos financicros. Se reconocen ¢ s dan de baja a la fecha de la negociacion cvando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor

razonable mas los costos de ly transuecion.

Posterior a la fecha del reconocimiento micial se miden al coslo amortizado o al valor
razonable v se prosentan en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion finaneicr,
GUEC 5¢ prosentan como deiivos corrientes.

Efectivo

Tncluye aguelios activos financieros liquidos y depdsitos que sc pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

C‘uentas por cobrar

Las cuenias por cobrar se tas considera como aclivos financieros no derivados con pagos
fijos que no sc cotizan on un mercado activo, se clasifican como actives corrienics,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde Ia fechy del
cstade de situacion financiera, gue se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimicnto nicial, al valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando ¢l método de la lasa de interés efectiva, menos cualquicr detenioro, La
doterminacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto malerial, con vencimiento mayor a 3635 dias.

Pasivos financieros, Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 1a sustaneiy del contrato y se
clasifican como pasivos corricntes & menos que la compafiia tenga el derccho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos doce meses posteriores a la

feeha del estado de situacion financiera.
7



Cuentas por pagar

Representan pasivos financierss no derivados con pagos fijos o delerminables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimienio inicial, a wvalor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la iasa de inlerés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a
365 digs,

2.4 Tnventario de materiales

Son medidas at costo ¢ valor neto realizable, ¢l menor, El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos los costos de ferminacion y los costos necesarios para
la venta.

2.5 Conlratos de construccidn

La entidad regisira los coniralos por construccion de acuerdo al método del grado de
avance, reeoneciendo la parte de los ingresos totales que se encuentran facturados v
previamente aprobados por ol mandante de acucerdo & un programa dc avance v
facluracidn que se incluye en los respecticos contratos, este proceso estd en directa
relacidn con el progreso de la actividad de cada counirato.

Los contratos son administrados a precio 1ijo; donde el contratista acuerda un precio fijo, o
cantidad fija por unidad de producto, v en algunos casos tales precios estan sujetos a
clausuias de revision o reajuste de precios si aumentan los costos.

2.0 Propiedades y equipos

Medicién imicial. Se registran al costo de adquisicidn. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directymente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y manienimienio se
reconocen €n los resultados del afio en el periodo en que se producen,

Medicidn posterior modele del costo. Se registran al costo de adquisicrm menos la
deprecigeion acuomuolada y menos el imporie acumulade de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparacidn y manienimiento se reconocen en [os
resuitados del afio en el periodo en que se producen.



El efecto de la revaluacion de propiedades v equipos sobre el impuesto diferido son
tratados por la NIC 12

Método de depreciacién y vidas atiles. El costo de propiedades y equipos, se deprecia
de ucuerde con ¢l métode de linea recta. La vida il estimada, valor residoal y ¢l método
de depreciacion son revisados al finsl de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
cn ¢l cstimado registrado sobre una base prospectiva, Las vidas Gtiles vusadas, son como
s1gue:

Vida util en aflos

Edificaciones 20
Maquinarias y volguetas 20
Muebles v enseres 1%
Fquipo de compuio 3

Retiro o venta de propiedades v equipos. La uiilidad o pérdida  es reconocida cn
resultados v surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual ey
calenlada comoe la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros det aclivo

2.7 Deteriora del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periedo, la Administracedn de la compaiiia, evaita los valores en libros
de sus activos tungibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
¢stos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterloro se reconocen en rosttados, con excepcién de un activo
revaluado que primero se afects 8 la revaluscion del patrimonio. Bl reverso de una
perdida por delerioro se reconoce en resultados

2.8 Impunestos

El impuesto corrieate y el diferido se regisiran en los resuliados del periodo excepto gque
surja de una. transaccién que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral ¢ del patrimonio en cuyvo caso sc reconocera fuera de los resultados.

a} Bl impuesto corrienle, se basa en [a utilidad gravable que es la iributaria {base
imponible} registrada durante ¢! aito. La uiilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos impontbles o deducibles v partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a [a renta
corriente se caleula utilizando para el ejercicio 2019, la fasa fiscal del 25%

aprobada por ¢! Servicio de Rentas Internas.
9



by Fl Tmpueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
enire el valor en [ibros de los aclivos y pasivos de los estados financieros v sus
bases fiscales, utilizando iasas {iscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo cn el que ef activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por
impucsto diferido s¢ reconoce generalmente por todas las diferencias iributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compahia disponga de
utilidades gravables [uiuras conlra las que se podria afectar esas diferencias
temporarias deducibles mientras que vn pasivo por tmpuesto diferido se reconoce
gencralmentc para todas las diferencias temperartas imponibles

2.9 Provisiones

S¢ reconocen cuando fa compaitia tiene una cobligacion presente como resultade de un
suceso pasado, donde es probuble gue la compaiiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacién, y pueda hacerse una estimacion flable de estas provisiones.
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar tos riesgos v
¢l grado de incerttdumbres envuoclias.

2.10 Beneficios 2 empleados

a) L.as obligaciones por beneficios definidos OB jubilacidn patronal, desahucio ¢
indeimizaciones, son  delenminadas uiilizando el mélodo de la umidad de crédito
proyectado con valores actuariates realizados al {inal de cada periodo. Los cosios
por este concepto Inictalmente se reconocen en los resultados del afio o en otro
resulfado integral on los casos guce aphiquen. Las nucvas mediciones, quc
comprenden las ganancias o pérdidas actvariales, se reconocen en el eslado de
sitiacion financiera con cargo o abono a ofro resuliado integral. La compafiia no
reconocio ¢l beneficio de jubilacion dobido a la alia rotacion del personal

by La parlicipacidn de irabajadores esta constiluida de conformidad con disposiciones
lepales a la tasa del 15%

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta se miden al valor razonable de la contrapresiacion
cabrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales gue la compafiia pucda otorgar v sc reconocen cuando la compania transtiere
los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de Ia transferencia de los servicios
prestados; el importe de los ingresos vy los costos incurridos o por ocurrir, son medidos
con fiabilidad, v es probable que la compaiifa reciba los beneficios ccondmicos asociados
con a transaccidn.

10



2.12 Reconecimiento de costos ¥ gastos

1.0s costos y gastos sc registran al costo historico ¥ se reconocen a medida que son
meumdos considerandao la base del devengado, independientemnente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en ¢l que se conocen.

2.13 Compensacion de sahdes y transacciones

Las normas internactonales de mformacion fimanciora NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en
que la compensacion os requerida o permiiida por alguna norma contable vy esta
presentacion sea el reflgjo de la csencia de la transaccion.

3. Estimaciones v Criterios Contables

Los estudos fnancicros adjuntos, requieren gue la Administracion realice ciertas
estimaciones vy establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de lg
entidad, con el propdsiio de determinar la valuaciom y presentacion de algunas partidas
gque forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
gshimaciones v supuestos cstuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible on cse momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus eleclos finales.

Las estimaciones y crilerios contables se revisan sobre una base periddica. Las revisiones
a las estimaciones se reconocen en gl periodo de revision v periodos fikuros si la revision
afecta al periodo actual v periadas subsecuenics.

4, Efective

El efective esta constiiuido por saldos en bancos locales. El efeciivo representa  londos
de Hbre disposicion a tavor de la entidad,

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar representaron valores por cobrar a la

M. T. Municipahdad de Guayaquil por TIS 152,845 v por venta de material de cantera por
U8 12,043 que se recuperaron en el 2015



6. Inveidarios

Los mventarios estin conslitnidos como sigue:

2019 2018
Materiales para obra USS 460,193 TUSS .
Pigdra triturada en cantera 830,645 1,437,563
Rodegr de repuestos ¥ suministros 125,123 204112
USE 1415965 USS 1641675
7. Propiedad, planta v equipos
Un deialle de propiedades, planta y equipos es como sigue:
2014 ik

Canteras o campamentos de trabajo (terrenos):

Via Danlc (Revalorizada, US 1,475,000 costo) US$ 5,175,066 USE 5,175,000

Via Duran-Tambo 240,714 240,714

WVia Salilre 64,276 64,276
Edificacién en cantera de Puran 360,670 360,670
Maguinarias, volquetas y equipo pasado 6,019,719 6,019,712
Planta de honnipdn, asfalto v irituradora 824,180 824,180
Muebles y cnseres 20,9510 20,950
Contenadores y equipo de comunicacion 000 S0000
Sub-total 12,755,578 12,755,575
Amortizacidn acumulada 3,993,576} {3,319,355)
Total US$ 9,161,999 USS 9,436,220

Los campamenios de trabajo denominados, el uno “La Roea™ ubicado en ¢l

km 185 viaga

Daule el segundo “Duran™ ubicado en el km 1 via Duran Tambe v ¢l tercero “Yolan”
ubicado ¢n la via a Salitre parroquia Los Lojas estan prendados a los bancos Bolivariano v

Pacifico, al igual que las maguinarias y volquetas.
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Un movimiento de las propicdades y equipos, por el afio 2019 s como sigue:

Bluguiniering  Plantan de Conteneder
(volquetas ¥ hinrmighn, b Y eyuipe
Treceros equipn asfatio ¥ Muchles ¥ cowamicact
(eanteras}y Ed{fcaciin  penado) friturndorn CISEIeE i Tertuk
Coot;
Saldo al 31-Dic-2018 SARD0SG  IGTET 019,719 824,154 20,950 S 12,755 578
Aillelnaes . “ - - - - -
Sulder u] 31-Dic-201Y% SANINSA 3nlt, 670 6,015 T1% 324,140 2,05 504800 12TS55T5
Dijpreclzniibe acenmtade:
Faldo al 31-EHc-M1H - {144,2a0) 311702 (1, 20%) (16,7610} - $3,31%,355)
§ypproeinciin del wie ETAKEY] £ 212,884 41,209 (2,043 74,2217
Suldo al 31-Die-2019 = (I6L20W 3,336,104 (B2 A1HY {TH, 8555 - (3,593.576)
Sulde pete A4%0,058 198 371 2448715 T, 702 2,005 2L TR T L

El terreno del campamento la Roca st valuado por el Municipio de Guayaquil en US
11,351,097 por lo que la administracion proccdit & reconocer parcialmente dicho avalo.

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constiiuidas como sigue:

2019 2018
Proveedores locales US$ L017,419 USE 667419
Institute Ecouatonane de Seguridad Social 22071 18,472
Nomina por pagar 52,407 33,178
Otros 10,00 199,759

USS 1,101,897 US§ 938,828

Fl periodo de crédilo promedic con proveedores locales es do 30 a 90 dias ¥ no generan
intereses.
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1. Impuestos Corrientes

.oz pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

2019 2018
Tmpuesto a la renta a pagar S5 - LIk} -
Retenciones de 1va o pagar 11,183 6,419
Retenciones en ki fuente de umpuesto a la renta 5,630 2,028

USS 16,839 LSS 8,447

Una reconciliacion entre la utihdad segim estados financieros v la uiilidad gravable es
cOmo sigue:

Mg 2048

ETeili fu] edeolive (oele de poartioipeeiio) 22% 6640 204287
Parfiilas e eoncilizciin

bdns gastns no dixduciblos - -
Haac imponitde 22,0600 M, TR
Tosy de jwgnesto n La zenta T3% T
Beniprulesds) sullsnadi aviente 5T415 38197
Anticipur inpuesto o lu realie - 121,794
henns cunlas paguing {112 (B, 1593)
heaos roteneiones en o Heenec IT4.363) (TR, 183)
Menas coddite iihutaria afios anterioees {08,365 [Tk, YED)
Eruapeiesren & 1y cenka i Baveor ('h3,337) (1%,503)

A fines del 2019 con la Ley de Simplificacién v Progresividad Tributaria el anticipo de
impuestos 4 la renta, vigerte desde el affo 2010, fue eliminado para el 2020 en adelante.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta ¢l afio 2016, estin cerradas para revision
por partc de las autoridades tnbutanas. A la fecha de este informe, la compaiifa no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2017 al 2019, por lo que estos afios
estarfan abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio on matena tributana,
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Asuntos Trvibutarios. Los gspectos mas destacados se presentan a continuacion:

.03 pagos ctectuados por desahucio v jubilacion son deducibles; las provisiones
por estos conceptos no son deducibles

No sera deducible del impuesto g la renta ni ded vy las compras en efectivo
igiales o superiores a US 1000,

Tanfa del 3% cn la salida de divisas. El uso de dinero en el exlerior se considera
como hecho generador y se considera exentos de cste impueste el pago de
dividendos a compaiitas o personas naturales que no ostén domiciiiadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este mmpuesto en la imporlacion de materias
primas, msumos y bicnes de capital, que consten en e listado emitidos por el
Comité de Politica Tributaria y que scan utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como erédito tributario de impucesto & la renta,

A partir del 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impuesto a 1a renta para
medianas v grandes empresas v del 28%  cuando la socicdad tonga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion directa e indirectz y cuando 13 sociedad
haya incumplido ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionisias
APS en febrero de cada afio. Las micro, pequefias empresas y exportadores
habiluales pagaran la tarila del 22%. Las medinas empresas tienen frabgjadores
desde 50 hasta 199 y ventlas de US 1,000,001 hasta US 5,000,000

Deduccian adicional de 10% en adquisiciones de biencs ¢ servicios a
organizaciones de la economia pepular y solidaria, incluido los arlesanos y que se
encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas.

La reinversion de utilidades de 10 puntos poreentvales se aplicard solo para
exportadores habituales, empresas productoras de bienes, manudactureras y de
turisimo receplivo.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Las sociedades que realicen actividades ecomdmicas y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a LS 1 millon en el ejercicio 2018 pagaran
una contribucidn Onica y temporal para los afios 2020, 2021 y 2022 de 0.10 entre
US 1 v 5 milfones 0.15 entre US 5 v US 10 mulicnes y del (.20 st supera los US
10 mitlongs, La contribueion, en ningin ¢aso, serd superior al 25% del impuesto a
la renta causado en ese afio.
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11. Pasivos acumplados

Loy pastvos acurnulados estan constituidos como sigue:

2019 p{a k.
Beneficios sociales EISS 46,768 USS 96,158
Participacion de trabajadores, incluye aflo anterior 76,667 36,139

Uss 133,435 U8 132257

Un movimiento de beneficios sociales y participacion do trabajadores es como s como
sigue:

B fomu Deéwinam Partivipaeidn dv

Lereeri clstlo trafnjalosres Toiad
Fudider o - Mme -2 H 227 TH 06 15411 124
Provisiones 0B 47029 34,130 L340kl
Fagos (42,217 (240280 (5411 (N2A4H)
Salde al FL-Dic-2314 S1.H23 45,333 36,134 132,287
Pravisiones id, 104 17032 AL 52N &f 64
Pupos {50y (2571 - (7 520)
Snldy sl J1-Dic-205% i, 120 Jn048 TEGAT 133435

12. Pasivos no corrientes

T.os pasivos no corrientes estan constituidos por obligaciones bancarias como s1gue:;

2019 208

Bance del TPacifico, préstamo prondario ¢ US$ 2,046,420 2,340,774

hipotecano comnim, vencitenio hagta 2025,

dividendos mensuales ¢ mnterés de 5.95%

Bance DBolivariano, préstamoe prendano e 1,499,000 1,701,028

hipoteccario comin, vencimicnto hasta 2023,

dividendos mensuales ¢interés det 9,33 %

Entidad ltnanciera Poricoll, préstamo prondaric - 14,925

vencimiento hasta 2019 dividendos mensuakes ¢

imterés del 9.76%

Sub total 3,545,429 4,057,327

Porcion cormente (216,859) (%48,677)
US$y 3328570 3,108,650
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Los préstamos estin garantizados con propicdades y cquipos, La administracién, como
parte del acuerdo crediticio con Jos bancos locales, estd impedida de repartir dividendos a
los accionistas, mientras se manlengan las operaciones de erédito. Lna descomposicion de
fa devrda a largo plazo, es como sigus:

a2l EUERIEKS
ME22 STRY
M3 1,430,447
2024 £E].960
025 4511397

333,570

La liquidacidn final con el acreedor John Deere contindia pendiente de resolver con ¢l
remate de la maquinana que reposa cn su poder,

Jubilacion y Desahucio

De acuerdo con el Codige del Trabajo, los trabajadores gque por veinde afios o mas,
presten sus servicios conlinuados o interrumpidos a la Compaflia, tendran derecho a ser
jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de la Jubilacion que les corresponde por su
condicion de afiliados al Instituto Fevatoriano de Seguridad Social,

De acuerdo con el Codigo de Lrabajo, en los casos de terminacion de [a relacidn laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por ¢f trabajador, la Compafiia pagara a los
trabajadores ¢l 25% de la Ditima remuneraciom mensual por cada uno de tos afios do
SCTVICIO.

La compafiia no provisiono cstos conceptos. Tin cl caso de la jobtlacidn patronal hay una
alta rotacidn del personal v on ¢ caso del desahucio este ¢s eaneelado en ¢ momento en
que sule el trabajador de la compafiia.

13. Patrimonic

Capital pagado, Esta representado por 74, 820,720 acctones ordinarias y norinativas de
US 0,04 de valor nominal unitaric. Las accioncs no se cotizan en la Bolsa de Valores. Fl
capital autorizado fue establecido en US 3,741,036

Reserva legal. Segin la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del 10%
de la vtilidad anual hasta que esta alcance como minimo ¢l 5% det capital pagado. Hsta
reserva no os disponible para cf pago de dividendos on cfectivo pero puede ser
capitalizada cn su totatidad.
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14, Politicas de Gestiéon de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cusntas por pagar y los anticipos recibidos de clientes. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.
Los principales activos financieros de fa Compafiia incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, olras cuentas por cobrar, v el efectivo que provienen dircctamente de sus
Operaciones.

Por Ja naturaleza de sus aclividades, 1n Compaflia se encuentra expuesta a los ricsgos
de mercado, de orédito v de liquidez, los cuales son mancjados a través de un proceso
de identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la adminisiracion, con
sufecion a los Hmites de ricsgo y otros controles. Esle proceso de mangjo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de ta Compatiia.

La perencia revisa y acuerda lax politicas para ta gestion de cada uno de estos ricsgos,
los que se resumen a conlinuacion:

{a) Riewgo de mercndo-
Ll riesgo de mercado es el resyo de que el walor rezenable de log Bujos figyres de efective de un
instrumento finenciera floetie debido a los cambios en los precios de merceds. Los preciay de mercado
imvolucran el riesgo de tasas de intends. Log instrumentos financisros afectados por ¢l ricsge de mercado
incluyen los préstamos que devengan ilerescs y los depdsttos en efectiva,

(i) Riexgo de tasn de inferds-
Hl rieago de tasa de interés es €l tiespo de que el valor razonable o flujos de elective futures de un
mstruinento Gnanciera flpctien debide a cambios en las tasas de interés de imercado. La exposicidn de fa
Compafifa al riesgo do lasa de wterds de mercado se relaciona con los préstamos de largo plazo con
entidades bancarias [ocales ¢ del exterior que tienen upa lasa de interés fija,

{o) Riesgo de cxiédite-

Fl rigsgo de crédiva es € riesgo de gue vna comrapartes 1o compla con sus oblizackmes asumidas en virtud
de yn instrumento tinanciero o coatrate comercial v, que eflo resulic en wna pérdida hnanciera. La
Compatiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
dendores comerctabes v sus actividades finuncierys inchidos ks depositos en bancos).

La Compahia no mantiche cectas por cobrar a distintss empresas vy mantiens cuentas pendientes de
cobro significativas can El Mumdcipio en particular. La Compafiia ha evahiado como baja fa concentracion
del riesgo de crédito con 1especto o los deudores comerciales.

{d) Riesgn de liquidez-
La Comgpafiia monitorca su ricsgo de liguides de fondos usando on tlujo de caja provectado a cono ¥ latgo
plaza. Ll ebjetive de la Compaiiia ¢z mamlener ima continuidad de fondos. La Compafita monitares y
mantigne un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la adiministracion parg fimanciar  las
opersciongs de la Compafiia, ¥ para mitigar los efectos ex el cambic de Tujo de efectiv.
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15, Contratos de Obra Saseritos

Al 31 de diciembre de 2018 estdn pendientes de facturar los siguicntes valores:

LICO-MIMG-011-2018
Por facturar E8s 4,856,079

LICC-MIMG-008-201 8 {Mas complementario)
Por facturar USS 3,248,219

Los conlratos esian sujetlos:

v

Al amparo de la Ley Organica del Sistems Nacional de Contratacion Pablica
LOSNCP

La M.I Municipalidad de Guayaquil, ha asighado a cada obra en proceso un auditor
que revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra,

El accionista deberad notificar a la entidad informante sobre la transferencia, cesidn,
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualguier
otra forma de participacion que realice la entidad.

El valor maximo anticipo en contratos de ¢jecucion de obras serd del 20% del monio
tolal del contraio. El valor de Ia obra se cancelara confra presentacion de planitias,

Hmision de pohzas de seguro en garantia por fiel cumplimienio de conlrato.
Reajustles de precta con sujecion a una thrmula establecida.
(peion a prorrogas de plazo de terminacion de obras.

E} arbitraje serd en derecho sometiéndose at Centro de Arbitrgje de Ja Camara Jde
Comercio de Guayagquil
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i6. Costo de operacion

tn resumen del costo de operacion, por su naturaleza es como sigue:

Xy 2i1%
Lamte o ohras 5,364,229 3,604 516
[fanc do obra directa TIE ISR Tidia, (2
Bofunes cdz= by wdlioienuk 200,37 04,345
Tlemesineinn LI 462 630
Otros, malnioulacion vehieilns ¥ otens comec)Eos 13,255 EAER-S )
‘I otal G504, 142 TGR 335

17, FTransacciones con paries relacionadas

Durante ef 2019 la compaiiia rectbio planillas de trabajo de Conadesa 8.A. v Obreing
SA. por U5 391,971 y US 110,410 respectivamente que fueron carpgadas al costo de
operacion.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

FEntre ¢l 1 de enero de 2020 y la fecha del infonne de los auditores independienies, exceplo por
o mencionado a continuacion, ne sc produjeron cventos que en opinidn de la Admintstracion
pudieran tener un cfccto importante sobre fos eslados {nancieros adjumtos. Las medidas
adopiadas por el Gobierno Ecuatonanoe el 18 de marzo de 2020 con el brote del virus
(covid 19) relacionadas con el aislamiento o confinamiento de las porsonas cn sus
hogares, loques de queda parciales, y el clerre de los negocios excepto los que producen o
comercializan alimentos no procesados, transporte de éstos en el terriforio nacional,
sislema bancario, recoleccion de basura, ciertos exportadores v las actividades de salud,
ha paralizado [a actividad de la construccion en la cotnpaiiig 4 partir de csta fecha
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