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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
PROGECON S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROGEON S.A., que incluyen el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2018, y fos corrospondientes estados de resultado 
mtegral, de cambios en el patrunomo y de flujos de efectivo por cl año termuado en esa fecha, así 
como las notas a los estados financieros que meluyen un resumen de las políicas contables 
significativas 

En nuostra opmon, los estados financieras adjuntos presentan razonablemento, on todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de PROGECON S.A, al 31 de diciembre del 2018, el 
resultado de sus operaciones y los flujos de efectevo por ol año temmnado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIN" Pymes emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Bases de la Opinión 

General 

La audrtoría fue electuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audriona (MIA) Nuestra 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante cn este informe en la 
sección Rosponsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 
Somos independientes de PROGECON S.A. de acuerdo con el Código de Litica para 
Profesionales de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
(LUSBA. por sus siglas en mglos) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de 
conformidad con dicho Código Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
as suficiente y aproprada para proporcionar una base para nuestra opimión



Responsabilidad de la Admunistración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Admunstración es responsable do la preparacion y presentación razonablo de los estados 
finaucieros de contormidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NOF 
emiñdas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), y del control mtemo 
determinado por la Admuustracion como necesario para permmir la preparación de los estados 
financieros bbres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados 
financieros, la Administración es rosponsable de evaluar la capacidad de la Compañía para 
continuar como negocio en marcha y el uso do la base contable de negocio en marcha, a menos 
que la Administracion tenga la intención de lsquidar la Compaña o cesar sus operaciones, o bien, 
ño tenga otra alternativa realista que hacerio Ta Administración es responsable de la supervision 
del proceso de informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra audrtoria son obtener seguridad razonable de s: los estados financieros en 
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emir un mforme de 
auditoría que moluya nuestra opinson Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una audtloría realizada de conforimdad con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), detectara siempre un error maternal cuando este exista. Frrores pueden surgar debido a 
fraude o error y son considerados materialos sí, meividualmente o en su conjunto, pueden 
razonablemente preverse que imfluyan en las decisiones economicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria ofectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo prolestonal 
durante toda la auditoría También 

Identifícamos y evaluamos fos riesgos de error material en fos estados finanoteros, debido a fíaude 
u error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtuvimos evidencia de audstoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para muestra 
opumion El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puedo implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, mantfestaciones intencionadamente erroncas o vulneración 
del control mtcrno 

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseña 
procedumentos de auditoria que sean aproprados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opmón sobre la efectividad del control interno de la Compañía 

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas y s: las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Adinmistración cs razonable



Conclormos sobre lo adecuado de la utilización, por purie de ls Adnamistración, de la base 

contable de nugocio en marcha y, basados en la vvidenera de auditoria obtemda, concluimos st 
esasto o mo una incertidumbre mefenal rulecionada con eventos o condiciones que pucdum 
generar dudas sigmfivativas sobre la capacidad de la Comparila para comfÍmuar como negocio en 
morcho Sa vemluanos que existe una incertidumbre imatersal, so requiere que Hnmemtos la 
atención ca mestro nforme de audaloras a las respectivas revelaciones en los estados [Tnencicros 
o, 81 dichas revelaciones mo son adecuadas, expresen ima opmion modificada Nuestras 
conclustones se basan en la evidencia de auditoría obtcurda hasta fa fecha de nuestro anfora. dee 
audgoria, sin embargo, eventos o condiciones fetnros pueden poasinar que la Compañísa deje de 
201 ima empresa en funcionamiento, 

Tvalusmos la presentación general, la estructura y el contemdo de los estados financreros, 
moluyendo las rovelucaonos, y 1 los estados financieros repraseatan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren unu presentación razonable 

Comunicamos « los responsables de la Admmustzacion de la Compañra respecto a, entre otros 
asuntos, cl alcance y el momento de zualización de la anditoria pianrticada y los hallazgos 
«gmficativos, así como cualquier dehiciencia sigmficafiva de control anterno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría 

   

ASESORES Y AUDITORES SOBMACIS, A, 
SR 18 

(a 
JAN] HúkiES 

'Sacío Responsable 
REG. 22,340 

Guayaquil, Abril 12 del 2019



Progecon S.A. 

Estados de Situación Financiera 
31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólares de E U A 

Activos 
Actos comentes 
Efectivo (Nota 4) 
Cuentas por cobrar [Nota 5) 
Impuestos comentes, crédito tributario 
Inyentassos (Nota 6) 
Activo dispoubls para la venta neto 

Total activos comentes 

Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 
Total activos 

Pasivos y pntrimomo de accionistas 
Pasivos cormentes 

Obligación bancaria (Nota 8) 
Porción comente de OLP (Nota 12) 
Cuentas por pagar (Vota 9) 
Anticipos recibido» san antoreses 
Impuestos corrientes (Nota 10) 
Pasivos acunmlados (Noja 41) 

Total pasivos comentes 

Pasivos no comientos 

Obligaciones (Nota 12) 
Acciomstas, sn mtereses 
Lotal pasivos 

Patrono de acoomstas (Nota 13) 
Capital pagado 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Resultados neumulados 

Efecto por aplicacion de las NIP 
Ganencias acumuladas 
Resultado del ejercicio 

Total patrmomo de acesomistas 
Total pastvos y pattimonto de acciomstas 

Ver notas.cdyurtas 

le Des. 
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LO 
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2018 2017 

Ss 23,494 US$ 1,103,635 
164,888 131,754 

68,565 103,983 
1,641,675 1,127,499 

- 1,824,519 593,423 
3,772,841 3,060,294 

5,736,154 9,178,719 
US$ 9,458,995 USS_ 

US$ - US$ 467,147 
948,677 "156,656 
938,828 736,497 
625,450 914-509 
3,447 53,934 

132,297. 80,724 
2,653,699 3,010,067 

3,108,650 5,685,890 
_ 396,711 396,711 

3,505,361 9,092,668 

1,870,518 1,870,518 
1,247 1,247 

1,199,140 1,199,140 

75,440 

3,146,345 
US$     
CPA Aplica Bareques Toro — Contadora Gener 
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Progecon S.A, 

Estados de Resultado Integral 
Año Terminado el 31 de diciembre de 2018 
Espresados en Dolares de E UA, 

Ingresos de actividades ordunanias 
Costo de ventas (Mota 16) 
Margen bruto 

Gastos 
Administrativos 
Financieros 
Parboxpacion de trabajadores 
Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias 
Corriente (Nota 10) 
Diferido 

Utilidad del año 

Otros resultados integrales: 
Partidas que no se reclasificaran postenormente a 

esultados 
Nuevas mediciones 

beneficios definidos 
de obligaciones — por 

Resultado integral del año, neto de impuestos 

Ver notas adjuntas 

  

2018 20 

US$ 7,818,285 US$ 11,277,926 
7,068,335) 10,382,798 

749,950 895,128 

(155,370) (187,229) 
(353,654) (605,160) 

oo. BS) (15411) 
204,787 87,328 

(51,197) (19,212) 

1535500 — 68,116 

US$     
  

  

  

  

CPAJAndros Bieconos Toro Contadora General



Progecon S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 
Año Terminado el 31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólaros de EU A 

Resultados acurtulndos 

  

    
  

  

    

  

  

Copotl Reserva Borra Efecto por Caninos 
Pagado hegal  fucalalin plcación de. acometidas. Besulado 

En deljorcicw 

SaldnsaFncro | 2017 1870518 var sa 21984 

"blanca dolaño «só 
o rosado ilegal 
Tesmsforonoia. 400,000 68116 168,136) 

Ate impuesto renta su 

Salsa Diab 31 2017 120 1as9/d0 

Ceidas nota de ato 155.590 
Oro remlladomísgal 
Anta impuesto y ls 2018 

Saldos a Direrres1 2018 1570510 1297 ao 1540 180 

Ver notas adjuntas 

A sx 7 

arborea) Abed 
Si Wilson $: ego Spa Gerente General CPA Andá Barcos Foro- Contadora General 
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Progecon S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Año Terminado el 31 de dictembro de 2018 
Expresados en Dólares de EU A 

Actividades de Operacion: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagado 
Impuesto a la rente 
Fíectivo noto provemente de actvadades de operación 
Actividades de Inversión: 
Propiedades y equipos 
Electrvo neto usado en actevidades de muersion 
Actividades de Fmanciación: 
Obligaciones 
Anticipos de clientes 
Acororustas. 

Bfecuvo neto provemente de (usado en) actevidades de finanesacion 
Variación 
Efectavo al amero del afto 
Béectuso al final del año 

Conciliación — del resultado integral del año con el efectivo neto 
proveniente de actvidades de operación: 
Resultado integral del año 
AMOrtiZaciones y provisiones 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 
inventarios 

Diros activos. 

Cuentas por pagar 
Benoforos a empleados 
Cuentas por pagar 

Efectivo neto provemonto de actrvidades de operación 
Ver notas adjuntas 
   

ÓN 

  

Al delta 

2018 2017 

7,820,569 11,125,520 

(7,005403) — (9,543,707) 

  

  

(353,654) (605,160) 
(51,19%) 19212 
410315 857441 

- (824.130) 
- (824,189) 

(1201,697) — (2030,345) 
(289,059) 914 509 

= 1350235 
(1.490.756) 234,399 
(1,080,441) 267,660 

1.103.635 835,975 
    

— JA 103.635 

159,590 68116 
478,819 423,099 

(33,134) (102,160) 
- 397,406 

(561.238) (50,246) 
202,391 285 402 
15,44 18,618 

(45.487) 182,794, 
410,315 857,441 

CE pt Genoral CPA Ya :rcenes Toro Contadora 
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Progecon S.A, 
Notas a Jos Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2018 

1 Actividad 

La compañia Progecon SA está constituida en Equador desde jumo de 1995 y esta 
dedicada a la cjecucion de la obra civil laborando con obras del Estado (gobierno 
seccional GAD), pudiendo ascsoraz, planificar, organizar, dingrr y admunstrar todo hipo de 
obras erviles Adicionalmente so dedica al alquiler de maguimnarra y equipo caminero 

2, Políticas Contables Significativas 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas intemacionales 
de mformación financiera NITF Full Estos estados financicros fueron autorizados para su 
emsión final por parte de la Admumstracion de la Compañía en marzo de 2019 y segun los 
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de 
accronistas, sin modificación 

2.2 Base de preparación 

Los estados financteros adjuntos han sido preparados sobre la base del eosto historico Tl 
costo hustorico se basa en el valor aceptable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes o servicios Bl valor razonable, en cambio, es el precio que se recibira por vender 
un aclsvo o el valor pagado para transferir un pastvo entre participantes mdependientes de 

un mercado a la fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o 
pasivo Este valor razonable a efectos de medición y revelacion se determina sobre esta 

base a diferencia de las mediciones que poscen cierta similitud con el valor razonable 
como es el caso del valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Una descripción de las principales políticas contables, se presenta a continuación



2.3 Instrumentos Financieros 

Los metrumentos financieros son contratos que ariginan en forma simultanca wn activo 
financiero para una entidad y un pasivo financiero o mstrumento de patrimonto para otra 
entidad Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de 
situación financiera de la compañía son efectivo, cuentas por eobrar y las cuentas por 
pagar excepto el impuesto a la renta Las politicas contables para su reconocimiento y 
medición se presentan a continuacion 

Activos financieros, Se reconocen o se dan de baja a la techa de la negociacion cuando 

se realiza una compra O venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor 
razonable más los costos de la transaccion 

  

Postenor a la fecha del reconocimiento 1muctal se miden al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en aclivos no cortientos, excepto aquelfos con venermientos 
origmales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
que se presentan como activos corrientes 

Efectivo 

Tneluys aquellos activos financieros Hquidos y depósitos que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo menor a tres mesos 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos 
fijos que no se cotizan en un mercado activo, sé clasifican como activos corrientes, 
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce mesos desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se presentan como activos no cornentes 

Posterior al reconocimiento micral, al valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de imterés elecírva, menos cualquier deterioro La 
determinación de la tasa de interes efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, 
con efecto matenal, con vencimiento mayor a 365 dias 

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como. 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustanera del contrato y se 
elasifican como pasivos corrientes a menos que la compañía tenga el derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a la 
fecha del estado de situación financiora 
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Cuentas por pagar 

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determmables, que no se 

cotizan en un mercado activo Posteriormente al reconocimiento micial, a valor 
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes 
efectrva para aquellas cuentas par pagar, con efecto rmatertal, con vencumento mayor 2 
365 dias 

2,4 Inventario de materiales 

Son medidas al costo o válor neto realizable, el menor El valor neto realizable representa 
el precio de venta estimado menos los costos de termmación y los costos necesarios para 
la venta 

2,5 Contratos de construcción 

Ta entidad registra los contratos por construcción de acuerdo al metodo del grado de 

avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran facturados y 
previamente aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de avance y 
facturacion que se incluye en los respecticos contratos, este proceso esta en directa 

relacion con el progreso de la actividad de cada contrato 

Los contratos son adrmmstrados a precio fijo, donde el contratista acuerda un precro fijo, o 

cantidad fija por unidad de producto, y en algunos casos tales precios estan sujetos a 
clansulas de revisión o renpuste de precios sí aumentan los costos 

2.6 Propiedades y equipos 

  

jal. Se registran al costo de adquisición El costo comprende su precia de 

adquisicion mas todos lo» costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y 
puesta en condiciones de funcionamiento Tos gastos de reparacion y mantenuanento se 
reconocen en los resultados del año en cl periodo en que se producen 

Medición posterior modelo del costo, Se registran al costo de adquisicion menos la 
depreciación acumulada y menos el mporte acumulado de las perdidas por deterioro de 
valor, s1 hubiere Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los 
resultados del año en el penodo en que se producen



El efecto de la revaluación de propiedades y equipos Sobre el impuesto diferido son 
tratados por la NIC 12 

Método de depreciación y vidas útiles, El costo de propiedades y equipos, se deprecta 
de acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada, valor residual y el método 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva Tas vidas utiles usadas, son como 
sigue 

Vida util en años 

Edificaciones 20 
Maquinarias y volquetas 20 
Muebles y enscres 10 
Equipo de computo 3 

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o perdida es reconocida en 
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es 
calculada como la diferencia entre el preczo de venta y el valor en libros del actrva 

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles. 

Al final de cada pertodo, la Administración de la compañía, evalúa los valores cu Ibros 

de sus activos tangibles a fin de determunar la existencia de un indicativo respecto a que 
estos actrvos han subido alguna perdida por deterioro 

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo 
revaluado que primero se afecta a la revaluación del patrimonio El reverso de una 
perdida por doteroro se reconoce en resultados 

2.8 Impuestos 

Bl impuesto cornente y el diferido se registran en los resultados del pertodo excepto que 
surja de una transacoión que se reconozca fuera de) rosultado bien sea de otro resultado 
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados 

a) El impuesto comente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base 
impomble) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que 
no serán gravables o deducibles El pasivo de la compañía por impuesto a la renta 
corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2018, la tasa fiscal del 25% 
aprobada por el Servicro de Rentas Internas 
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b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias detormmadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus 
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el 
periodo en ol que el activo se realice o el pasivo se cancele Un activo por 
Impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias 
deducibles en la medida que resulte probable que la compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria afectar esas diferencias 
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles 

2.9 Provisiones 

Se reconocen cuando la compañía tiene una obligacion presente como resultado de un 
suceso pasado, donde es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos, 
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimación fíable de estas provisiones 
El importe reconocido como provisión, al final del periodo, debe consderar los nesgos y 
el grado de mcortidumbres envueltas 

2.10 Beneficios a empleados 

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubrlación patronal, desahucio e 
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de erédito 

proyectado con valores actuanales realizados al final de cada periodo Los costos 
por este concepto ¡meralmente se reconocen en los resultados del año o en otro 
resultado mtegral en los casos que apliquen Las muevas mediciones, que 
«comprenden las ganancias o perdidas sctuartales, se reconocen en el estado de 
situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral 

La compañía no reconoció este beneficio debido a la alta rotación del personal 

b) La participacion de trabajadores está constutuida de contormdad con disposiciones 
legales a la tasa del 15% 

2.11 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos procodontes de la venta se miden al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta los descuentos, bomficaciones o rebajas 

comerciales que la compafira pueda otorgar y se reconocen cuando la compatiía iransfiero 
los riesgos y beneficios de tipo sigurficativo, derivado de la transferenera de los servicios 
prestados, el importe de los mgresos y los costos mourridos o por ocurrir, son medidos 
con fiabilidad, y es probable que la compañía reerba los beneficios economicos asociados 
con la transacción 
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2,12 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos sc registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 

incurridos considerando la base del devengado, independicntemente de la fecha cn que se 
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

2.13 Compensación de saldos y transacciones 

Las normas imtemacionales de información financiera NIE no permiten que se 
compensen los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en 
que la compensación es requerida o permitida por alguna norma contable y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencra de la transacción 

3. Estimaciones y Criterios Contables 

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administración tealice ciertas 

estimaciones y establezca algunos supuestos inherentos a la actividad economica de la 
entidad, con el proposrto de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que fonman parte de los estados financieros La Administración sustenta que tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion 

disponible en ese momento, los cuales podrian llogar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y enteros contables se revisan sobre una base periódica. Las revisiones 
a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisión y periodos flaturos s: la revision 
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes 
4, Efectivo 

El efectivo esta constituido por saldos en bancos locales El efectivo representa fondos 
de fibre disposicion a favor de la entidad 

5. Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar representen valores por cobrar a la M 
1 Municipalidad de Guayaqual por US 152,845 y por venta de material de cantera por US 
12,043 que se recuperaron en el 2019 
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6. Inventarios 

Los mventarios están constituidos como sigue 

2018 2017 

Piedra triturada on canteras USS 1,437,563 US$ 883,179 
Repuestos y surmmstros 204,112 244,320 

US$ 1,641,675 US$ 1,127,499 
  

7. Propiedad, planta y equipos 

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue 

  

2018 2017 

Canteras o campamentos do trabajo (terrenos) 
Via Duran-Tambo USS 240,714 US$ 240,714 
Vía Daule La Roca 1,475,000 1,475,000 
Vía Salttro Yolan 64,276 64,276 

Edificacion en cantera de Duran 360,670 360,670 
Planta de hormigón, asfalto y trituradora 824,180 824,180 
Maguinanas, volquelas y cqupo pesado 6,019,719 10,254,409 
Muebles y enseres 20,950 20,950 
Contenedores y equipo cumunicacion SOJ000 

Sub-total 13,290,195 
Amortización acumulada (4,111,480) 
Total 5,736,154 US$ 9,178,719 

  

Tos campamentos de trabajo, el uno La Roca ubicado en el km 185 via a Daule el 
segundo Duran ubicado en el km 1 yía Duran Tambo y el tercero Yolan ubicado via a 
Salitre parroquia Los Lojes estau prendados a los bancos Bolivariano y Pacifico, al 1gual 
que las maquinarias y volquetas 
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Un movimiento de las propiedades y equipos, por el año 2018 es como sigue 

        
      

        

  

      

          

Plantas de 
origin, Mogotesrtas Cnntenateres 

Terrenos erillos — Coluets y Mochis Yelo 
sateras) 1d drfaadora RIO PO) eres comenterción 

Lost 
Salón See 2018 MITAD GTO GAO 025 OS 20950 BOOO SOS 
Aconcs 
Heus de Jl Do e aos 
transoracodipotble Sent oso O) 

Sala 4 VaDIe 2018. LITIO HARO GO ANO E 

soresesaumalado. 
Sto 13 2nc2018 (0625 aros) cs teo 
Deprenacio delas (a A 26) 
gmc de Jas Dosto 400685 ss 
arar dipolo veta Taza 244,120 

Saldo 1331 DIe2015 0a200 LA) GA 16 09929) 

Saltonera a 4090 ADO e 
          

8. Obligación bancaria 

En el 2017, la obligación bancana representó una operación con el Banco del Bolvariano 
con veneruento en junio 2018 e mtcres del mercado 

9. Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar están constitindas como sigue 

2018 2017 

Proveedores locales US$ 667,419 USS 678,535 
Insttuto Ecuatoriano do Seguridad Socral 18,472 17,952 
Nomina por pagar 53,178 10,639 

Otros 199,759 29361 
US$ 938,828 US$ 736497 

  

El periodo de credito promedio con proveedores es de 30 a 90 dias y no generan mteresos 
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10, Impuestos Corrientes 

Los pasivos por teipuestos corrrentes estan representados como sigue 

2018 2017 

Impuesto 4 la renta a pagar US$ - US$ - 
Impuesto al valor agregado - 31,079 
Rotenciones de 1va a pagar 6,419 12,941 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 2,028 9914 

ES 447 USE 5 
Una reconciliación entre la ublidad segun estados financieros y la utilidad gravable es 
como sigue 

  
  

    

2018 aer 

"tl efes (eta de participación) 209787 81327 
Partldos de conciliacion 
Mas gastos no decano 

Bus smponiblo 204787 81327 
Tas de empuestos laca 25% 2% 

Impuesto causo coreo 5119 19212 
Arkispa mpuesto  Jazenla. 121799 103arrs 
¡Menos colas pegados 615 
Rega del axtcapn 41509 
Menos retenciones a la Rento. (8183) BSO 
Menos exolilo butano aos antrtagos 0 (52708) 

Irapueto e venta vor 856) 1098 
  

A parar del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado para el año correspondiente 

Las declaraciones de impuesto a la senta hasta el año 2015, están cerradas para revision 
por parte de las autoridades imbutarias A la fecha de este nforme, la compañíía no ha 
recibido notificaciones con respecto a los años 2016 al 2018, por lo que estos años 
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cualos podrían exasr drferencias 
de citerio en matería tributaria 
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Asuntos Tributarios Los aspcctos mas destacados se presentan a continuación 

Los pagos efectuados por desahucio y jubilación son deducibles, las provisiones 
por estos conceptos na son deducibles 

No será deducible del impuesto a la renta n: del 1va las compras en efectivo 
iguales o supenores a US 1,000 

Tarifa del 5% en la salida de divisas Ul uso de dmero en el exterior se considera 

como hecho generador y sc considera exentos de este impuesto el pago de 
dividendos a Compañias o personas naturales que no esten domiciliadas on 
paraísos fiscales Los pagos de este impuesto en la importacion de materias 
primas, msumos y bienes de capital, que consten en e listado camtidos por el 
Comité de Politica Tributaria y que sean ubilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tribulario de impuesto a la renta 

A partir del 2018, se aplicara la tarrfa general del 25% de impuesto a la renta para 
medianas y grandes empresas y del 28% cuando la saciodad tenga accionistas, 
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simrlares residentes en paraisos 
fiscalos o regímenes de menor mposicion dirccta e indirecta y cuando la sociedad 
haya mcumplido el deber de mformar sobre la participación de sus accionistas 
APS en febrero de cada año Las mucro, pequeñas empresas y exportadores 
habituales pagaran la tarifa del 22% Las medianas empresas tienen trabajadores 
desdo 50 hasta 199 y ventas de US 1,000,001 hasta US 5,000,000 

Las sociedades no consideraran en el cálculo del anticipo a partir del 2018, en el 
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta 
remuneración, asl como los aportes patronales al seguro social obligatorio El SRI 
podrá conceder la devolucion del anticipo siempre y cuando este sea mayor al 
impuesto causado, en la parte que exceda del (TIE) y se vertfique el incremento 
de empleo 

Deducción adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidaria, incluido los artesanos y que se 
encuentren dentra det rango para ser considerados microempresas 

La romversión de uúildades de 10 puntos porcentuales se aplicara solo para 
exportadores habituales, empresas productoras de bienes, manufactureras y de 
turismo receptivo 

Eliminación del impuesto a las tierras rurales 
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11. Pasivos acumulados 

Los pasivos acumulados están constrtuidos como sigue 

2018 2017 

Beneficios sociales Uss 96,158 US$ 65,313 
Participación de trabajadores 36,139 15,411 

US$ 132,297 US$ 80,724 _ 

Un movimiento de benefieros sociales y participacion de trabajadores es como es como 

  

    

    

      

sigue 
Posimo Prima Partlpación do 
(esoo cart tot 

aldo aloe 2007 6098 400% 
Provistnes an amos Ian 
Logos 4605 60m 

Saldo sl31-DIC2007 ES 23996 ana, 
Prosbreses suas now 359 osa 
Pagos cam aso ASA 

alla 131 Dicz018 suas a] 36499 132 
    

12, Pasivos no corrientes 

Los pasivos no cornentes estan consttudos por obligaciones bancarias como sigue 

2018 2017 

Banco del Pacifico, préstamo prendano e US$ 2,340,774 3,014,772 
Inpotecano común, vencimiento hasta 2022, 
dividendos mensuales e mterés de 8 95% 
Banco Bolivariano, prestamo prendario e 1,701,628 — 3,596,661 
hipotecario común, vencimiento haste 2023, 
dividendos mensuales e mteres del 9,33 % 
Lintidad financiera, John Deere, vencimiento no - 1,651,269 
definido. e interes del 6,38% 
Banco Austro, préstamo prendanio, vepetmiento - 42282 
hasta 2018, dividendos mensuales e mterés del 
9,84% 
Entidad financiera Portcoll, prestamo prendanio 14925 62,229 
vencimiento hasta 2019 dividendos mensuales e 
interes del 9 76% 

   Sub total 057,327 * 8,367,183 
Porcion corriente (948,677) _ (609,513) 

3,108,650 "7,757,670 
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Los préstamos están garantizados con propiedades y equipos La admumstración, como 
parte del acuerdo crediticio, esta mpedida de repartir dividendos a los acctomistas, 

raientras se mantengan las operaciones de crédito 

La liquidacion final con el acreedor Tohn Deere está pendiente de resolver con el remate 
de la maquinaria en su poder 

Una descemposición de la deuda a largo plazo, es como sigue 

  

2 992 AO 
2011 10857298 

20m 355941 
2m3 UA 

3 10861 

13. Patrimonio 

Capital pagado. Está representado por 74,820,720 accrones ordinarias y nominativas de 
US 0,04 de valor nominal umtano Las acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores El 
capital autorizado fue establecido en US 3,741,036 

Reserva legal. Según la ley de compañras, representa la apropracion obligatoria del 10% 
de la utilidad anual hasta que osta alcance como mínimo el 50% del capital pagado Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efeclvo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

14. Políticas de Gestión de Riesgos Financieros 

Los pnnespales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar 
comerciales, otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos de clientes La finalidad 
prinoipal de estos pastyos financieros es financiar las operaciones de la Compañía 
Los principales activos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por cobrar 
comeretales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo que provienen directamente de sus 
operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañra se cucuentra expuesta a los nesgos 
de mercado, de credito y de liquidez, los cuales son manejados a travos de un proceso 
de identificacion, medición y monitoreo contmuo por parte de la admimstración, con 
syjecion a los líemtes de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es 
crítico para la rentabilidad continua de la Compañía, 

Y



La gerencia rovis2 y acuerda las políticas para la gestion de cada uno de estos riesgos, 
los que so resumen a confmuación 

da) Riesga de mercado. 
El nesgo de mercado es el suesgo de que el vafor razonable de los fijos futuros de etectiva de un 
lostrumento financiero fuctue debido a los cambios on fos precios de mercado J.os precios de mercado 
involucran el nesgo de tasas de mterés Los istrumentos financieros atectados por el riesgo de mercado. 
incluyen los préstamos que devengan intercsos y los depósitos en efectivo 

(b)  Ruesgo de tasa de interér- 
El nosgo de tasa de interes es el nesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un 
1strumento tnanciero fluctuen debido a cambios en las 16sas de interes de mercado La exposición de la 
Compaía al resgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los prestamos de largo plazo con 
entidades bancarias locales y del exterior que tienen una tasa de mteres fija 

(6) Riesgo de crédito- 
Fl riesgo de crédito os ol riesgo de que una contraparte no cumpla com sus obligaciones asumidas en virtud 
de un instrumento finonctero O contrato comercial y, que ello resulte en una perdida financiera — La 
Compañía está expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (prncipalmente por los 
dendores comerciales y sus actividades financreras incluudos los depositos on bancos), 
La Compaña no mantiene cuentes por cobrar a distintas empresas y mantieno cucntas pendientes de 
cobro sumficativas con El Municipio en particular Ta Compaña ha evaluado como baja la concentración 
del meso de crédito con sespecto a los deudores comerciales 

(d) Riesgo de Iquidez» 
La Compaíla monttorea su sesgo de sguidoz de Fondos usando un fluyo de caya proyuctado a corto y largo 
plazo Fl objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos La Compañía momtorez y 
mantiene un cierto nivel de efecnvo, considerado adecuado por la admmstración para financiar las 
operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambro do flujo de efecnvo 

15. Contratos de Obra Suse 

  

Al 31 de diciembre de 2018 están pendientes de facturar los siguientes valores 

LICO-MIMG-011-2018 
Por facturar US$ 6,385,196 

LICO-MIMG-008-2018 
Por facturar US$ 4,798,809 

A-VAR-158-2018-AJ-JNS 
Por facturar US$ 592,800 

LICO-MIMG-09-2016 
Por facturar US$ 1,597,201



Los contratos están sujetos 

Y Al amparo de la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
LOSNCP 

Y La MI Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor 
que revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra 

Y Fl acciomsta deberá notificar a la entidad informante sobre la transfcrencia, cesión, 

enajenación, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones O cualquier 
otra forma de participacion que roahce la entidad 
El valor maximo anticipo en contratos de ejecucion de obras será del 20% del monto 

total del contrato El valor de la obra se cancelará contra presentación de plamllas 
Emision de pólizas de seguro en garantia por fiel cumpluniento de contrato 

Reajustes de precio con sujeción a una fórmula establecida 
Opexon a prorrogas de plazo de terminacion de obras 

El arbitraje será en derecho sometiendose al Centro de Arbitraje de la Camara de 
Comeriio de Guayaquil 
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16, Costos por su naturaleza 

Un resumen del vosto de ventas, por su naturaleza es como sigue 

  
  

  
  

208 207 

Emubo de obras SS5E 7,9250 
Mano de cha rol 615082 761,521 
Mano de che adicional 204,245 218455 

Depreciaorón 01,580 amos 
Otros matroulación vehiculos y atsos conceptos BOB 10% 

Toll 7068355 10382798 
  

17. Transacciones con partes relacionadas 

Durante el 2018 la compaña recibió plamallas de trabajo de Conadesa S A y Obremg 
SA por US 1,564,068 y US 435,577 respectivamente que fueron cargadas al costo de 
ventas 

18, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha del informe de los auditores mdependientes, no se 
produjeron eventos que cn opmión de la Admunistracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados Financieros adjuntos 
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